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본 조사분석자료는 당사 리서치센터에서 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으며, 과거의 자료를 기초로 한 투자참고 자료로서 향후 주가 움직

임은 과거의 패턴과 다를 수 있습니다. 고객께서는 자신의 판단과 책임 하에 종목 선택이나 투자시기에 대해 최종 결정하시기 바라며, 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재

의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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통신서비스/지주 

김장원  

02) 6915-5661 

jwkim@ibks.com 

[통신서비스] 

미국 통신서비스 시장 재편 

이동통신서비스 3위와 4위 합병 최대 걸림돌 해소 

T모바일(3위)과 스프린트(4위)는 2014년, 2015년 두차례 합병 시도 무산 

2018년 세번째 시도에서 미 법무부와 연방통신위원회(FCC) 승인. 그러나 14개 주 정부

가 반독점 소송을 제기했고, 1년여만에 연방법원이 기각 

캘리포니아 공공시설 위원회(CPUC) 승인을 거치면 금년 상반기 중 합병 성사 

3강 체재로 재편되는 미국 이동통신서비스 시장  

버라이즌, AT&T, T모바일&스프린트의 시장점유율은 각각 34%, 34%, 30% 

스프린트는 부스트 모바일, 버진 모바일 등 자회사와 프리페이드 폰서비스 등 일부 사업

을 디시 네트워크에 넘기며 디시 네트워크는 제 4이동통신사업가가 될 예정 

네트워크 업그레이드 계획 수반 

합병 법인은 미국 인구의 97% 이상을 커버할 수 있는 5G 네트워크 구축 

디시 네트워크는 사업 초기 T모바일 망을 사용할 수 있지만, 궁극적으로 자체망 구축 

합병 승인 조건에 5G 네트워크 구축율과 시기를 첨부 

통신장비시장에 긍정적인 환경 조성 

미국 통신서비스 사업자는 세계 최초로 5G를 상용화 한 한국을 주목하지 않을 수 없음 

서비스 상용화는 관련 통신장비의 검증을 의미하기에 국내 통신장비가 미국 시장에 진출

할 수 있는 교두보를 마련했다고 판단되며, 미국은 네트워크 업그레이드 구축 경쟁으로 

장비 수요가 많아지고, 투자 시기도 빨라질 것으로 예상 

글로벌 통신장비시장은 5개(노키아, 에릭슨, 삼성전자, 화웨이, ZTE) 정도의 업체가 장

악하고 있는데, 이들 업체에 장비를 납품하고 있거나, 납품을 경험한 장비업체를 중심으

로 주목하는 것이 바람직하며, 미국도 지난해 국내와 마찬가지로 5G 투자로 무선장비 

수요가 많아질 것으로 예상 

글로벌 5G는 미국의 이런 변수가 아니더라도 올해부터 투자가 확대될 것으로 예상하여 

통신장비에 대한 관심을 권고한 바 있었는데, M&A로 비슷해진 통신서비스의 점유율은 

서비스 경쟁을 유발하게 되고 서비스 우위를 선점하기 위해 네트워크 질적 우위가 반드

시 수반되어야 하며 이는 마케팅에 있어서도 중요한 경쟁 포인트가 되기 때문에 통신장

비업체에는 우호적인 시장 환경이 조성되고 있다고 판단 


