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 그림 1. 3Q, 신규주문-재고 스프레드 감소  

중앙은행이 발표하는 분기 PMI 인덱

스 중 하위항목인 신규주문-재고 스

프레드 감소  

  

 

 자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 

 

그림 2. 인니, 글로벌 교역량과   그림 3. 원자재 가격 지수가 중요한 국가 중 하나  

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 

 

 

그림 4. 특히 글로벌 교역량은 인니 경기 선행지수와   그림 5. 수출과 밀접한 관계이기에 외부 매크로 개선 또한 선결과제 

 

 

 

자료: Bloomberg, 하나금융투자  자료: Bloomberg, 하나금융투자 
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 그림 6. 수출 회복은 증시 상승에 중요한 요소 

9월 인니 수출, 전년동기대비 마이너

스 증감율 지속 

 

 자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 

 

 

그림 7. 인니 주요 수출 품목은 광물, 석유, 팜오일이 대부분을 차지  그림 8. 주요 수출국은 중국, 일본, 미국 순  

 

 

 

자료: Atlas, 하나금융투자  자료: Atlas, 하나금융투자 

 

 

 

그림 9. 원유 수출국은 대부분 아시아 국가에 포진  그림 10. 중국과 일본 원유 수요 감소가 인니 원유 수출 둔화에 기여 

 

 

 

자료: Atlas, 하나금융투자  자료: CEIC, 하나금융투자 
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그림 11. 팜오일 수출국은 인도와 EU가 가장 큰 비중을 차지  그림 12. EU 팜오일 수출 제재 이후 전체 물량 감소세 지속 

 

 

 

자료: Atlas, 하나금융투자  자료: CEIC, 하나금융투자 

 

 
 그림 13. 2020년 정부 인프라 예산은 예년과 비슷  

그렇기에 민간 국내외 기업들의 투자 

유치를 용이하기 위해서는 앞서 언급

한 노동법 및 법인세 인하 등 관련 

부양책이 선행되어야 할 것 

 

 자료: CEIC, 하나금융투자 
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