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중국시장 종가(pt) 1D(%) 1W(%) 1M(%) 6M(%) P/E(배) P/B(배) 중국지수 07/04 07/03 07/02 07/01 06/28 Global Market 종가(pt) 1D(%) 1W(%) 1M(%) 미국시장  1W(%) 1M(%) 6M(%) P/E(배) P/B(배) MSCI 지역별 증시 성과 금리 종가 5D(bp) 1M(bp) 6M(bp)

상해종합 3,005.2 -0.3 0.3 5.0 19.5 14.5 1.5 상해종합지수 경제 글로벌 MSCI World 2215.2 0.1 1.7 6.6 Dow 1.6 6.4 15.1 17.2 4.1 금리 미국 1.95 -0.06 -0.18 -0.72

심천성분 9,368.3 -0.5 1.4 7.1 28.6 25.3 2.5 상승종목수 591 344 648 1,459 289 권역별선진국 MSCI ACWI 531.8 0.1 1.6 6.5 S&P500 2.8 6.9 18.3 19.7 3.5 (10년) 중국 3.16 -0.10 -0.08 0.02

창업판 1,532.7 -0.8 0.5 5.6 23.1 57.9 4.1 하락종목수 824 1,120 765 39 1176 신흥국 MSCI EM 1064.6 0.5 0.9 5.9 NASDAQ 3.3 8.5 21.2 32.4 3.8 일본 -0.16 -0.01 -0.05 -0.12

중소판 5,770.6 -1.0 1.0 7.4 22.3 26.9 3.1 심천성분지수 북미 미국 DOW 26966.0 0.7 1.6 6.4 NASDAQ Biotech 4.9 7.5 8.0 642.9 5.1 대만 0.83 -0.01 -0.15 -0.15

CSI300 3,873.1 -0.5 1.0 7.7 27.6 14.4 1.8 상승종목수 176 107 214 479 87 캐나다 S&P TSX 16588.9 0.1 1.7 2.3 필라델피아반도체 2.4 8.5 28.5 18.3 4.5 독일 -0.40 -0.08 -0.19 -0.61

SSE50 2,953.3 -0.4 0.5 8.6 27.6 11.4 1.5 하락종목수 303 386 270 19 405 유럽 영국 FTSE 7603.6 -0.1 2.7 5.3 VIX -22.5 -25.9 -41.2 - - 이탈리아 1.68 -0.46 -0.84 -1.22

상해주요지표 07/04 07/03 07/02 07/01 06/28 후강퉁 매수 매도 순매수 프랑스 CAC 5620.7 0.0 2.3 6.2 Dow지수 주요지표 07/04 07/03 07/02 07/01 06/28 브라질 7.33 -0.28 -0.88 -1.84

주가지수(pt) 3,005.2      3,015.3      3,043.9      3,044.9      2,978.9      후구퉁 일간 9739M 8798M +941M 독일 DAX 12629.9 0.1 2.9 5.4 Dow지수(pt) 26,966.0 26,966.0 26,786.7 26,717.4 26,600.0 한국 1.52 -0.10 -0.17 -0.45

시가총액(십억위안) 33,056 33,160.6    33,477.5    33,481.6    32,754.3    강구퉁 일간 2967M 3399M -432M 이탈리아 FTSEMIB 22120.7 1.0 4.8 9.7 시가총액(십억달러) 7,523 7,523 7,469 7,433 7,379 환율, 유가, 상품 종가 5D(%) 1M(%) 6M(%)

거래대금(십억위안) 198 212.1           228.4           266.2            183.4            선강퉁 매수 매도 순매수 남미 브라질 BOVESPA 103636.2 1.6 2.9 8.0 거래대금(십억달러) 5 5 6 8 20 환율 Dollar Index 96.8 0.6 -0.3 0.6

신용잔고(십억위안) 550 550.5           549.3           548.1            545.4            선구퉁 일간 8801M 8766M +35M 멕시코 M.BLOSA 4709.3 0.2 1.9 3.4 상승종목수/하락종목수 26/3 26/3 21/9 24/6 17/13 달러/유로(달러) 1.1 -0.8 0.6 -1.6

심천주요지표 07/04 07/03 07/02 07/01 06/28 강구퉁 일간 1860M 1965M -105M 아르헨티나 A.MERVAL 41380.4 0.2 0.6 17.3 S&P 500 07/04 07/03 07/02 07/01 06/28 원/달러(원) 1,168.7 -0.9 1.2 -3.8

주가지수(pt) 9,368.3      9,419.8      9,545.5      9,530.5      9,178.3      외국인 지분율 상위(07/04)       (유통주 기준) 아시아 일본 Nikkei225 21702.5 0.3 1.7 4.5 S&P500지수(pt) 2,995.8 2,995.8 2,973.0 2,964.3 2,941.8 미국 섹터별 수익률(%) 엔/달러(엔) 107.8 0.0 0.6 0.8

시가총액(십억위안) 13,629 13,711 13,839 13,804 13,319 상해증시 (%) 심천증시 (%) 한국 KOSPI 2108.7 0.6 -1.2 1.9 시가총액(십억달러) 25,869 25,869 25,672 25,595 25,388 위안/달러(위안) 6.9 0.1 0.5 0.0

거래대금(십억위안) 114 135 153 185 100 1 상해국제공항 25.1 화측검측 19.3 대만 Weighted 10775.9 0.3 0.0 3.0 거래대금(십억달러) 27 27 34 42 90 유가 WTI(NYMEX) 56.9 -4.2 10.1 18.7

신용잔고(십억위안) 361 361 359 359 357 2 방정증권 17.3 대족레이저과기 16.9 말레이 Kuala L 1687.5 -0.2 0.9 2.6 상승종목수/하락종목수 428/76 428/76 278/225 359/142 413/85 두바이유(UAE) 61.9 -3.6 3.9 10.9

홍콩주요지표 07/04 07/03 07/02 07/01 06/28 3 OPPO LIGHTING 14.6 메이디그룹 13.9 인니 JAKARTA 6376.0 0.2 0.4 2.7 천연가스(NYMEX) 2.3 -2.1 -4.3 -25.2

주가지수(pt) 28,795.8    28,855.1    28,875.6    28,542.6    28,542.6    4 수도관광호텔 13.9 취광과기 13.2 베트남 VNI 973.0 1.3 3.2 2.3 섹터별 국내외 Top Tier 비교 반도체 DDR3 4Gb 1.9 -2.6 -12.4 -36.7

시가총액(십억HKD) 9,497 9,517 9,524 9,414 9,414 5 정주우통버스 13.2 태격제약 11.6 호주 S&P/ASX 6718.0 0.5 0.8 5.7 1W(%) 1M(%) NAND MLC 64Gb 2.6 0.0 0.0 -2.7

거래대금(십억HKD) 19 24 45 27 27 거래대금 상위(07/04) 인도 BSE30 39908.1 0.2 0.8 -0.4 IT Apple 2.3 13.8 상품 금(LBMA) 1,413.5 0.7 7.3 9.5

경제지표 1906 1905 1904 1903 1902 후구퉁 (억위안) 강구퉁 (억HKD) 항생전자 -1.5 13.3 은(LBMA) 15.3 0.4 4.1 -1.4

GDP:누적(%) - - - 6.4 - 1 귀주모태주 15.0 신성발전홀딩스 15.0 주요일정 삼성전자 -1.1 4.8 알루미늄(LME,3M) 1,790.0 -1.6 0.7 -2.5

GDP:당기(%) - - - 6.4 - 2 상해국제공항 7.0 융창중국 2.8 국가 날짜 지표 기간 실제 예상 이전 에너지 Exxon Mobil -0.2 3.9 구리(LME,3M) 5,918.0 -1.2 1.3 3.2

CPI(%) - 2.7 2.5 2.3 1.5 3 중국평안보험 6.9 텐센트 2.3 美 7.02 ISM 구매물가지수 6월 47.9 - 53.2 페트로차이나 -1.3 -2.4 납(LME,3M) 1,878.0 -2.6 3.8 -2.8

PPI(%) - 0.6 0.9 0.4 0.1 4 중국국제여행 6.8 신화생명 1.7 美 7.02 건설지출 MoM 5월 -0.8% 0.0% 0.0% SK이노베이션 6.9 6.2 중국 섹터별 수익률(%) 니켈(LME,3M) 12,350.0 -1.1 4.0 13.6

소매판매증가율(%) - 8.6 7.2 8.7 8.2 5 항서제약 4.7 길리자동차 1.6 中 7.03 차이신 PMI 종합 6월 50.6 - 51.5 은행 JP.MORGAN 4.0 2.8 주석(LME,3M) 18,310.0 -2.5 -4.4 -6.4

산업생산증가율(%) - 5.0 5.4 8.5 5.3 거래재개 中 7.03 차이신 PMI 서비스업 6월 52.0 52.6 52.7 공상은행 -3.9 -1.4 아연(LME,3M) 2,449.0 -2.3 -0.8 2.9

수출증가율(%) - 1.1 -2.7 14.2 -20.7 - 계봉자동차부품(603997.SH) 美 7.04 ADP취업자 변동 6월 102k 140k 27k KB금융지주 -0.9 2.0 코발트(LME,3M) 29,000.0 3.6 -9.4 -38.3

수입증가율(%) - -8.5 4.0 -7.6 -5.2 7월 4일 전환사채 발행 및 자산매입 계획 증감회 심의 통과. 美 7.04 무역수지 5월 -55.5b -54.0b -50.8b 필수소비 WAL-MART 2.0 9.5 몰리브덴(LME,3M) #N/A N/A#N/A N/A#N/A N/A -100.0

무역수지(억달러) - 41.7 138.4 327.0 41.2 美 7.04 마킷 서비스 PMI 6월 51.5 50.7 50.7 귀주모태주 -1.5 12.6 밀(CBOT,근월물) 518.0 -4.7 -0.3 0.8

고정자산투자증가율:누적(%) - 5.6 6.1 6.3 6.1 美 7.04 마킷 종합 PMI 6월 51.5 - 50.6 이리실업 0.9 10.9 옥수수(CBOT,근월물) 433.0 -2.3 2.1 14.0

M2증가율(%) - 8.5 8.5 8.6 8.0 美 7.04 제조업수주 5월 -0.7% -0.6% -0.8% KT&G -0.7 -2.3 대두(CBOT,근월물) 885.3 -1.0 0.7 -1.7

위안화대출증가율(%) - 13.4 13.5 13.7 13.4 美 7.04 내구재주문 5월 -1.3% -1.3% -1.3% 헬스케어 Pfizer 3.3 5.1 커피(ICE) 113.7 6.5 5.0 3.0

신규위안화대출(억위안) - 11,800 10,200 16,900 8,858 배당 美 7.04 ISM 비제조업지수 6월 55.1 56.0 56.9 항서제약 -1.2 12.1 설탕(ICE) 12.5 -1.9 -0.8 0.6

위안/달러 6.9 6.90 6.73 6.73 6.69 - 북경수도개발(600376.SH) 美 7.06 실업률 6월 - 3.6% 3.6% 한미약품 -26.6 -26.6 CRB상품지수 180.5 -1.0 2.8 4.1

1년만기 예금금리(%) 1.5 1.50 1.50 1.50 1.50 2018년 배당: 10주당 4위안 (주가 9.29 위안) 中 7.06-7.07 외환보유고 6월 - 3110.50b3101.00b 통신 AT&T 4.5 7.9 BDI 1,549.0 15.6 38.1 22.9

1년만기 대출금리(%) 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 배당기준일: 7월 5일 / 배당락일: 7월 8일 中 7.08-7.15 통화공급 M2 YoY 6월 - 8.6% 8.5% 차이나모바일 1.3 1.4

외환보유액(억달러) - 31,010 30,949 30,988 30,901 - 신화에너지(601088.SH) 中 7.10 CPI 6월 - 2.7% 2.7% SK텔레콤 1.7 1.7

제조업 PMI - 49.4 50.1 50.5 49.2 2018년 배당: 10주당 8.8위안 (주가 20.53 위안) 中 7.10 PPI 6월 - 0.3% 0.6% 철강 NIPPON STEEL -0.2 -0.1 Korea Market

서비스업 PMI - 54.3 54.3 54.8 45.3 배당기준일: 7월 5일 / 배당락일: 7월 8일 美 7.11 도매 재고 MoM 5월 - 0.4% 0.4% 보산철강 1.1 4.3

POSCO 1.2 3.8

유안타 추천 10선 종가(위안) 1D(%) 1M(%) YTD(%) P/E P/B 추천일 10선 종목 주요 뉴스/투자포인트  산업재 GE 3.3 6.1

국제여행 601888.SH 83.30 -5.5 11.7 38.4 46 8.8 18/12/19 19년 추천종목. 최대 오프라인 면세사업자. 5월 북경 시내면세점 개장 및 하반기 상해 시내면세점 개장 예상.  삼일중공업 -0.7 6.4

격력전기 000651.SZ 56.88 -0.8 8.7 59.4 13 3.7 18/12/19 19년 추천종목. 소비고도화 현상으로 1,2선 도시의 프리미엄 제품 판매 증가, 3,4선 도시의 침투율 상승의 수혜 예상 현대중공업 -3.7 -1.7

홍기체인 002697.SZ 6.46 0.0 4.2 25.9 26 3.3 18/12/19 19년 추천종목. 6년 연속 중국 100대 프랜차이즈기업 선정. 인수합병을 통한 외형성장을 기반으로 신선식품 카테고리 강화 자동차 폭스바겐 4.9 6.7

영휘마트 601933.SH 10.05 -2.2 1.6 27.7 37 4.6 18/12/19 19년 추천종목. 마트와 식당을 결합한 온오프라인 신선식품 마트 런칭. 공격적인 출점 전략에 따른 규모의 경제 효과 기대 상해차 5.1 9.5

이리실업 600887.SH 33.41 -0.4 10.9 46.0 31 7.7 19/6/11 19년 추천종목. 중국 유제품 1위 기업으로 분유 국산화 60% 달성의 당국 정책에 따른 수혜 기대 현대차 -1.1 -1.4

BYD 002594.SZ 53.24 -0.3 8.9 4.4 48 2.8 19/4/22 19년 新 전기차 모델의 출시, 칭하이 및 충칭 공장 증설로 인한 2차전지 생산 Capa 확장에 따른 수혜 예상 유틸리티 DUKE ENERGY 2.4 4.9

항서제약 600276.SH 66.11 -3.3 12.1 50.4 68 14.3 18/12/19 중국 항암제 분야 1위 업체. 중국 국가 의료보험에 등재(아파티닙, 임레콕시브, 페북소스타트), 적극적인 R&D 투자 지속 장강전력 2.6 4.3

중항광전 002179.SZ 34.87 0.8 12.5 34.6 35 5.7 18/12/19 중국제조 2025 달성의 핵심인프라인 5G 관련 수혜주로, 화웨이 제재로 인한 국산화 대체추세에서 우세 공급 업체로 수혜  한국전력 0.2 0.0

평안보험 601318.SH 89.90 -0.8 16.0 60.2 13 2.7 18/12/19 중국 1위 종합 보험사. 인구 노령화의 가속과 소득의 상승으로 중국 생명보험 시장 성장에 따른 수혜주 부동산 중국만과 6.1 9.3

메이디그룹 000333.SZ 54.40 0.6 9.9 47.6 - 4.0 18/12/19 하반기 내수 소비 부양책이 집행될 것으로 예상하는 가운데 가전제품 교체시 보조금 지원에 따른 수혜 한국토지신탁 -2.3 -2.9

  

동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 
본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 

그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 
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* 소비재 위주 차익실현, 증시 하락 마감
4일 증시는 후/선구퉁 상장사 491개 기업의 2분기 실적예고 중에서 236개 기업이 서프라이즈를 예상했음에도, 소비재 위주의 차익실현에 영향을 받으며 하락 마감했습니다. 상
해종합지수는 0.33% 하락한 3,005.25pt에 마감했고, 심천성분지수는 0.55% 하락한 9,368.30pt에 마감했습니다. 거래대금은 4,385억 위안을 기록했으며, 후/선구퉁에는 약 12
억 위안이 유입됐습니다.

* 하반기 인프라 투자 기대, 건설 섹터 상승세
해운 +1.66%, 용수서비스 +1.65%, 방산/항공우주 +1.50%, 건설 +0.85% 섹터가 상승을 기록했으며, 공항 -3.99%, 여행/레저 -3.10%, 귀금속 -2.98%, 식품 -1.99% 섹터가 하
락했습니다. 6월 차이신 서비스업 PMI 부진으로 상해국제공항(600009.SH)를 비롯해 이전까지 큰 폭으로 상승을 보였던 섹터가 조정을 받는 상황입니다. 여행/레저 섹터는 중국
국제여행(601888.SH)의 독과점 입지가 흔들릴 수 있다는 전망이 섹터 약세를 견인했습니다. 3일 중국 재정부 등 관련 부처가 출국 면세점 임시 관리 방법을 발표하며 출국 면세
점 경영 및 입찰 가능 기업 수를 확대했습니다. 한편, 건설 섹터는 하반기 인프라 투자 급증에 대한 기대감으로 상승했습니다. 상반기 지방채 발행을 통해 모집된 자금이 하반기
인프라 투자에 집중될 수 있을 전망입니다.

종가(pt)

26,966.0    

2,995.8      

억달러 억원

수익률

#. 7월 4일 휴장 (독립기념일)

9,405 11,003,000       

80 93,084             

8,170.2      

3,485.4      

1,470.5      

12.6          

시가총액

136 158,578           

3,660 4,281,732         

2,851 3,329,796         

2,351 2,746,100         

3,234 3,783,812         

1,741 2,033,764         

296 346,279           

115 134,821           

2,469 2,888,075         

162 189,614           

3,206 3,751,260         

1,794 2,095,272         

1,872 2,187,081         

181 211,554           

163 190,468           

426 497,039           

30 35,011             

2,480 2,901,238         

시총(억위안) 섹터 수익률(%) 925 1,082,501         

656 767,383           

제약 585 683,634           

1,032,926         

소매 457 533,262           

음식료 254 296,999           

소매 884

여행 157 183,086           

가전 70

141 164,985           

보험 482 562,918           

가전 5 5,833              

1. 상반기 수출결산은 부진의 연속
- 상반기 수출은 전년동기비 8.42% 감소한 2,717억 달러를 기록하였고 수입은 5.06% 감소한 2,519억 달러를 기록
- 반도체는 지난해 말부터 이어진 메모리 가격 하락이 지속되며 22.4% 감소, 석유화학은 11.0% 감소
- 분기로 나누어 보면, 1분기의 수출금액이 급감했지만 2분기 기준 금액은 어려운 환경에서도 1분기 대비 개선
- 현재 불확실성이 단기간에 해소되기는 쉽지 않은 상황이며 최근 일본의 한국 대상 수출규제로 교역환경 악화
- 금일 삼성전자 2분기 잠정 실적발표를 앞두고 지수흐름에 단기 변동성(2분기 영업이익 컨센서스 6조원

2. 한국, 수출부진에 대한 평가와 전망
- 수출 경기 전망지수는 3분기 기준 99.5pt를 기록하여 2분기와 유사하지만 현 수준으로 지수 실현은 고무적인 결과
- 반도체의 수출물량지수는 지난 2018년 9월의 고점수준을 상당부문 회복하여 결국 수요는 긍정적인 흐름 지속
- 원달러 환율의 전년대비 변화율은 교역조건을 개선시킬 수 있는데 수출채선성이 2분기 대비 3분기 개선 전망
- 우호적 원달러 환율로 채산성 개선, 정부의 지원정책 의지, 물량기준으로 부진하지 않은 실적으로 하반기 개선 기대
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