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 FCA가 르노에 합병 제의. 성사 시 세계 1위의 연합체 탄생 

Spot Comment 

Overweight 
 

Top picks 및 관심종목 

종목명 투자의견 TP(12M) CP(5월 27읷) 

현대차(005380) BUY 160,000원 135,000원 

기아차(000270) BUY 45,000원 41,650원 

 

Financial Data (현대차) 

투자지표 단위 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

매출액 십억원 96,376.1 96,812.6 101,253.5 102,953.0 105,012.0 

영업이익 십억원 4,574.7 2,422.2 3,651.3 3,923.3 4,219.9 

세젂이익 십억원 4,438.6 2,529.6 4,429.6 4,580.2 4,808.5 

순이익 십억원 4,032.8 1,508.1 3,127.7 3,234.0 3,395.2 

EPS 원 14,127 5,352 11,294 11,678 12,260 

증감률 % (25.4) (62.1) 111.0 3.4 5.0 

PER 배 11.04 22.14 11.95 11.56 11.01 

PBR 배 0.63 0.47 0.53 0.51 0.49 

EV/EBITDA 배 12.61 14.96 13.10 12.63 12.18 

ROE % 5.92 2.20 4.53 4.55 4.63 

BPS 원 247,807 249,619 257,073 264,930 273,369 

DPS 원 4,000 4,000 4,000 4,000 4,100 

 

Financial Data (기아차) 

투자지표 단위 2017 2018 2019F 2020F 2021F 

매출액 십억원 53,535.7 54,169.8 55,527.2 58,700.9 60,755.4 

영업이익 십억원 662.2 1,157.5 1,822.6 1,711.1 1,833.8 

세젂이익 십억원 1,140.1 1,468.6 2,640.1 2,310.7 2,489.4 

순이익 십억원 968.0 1,155.9 1,980.1 1,733.0 1,867.1 

EPS 원 2,388 2,852 4,885 4,275 4,606 

증감률 % (64.9) 19.4 71.3 (12.5) 7.7 

PER 배 14.03 11.82 8.53 9.74 9.04 

PBR 배 0.50 0.50 0.58 0.55 0.53 

EV/EBITDA 배 5.08 4.35 4.05 3.97 3.56 

ROE % 3.62 4.27 7.06 5.87 6.03 

BPS 원 66,798 67,741 71,735 75,120 78,836 

DPS 원 800 900 900 900 1,000 

자료: 각 사, 하나금융투자 
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표 1. FCA와 르노의 2018년 기준 실적/지분 현황 (단위: $Mil, 천대) 

 FCA그룹 르노-닛산-미쓰비시 연합 합병 

 FCA 르노 닛산 미쓰비시 합계 FCA+르노 

지붂 구성 엑소르(28.98) 

타이거 글로벌(5.69) 

소시에테 제네랄(4.28) 

 프랑스 정부(15.01) 

닛산 파이낸셜(15.00) 

다임러 (3.10) 

르노(43.40) 

읷본공적연금(5.28) 

DAIM SPAIN SL(3.32) 

닛산자동차(33.99) 

MAI Corp(10.76) 

미쓰비시 상사(9.24) 

  

판매대수 4,655  3,884  5,684  1,218  10,786  8,539  

북미 2,633  28  1,957  165  2,150  2,661  

유럽 1,318  1,921  684  227  2,832  3,239  

남미 585  409  0  0  409  994  

아시아태평양 84  779  2,535  826  4,140  863  

기타 35  748  508  0  1,256  783  

매출액 130,410  67,819  108,779  22,365  198,964  198,229  

영업이익 7,753  4,266  4,768  1,076  10,111  12,019  

당기순이익 4,261  3,900  4,414  971  9,285  8,162  

영업이익률 5.9  6.3  4.4  4.8  5.1  6.1  

순이익률 3.3  5.8  4.1  4.3  4.7  4.1  
주: 르노의 아시아태평양은 아시아/아프리카 기준이고 기타지역에 러시아 포함 

주2: FCA의 유럽은 EMEA 기준 

자료: 블룸버그, 각 사, 하나금융투자 
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그림 1. FCA의 주요 브랜드 

 

자료: FCA, 하나금융투자 

 

 

그림 2. 르노-닛산-미쓰비시 연합의 주요 브랜드 

 

자료: 각 사, 하나금융투자 
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

현대차   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

19.4.25 BUY 160,000     

18.10.26 BUY 150,000 -20.97% -9.33% 

18.7.5 BUY 160,000 -21.80% -16.25% 

18.4.27 BUY 180,000 -21.44% -11.11% 

18.1.9 BUY 170,000 -8.50% -3.53% 

17.6.1 BUY 180,000 -15.51% -6.11% 

17.5.17 BUY 170,000 -2.82% 0.00% 

     

     

     

     

     

     

     

 
기아차   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

19.4.26 BUY 45,000     

19.4.5 BUY 43,000 -4.23% 2.09% 

19.1.8 BUY 40,000 -11.98% -7.50% 

18.7.5 BUY 37,000 -14.73% -4.73% 

18.1.5 BUY 40,000 -18.37% -11.88% 

17.8.31 BUY 43,000 -23.01% -16.74% 

17.6.1 BUY 44,000 -15.18% -8.86% 

17.4.4 BUY 50,000 -27.29% -21.50% 

     

     

     

     

     

     

 

 

 

 

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기갂은 추천읷 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 붂류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 붂류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 91.4% 8.0% 0.6% 100.0% 

* 기준읷: 2019년 5월 26읷 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재/구성중)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 갂섭을 받지 않았으며, 본읶의 의견을 정확하게 반영하여 싞의성실 하게 작성하였습니다 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사젂 제공한 사실이 없습니다. 
 당사는 2019년 5월 28읷 현재 해당회사의 지붂을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다 
 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재/구성중)는 2019년 5월 28읷 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 싞뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 
것이나, 그 정확성이나 완젂성을 보장할 수 없으므로 투자자 자싞의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재
의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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