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기업이익 전망치는 하향 조정 중 

코스피 기업에 대한 애널리스트 이익전망(12M Forward 기준, 영업이익)은 2018년 8월 초 228.6조 원까지 상승하

였고 당시 코스피 지수는 2,300pt를 상회였다. 그러나 IT 업종 이익전망 하향 조정 이후 코스피 기업들의 전망치 하

향 조정은 계속되었고, 현재 영업이익 전망치는 177조 원까지 하향되었다. 

 

2018년 외국인들은 기업이익 전망치 하향 조정이 시작된 이후 9월 한달 동안 2,975억 원을 순매도했으나, 10월에는 

약 4조 원 가까이 순매도하며 코스피의 하락을 가속화했다. 특히 반도체 업종에서 9월과 10월에 각각 1.3조와 1.2

조 원을 순매도하였다. 하지만 다시 지난 1월 반도체 업종에서 3.4조 원을 순매수하며 주가 상승을 이끌었다. 

 

코스피 주가지수 및 영업이익(Fwd. 12M) 추이  

 
자료: Wisefn, 키움증권 리서치센터 

 

업종별 차별화는 보다 강해지는 모습 

전년도 대비 영업이익 하향 조정 폭이 가장 큰 업종은 디스플레이(-91.26%)와 반도체(-39.72%)이다. 수익률 또한 

각각 -25.39%, -16.30%로 큰 폭의 하락률을 보였다. 반면 영업이익이 상향 조정된 업종은 조선(+174.88%), IT하드

웨어(+29.16%), 은행(+7.85), 필수소비재(+7.45%), 기계(+6.47%), IT가전(+5.64%), 화장품의류(+4.26%)였다. 특히 

화장품의류(1.09%), 조선(-1.16%), 필수소비재(-1.54%) 업종은 전년 대비 12.61% 하락한 코스피 대비 양호한 수익

률을 보였다. 

 

최근 1개월과 3개월 기준 영업이익 변화를 살펴보면 현 시장의 업종별 차별화 모습을 보다 명확히 확인할 수 있다. 

가장 낮은 수익률과 함께 이익전망 하향조정이 일어났던 디스플레이의 경우 큰 폭으로 영업이익이 개선되며 우수한 

수익률을 기록하고 있다. 반면 반도체 업종은 여전히 부진한 모습을 보이고 있으며, 외국인들 또한 3월 한달 동안 

약 5,900억 원 순매도하는 등 수급적 측면에서도 쉽지 않은 모습이다. 최근 실적개선과 함께 최근 1개월 기준으로 

양호한 수익률을 시현중인 또 다른 업종들은 화장품의류(11.47%), 디스플레이(3.60%), 소프트웨어(3.02%), 필수소비

재(4.77%), 유틸리티(2.32%) 등이다.  
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코스피 업종별 수익률 및 영업이익 변화(YoY) 

 
자료: Wisefn, 키움증권 리서치센터 

 

코스피 업종별 수익률 및 영업이익 변화(QoQ) 

 
자료: Wisefn, 키움증권 리서치센터 

 

코스피 업종별 수익률 및 영업이익 변화(MoM) 

 
자료: Wisefn, 키움증권 리서치센터 
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