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 북미 회담에 올라타는 통일펀드  

1. 2차 북미회담이 다가오면서 통일펀드 수익률 개선 

� 베트남 하노이에서 2차 북미정상회담이 열리면서, 통일펀드에 대한 관심이 

높아짐 

� 2014년과 2018년에 통일펀드 출시된 바 있음  

� 북핵 문제가 해결 국면에 들어서면 우리나라 주식시장의 디스카운트 요인 

해소되는 효과 기대. 남북 경제협력 확대는 저성장 국면에 들어선 우리나라 
경제의 잠재성장률을 끌어올릴 수 있는 모멘텀이 될 수 있음   

2. 펀드별로 차별화된 통일펀드 투자전략 

� 통일펀드는 각 운용사의 장점을 활용한 포트폴리오와 남북 경제협력 

수혜주 포트폴리오로 구성된 경우가 많음  

� 인프라업종과 소재업종이 액티브일반 유형보다 투자비중이 높음  

 

3. 통일펀드는 장기 투자에 적합 

� 남북간 경제 협력이 본격화되면, 투자자 입장에서는 큰 기회가 생기면서 
통일펀드도 큰 주목을 받게 될 것임 

� 통일펀드는 통일과 관련된 투자는 계획과 실행에서 시간이 필요로 하기 

때문에, 투자 기간은 장기적으로 생각하는 것이 바람직 
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1. 2차 북미회담이 다가오면서 통일펀드 수익률 개선     

베트남 하노이에서 2월 27일부터 28일까지 2차 북미정상회담이 열리면서, 통일펀드에 

대한 관심이 높아지고 있다. 2014년 신영자산과 하이자산에서 통일펀드가 출시되었으며, 

작년 남북 정상회담 및 1차 북미 정상회담을 계기로 삼성액티브자산과 KB자산이 기존

펀드를 통일펀드로 리모델링하였다. 라임자산에서는 작년 4월부터 통일코리아헤지를 사

모펀드로, BNK자산에서는 6월부터 통일펀드를 신규로 운용하고 있다.  

작년 하반기 주식시장의 조정으로 통일펀드는 다른 주식형펀드와 마찬가지로 부진한 모

습을 보였으나, 2차 북미회담이 다가오면서 남북경협주에 대한 기대가 커지면서 수익률

이 개선되고 있다.  

북핵 문제가 해결 국면에 들어서면 우리나라 주식시장의 디스카운트 요인이 해소되는 

효과를 기대할 수 있다. 남북 경제협력이 확대되면, 저성장 국면에 들어선 우리나라 경

제의 잠재성장률도 끌어올리는 순기능도 기대되고 있다. 통일펀드는 폐쇄적이었던 북한 

경제가 단계적으로 개방되면서, 이에 따른 수혜업종인 인프라와 유틸리티, 소비재 등에 

투자하는 전략을 쓴다.  

 

[챠트1] 통일펀드의 규모는 아직 크지 않은 상태이며, 대북 경협주에 대한 기대가 커지면서 최근 수익률 개선  

 

자료: FnSpectrum, 유안타증권 리서치센터, 2 월 26 영업일 
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2. 펀드별로 차별화된 통일펀드 투자전략     

통일펀드는 납북 경제협력 수혜주 투자가 주요 투자전략이다. 하지만 구체적인 남북 경

제 협력안이 나오지 않은 상태에서 기대감에 따른 수헤주만으로 포트폴리오를 구성하기 

어려운 면이 있다. 그리고 일반투자자를 대상으로 리스크 관리도 해야 하는 주식형펀드

라는 점도 감안해야 한다.  

이런 점을 감안하여, 통일펀드는 각 운용사의 장점을 활용한 포트톨리오와 남북 경제협

력 수혜주 포트폴리오로 구성된 경우가 많다. 공통적으로는 인프라 건설에 직접적으로 

관련된 산업재 업종이 액티브일반유형보다 투자 비중이 높다. 소재업종도 액티브일반유

형보다 투자비중이 높은 경우가 많았다. 반면 IT·경기소비재·금융·필수소비재 업종은 펀

드별 투자전략에 따라 투자 비중이 상이하였다.  

펀드별로 투자전략이 차이가 나기 때문에, 통일펀드의 수익률도 펀드별로 차이가 난다. 

하지만 아직까지는 본격적으로 통일펀드로 운용된 기간이 짧은 편에 속하기 때문에, 최

근의 수익률만으로 펀드 성과를 비교하기에는 이른 감이 있다.  

 

[챠트2] 통일펀드는 공통적으로 액티브일반유형보다 산업재 비중 높음  

 

자료: FnSpectrum, 유안타증권 리서치센터, 2018 년말  
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3. 통일펀드는 장기 투자에 적합     

통일펀드의 대형주와 중소형주 구성을 살펴봐도, 펀드별 차이가 나타난다. ‘삼성통일코리

아’와 ‘BNKBraveNewKorea’는 대형주 비중이 다른 펀드보다 높은 편이며, ‘하이코리아

통일르네상스’는 중소형주 비중이 상대적으로 높다.  

펀드 스타일로는 ‘삼성통일코리아’는 성장형으로, 이외의 펀드는 혼합형으로 분류가 되

었다. 각 운용사가 강점을 가진 분야에 포트폴리오가 반영이 된 것으로 보인다.  

통일펀드가 본격적으로 출시된 이후 시장상황이 좋지 않아, 통일펀드가 섹터펀드로 분류

될 정도로 운용규모를 키우지는 못했다. 하지만 남북간 경제 협력이 본격화되면, 큰 투

자 기회가 생기면서 통일펀드도 큰 주목을 받게 될 것이다.  

통일펀드는 통일과 관련된 투자는 계획과 실행에서 시간이 필요로 하기 때문에, 투자 기

간은 장기적으로 생각하는 것이 바람직하다. 실제 통일을 이룬 독일펀드 투자자들 중에

서도 장기투자자들이 만족할 만한 수익을 거두었다.  

단기적으로는 2차 북미회담과 관련하여 구체적인 실행방안이 제시되느냐에 따라 통일펀

드가 큰 영향을 받게 될 것이다.  

 

[챠트3] 펀드별로 대형주, 중소형주 비중 상이   [챠트4] 통일펀드 스타일은 혼합형이 많음  

 

 

 

자료: FnSpectrum, 유안타증권 리서치센터  자료: FnSpectrum, 유안타증권 리서치센터 
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