
 

 

 

 

Not Rated  
국내 전선 1위 업체에서 글로벌 플레이어로 진화 중 

동사는 전선 전문 제조업체로서 2003년 LG그룹으로부터 분리, 2008년 LS지주사 체

제를 완성하였다. 동사는 K-OTC 등록 종목으로 아직 거래소 상장 계획은 없으며,

자회사부터 먼저 상장을 시키고 동사 기업가치가 더 높아지면 상장을 추진할 것 같

다. 2016년 9월 베트남법인지주회사 LS전선아시아를 상장시켰고, 2017년 11월 전기

차용 하네스&모듈 사업부문을 물적 분할, LS이브이코리아를 설립하였으며 빠른 시일

내 상장 가능성이 높아 보인다. 동사는 유럽 시장 공략의 거점 마련을 위해 지난해 

프랑스에 판매법인, 폴란드에 광케이블 생산법인 및 LS EV Poland를 설립하였으며, 

또한 성장 잠재력이 큰 미얀마에 LSGM 생산법인을 설립하였다.  

유럽 통신 인프라 투자 Up-Cycle 수혜 기대 

통신 인프라 시설이 노후화된 유럽의 경우 프랑스, 이태리를 중심으로 5G 통신 인프

라 투자 Cycle이 이제 막 시작 단계에 있다. 동사는 유럽의 신규 투자가 서유럽에서 

시작하여 향후 동유럽까지 확대될 것에 대비하여 생산 거점 투자를 진행하고 있다. 

내년 2월 폴란드 광케이블 공장이 완공되면 유럽 광케이블 시장에서 동사의 점유율

은 현재 1~2% 수준에서 8~10%까지 상승할 전망이다.  

구리가격 하락으로 단기 매출성장 둔화되나 양호한 수익성 유지 

동사 판매가는 구리가격에 연동되어 산정된다. 글로벌 경기 둔화 및 구리가격 하락 

전환으로 동사 매출액은 올해 들어 둔화되는 모습이며 이런 추세는 내년까지 이어질 

전망이다. 그러나 수익성 면에서는 영업이익률 개선 흐름이 유지될 전망이다. 판매계

약과 동시에 구리가격이 헷지된다는 점과 유럽 광케이블 수요 증가로 동사 고수익성 

통신사업부(영업이익률 10~11% vs. 전사 3%대)의 전사 이익기여도가 확대(2017년 

17% vs 2019년 26%)되기 때문이다. 유럽 통신 인프라 투자 Cycle이 초기 단계라는 

점과 동남아 전력수요 성장 고려 시, 현재 주가는 저평가 영역에 있다고 판단한다. 

목표주가 -  

현재가 (11/20) 30,050원  

   

K-OTC (11/20)    
시가총액 563십억원  
발행주식수 18,750천주  
액면가 5,000원  
52주 최고가 46,000원  
 최저가 24,000원  
60일 일평균거래대금   
외국인 지분율 0%  
배당수익률 (2018F) 1.7%  
   
주주구성   
㈜LS 89.19%  
   
  
     
     

  
     
     

     

     

     

  

  

 

 

 

 

 

 (단위:십억원,배) 2016 2017 2018F 2019F 2020F 

 매출액  2,548 3,050 3,328 3,430 3,773 

 영업이익 62  97  109  114 131 

 세전이익 87 97 88 118 135 

 지배주주순이익 69  75 67 90  103 

  EPS(원) 3,685 3,974 3,570 4,815 5,503  

  증가율(%) 38.4  7.8 -10.2 34.9 14.3 

  영업이익률(%) 2.4 3.2 3.3 3.3 3.5  

  순이익률(%) 2.7 2.4 2.0 2.6 2.7 

  ROE(%) 9.1 9.0 7.6  9.6 10.1 

  PER 6.2 6.7 8.4 6.2 5.5  

  PBR 0.5  0.6 0.6 0.6 0.5 

  EV/EBITDA 9.3 8.6 8.3  8.1  7.2 

  자료: Company data, IBK투자증권 예상 

K-OTC 
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국내 전선 1위 업체에서 글로벌 플레이어로 진화 중 

성장 잠재력 높은 지역으로 해외 진출 가속화 

동사는 국내 1위 전선 전문 제조업체로서, 1962년 설립된 후 2003년 LG그룹으로부터 

분리되어 2008년 LS지주사 체제를 완성하였다. 2015년 LS전선아시아(베트남법인 지

주회사)를 설립, 2016년 9월 거래소에 상장시켰다. 2017년 11월 LS이브이코리아(전기

차용 하네스&모듈 사업부문)를 물적분할 시켰으며, 올해 매출 4~5백억원에 영업이익

률 5~10%가 기대되고 성장성이 높아 조만간 상장 가능성이 높아 보인다. 또한 동사는 

유럽시장 공략의 거점 마련을 위해 2017년 4월 프랑스에 판매법인을 설립하였고, 작년 

11월 폴란드에 광케이블 생산법인(LS Cable & System Poland)과 LS EV Poland를 

설립하였다. 또한 성장 잠재력이 큰 미얀마에 작년 11월 생산법인 LSGM(LS전선아시

아와 가온전선이 50%씩 지분 투자)을 설립하였다. 유럽 통신 인프라 투자 싸이클 도래

와 동남아 전력 케이블 시장 성장과 함께 글로벌 기업으로 진화하려는 동사의 적극적

인 행보가 주목된다.    

그림 1. LS전선 지배 구조 

 

자료: IBK투자증권 

 

그림 2. 국내 전선 시장 점유율 (2017년 기준) 
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통신 및 전력 케이블 주력 업체 

용도에 따라 제품의 종류가 워낙 많지만, 본사 기준으로 동사 매출구성은 크게 전력, 

통신, 기타로 구분되며 2017년 기준 각각40%, 7%, 53%를 차지한다. 전력부문은 초고

압 전력 케이블(50% 비중)이 주력 제품이며, 아직 수익성이 낮지만 해저케이블 또한 

동사가 생각하는 미래 성장 제품이다. 부스덕트는 전기적 안정성이 높고 대용량의 전

력을 공급하는데 적합한 신개념의 전기배선시스템으로 공장, 플랜트 등에 이용된다. 

통신부문의 경우는 광케이블이 주력 제품이며 통신 인프라 투자 수요 증가로 가격이 

오르고 수익성 또한 최근 크게 좋아지고 있다. 통신부문이 매출 기준으로는 7% 비중에 

그치나 이익 비중은 17%를 차지할 만큼 수익성이 높은 사업부다. 기타부문에는 산업용 

특수 케이블, 산업기기, 소재로 구성되어 있는데 다양한 전방산업에 이용된다. 

표 1. LS전선 매출 구성 및 주요 제품 

구분 매출 비중 영업이익 비중 주요 제품 (매출 비중) 

전력 40% 31% 

- 초고압 전력 케이블(50%) 
- 해저케이블(10%) 

- 부스덕트(10%) 
- MV(중압)/LV(저압) 케이블 등(30%) 

통신 7% 17% 
- 광통신(80%): 광섬유, 광케이블, 광접속 자재 
- UTP 등(20%) 

기타 53% 52% 

- 산업용 특수 케이블: 선박, 해양(FPSO, Rig, 드릴쉽 등), 차량(열차,지하철 
차량 내부), 풍력발전기  
- 산업기기: 가전제품, 자동차부품 같은 일반 산업용 및 방위산업, 의료, 방송 

같은 특수산업용 케이블 
- 소재: Copper Rod, 권선(Magnet wire) 등  

자료: IBK투자증권 

 

그림 3. LS전선 주요 제품 

 

자료: IBK투자증권 
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거래소 상장 계획은 아직 불투명 

동사는 현재 K-OTC 시장에 등록되어 거래되고 있다. 아직 거래소 상장 계획은 없는 

것으로 보이며 기업가치를 더 높인 후 추진할 것 같다. 동사는 2016년 9월 베트남법인 

지주회사 LS전선아시아를 거래소에 먼저 상장 시켰으며, 2017년 11월 물적분할한 LS

이브이코리아를 향후 우선적으로 상장시킬 것 같다. LS이브이코리아는 HEV, EV 등 

전기동력시스템에서 배터리팩, 인버터-모터 간 주동력 시스템의 하네스(Harness) 및  

충전시스템을 공급하는 업체다. 또한 ESS 전장박스(BPU: Battery Protection Unit)

를 제조하고 있다. 동사가 생산하는 자동차용 고전압 하네스란 자동차의 신경과 혈관 

역할을 하는 장치로 자동차에 필요한 전력, 전기적 제어신호 등을 커넥터, 케이블, 기

타 분배장치를 통해 차량 전체에 공급하는 제품을 통칭한다. 디젤차가 쇠퇴하면서 독

일 자동차업체들을 중심으로 전기차 생산을 급속히 확대할 계획을 잇따라 발표함에 따

라, 전방 수요증가에 맞춰 배터리 생산 및 ESS 수요 또한 빠르게 증가하고 있다. 이에 

따라 최근 주식시장에서도 전기차 관련 부품주의 Valuation 프리미엄이 높게 형성되고 

있어 LS이브이코리아의 상장이 빨라질 가능성이 높다고 판단한다.  

그림 4. 자동차용 고전압 하네스(Harness)  그림 5. ESS용 전장품 

 

 

 

자료: IBK투자증권  자료: IBK투자증권 
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유럽 통신 인프라 투자 및 신흥국 전력 수요 증가 수혜 

유럽 통신 인프라 투자 Cycle 도래, 통신 사업부 실적 호전  

유럽은 과거 3G까지는 전세계 통신기술 변화를 수용하며 시장을 선도하는 지역이었으

나, 4G LTE로 넘어가면서부터는 따라가지 못하고 소외되었다. 그 결과 유럽지역 전반

적으로 통신 인프라 시설이 노후화되었고, 타 지역 도시와 비교하여 무선인터넷 속도

가 현저히 떨어진다. 한국통신사업자연합회 발표자료에 따르면 파리의 무선인터넷 속

도는 서울에 비하여 1/3 수준에 그친다. 그러나 향후 자율주행차, AI, 사물인터넷 등 

4차산업혁명에 대응하기 위해서는 5G 수준의 통신 인프라를 요구한다. 이에 따라 최

근 프랑스 정부는 2024년 파리 올림픽을 앞두고 정부주도의 초고속 통신망 구축을 발

표하였으며, 우선 2022년까지 프랑스 전국에 850만 가입자 광케이블을 구축하기로 하

였다. EU로부터 재정적자 축소 압력을 받고 있는 이탈리아도 최근 전국 통신 인프라 

투자 확대를 발표한 바 있다. 언론보도에 따르면 지난 7월 기준 전세계 37개국 66개 

통신사가 2022년까지 5G 상용화를 선언하였다고 한다.  

그림 6. 무선인터넷 속도 비교 (파리 vs. 서울) 
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자료: 한국통신사업자연합회 

 

동사는 유럽의 통신 인프라 신규투자가 서유럽에서 시작하여 향후 동유럽까지 확대될 

것에 대비하여 생산거점 투자를 진행하고 있다. 2017년 4월 프랑스 판매법인을 설립하

였고, 같은 해 11월에는 폴란드에 140억원을 투자하여 광케이블 생산법인을 설립, 

2019년 2월 설비 완공 예정이다. 폴란드 생산설비가 완공되면 유럽 광케이블 시장에서 

동사의 점유율은 현재 1~2% 수준에서 8~10%까지 상승할 전망이다.  

동사의 통신사업부문은 주로 광케이블 제품인데 지난해까지 연매출 2천억원 수준에서 

정체된 사업이었으나, 통신 인프라 투자 증가에 따른 광케이블 수요 증가로 올해 20%, 

내년 15% 매출 성장이 예상된다. 또한 수요 증가로 공급이 부족해지면서 가격 또한 상

승 추세에 있어 동사의 통신부문 영업이익률은 최근 11%대까지 상승하였다. 이는 

2016년 3.1%, 2017년 8.1%와 비교하여 수익성이 상당히 높아진 것을 알 수 있다. 프

랑스, 이태리 중심으로 시작된 유럽 통신 인프라 투자 Cycle은 이제 시작되는 단계이

고, 내년 2월 동사의 폴란드 광케이블 공장 설비가 완공되면 통신 사업부의 실적 성장 

추세가 더욱 뚜렷해 질 전망이다.  

프랑스, 이태리 중심으로 

유럽 5G 통신 인프라 투자 

시작 

동사는 프랑스에 판매 법인 

설립, 폴란드에 생산 설비 

확충. 유럽 시장 공략 

교두보 마련 

광케이블 포함된 

통신사업부 수익성 대폭 

호전, 영업이익률 10%대 

안착 
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그림 7. LS전선 통신 사업부문 실적 추이 
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자료: 언론 보도 

 

장기적으로 신흥국 전력수요 고성장, 초고압 및 해저 케이블 실적 성장 기대   

동사의 기존 주력 제품인 초고압 전력 케이블은 주로 중동, 동남아 지역을 대상으로 

영업을 하고 있으며 향후 아프리카, 남미 등으로 진출을 계획하고 있다. 최근 동사는 

바레인으로부터 초고압 전력 케이블 1,424억원의 대규모 수주를 받는 등 중동 지역 수

주가 증가하고 있어 꾸준한 매출 성장이 기대된다. 한편 동사는 동남아 지역에서 자회

사 LS전선아시아를 통해 베트남 시장 장악을 확고히 하였고, 인도, 미얀마 등 전력수

요 증가 잠재력이 높은 지역으로 진출을 진행하고 있다. 최근 자회사 LS전선아시아와 

가온전선이 50:50으로 투자하여 미얀마에 케이블 공장을 설립하였는데, 향후 미얀마 

전선시장은 연평균 13% 고성장이 예상되는 지역이다.  

아직 수익성이 낮기는 하지만 동사가 향후 성장 잠재력을 높게 보고 있는 제품이 해저 

케이블이다. 해저 케이블은 국가간 전력망 연계를 통해 발전비용을 절감하고자 하는 

정책 시행과 해상, 풍력발전 등 친환경에너지산업 성장 아래 수요 증가가 기대되는 제

품이다. 동사는 2013년 국내 최초로 유럽, 남미 해저 케이블 시장에 진출하였으며, 지

난해 10월에는 미국 해상풍력발전단지에 처음으로 해저 케이블을 공급하였고, 최근에

는 섬이 많은 동남아 지역을 공략하고 있다. 향후 동사의 해저 케이블 매출 성장 추이

를 주시할 필요가 있다.  

 

 

 

 

 

중동, 동남아 중심으로 

초고압 전력 케이블 영업, 

최근 대형 수주 증가로 

꾸준한 외형성장 기대  
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구리가격 하락으로 단기 매출성장 둔화되나 양호한 수익성 유지 

구리가격 변동이 매출에 미치는 영향이 큰 편 

동사 원가에서 원재료비가 차지하는 비중은 70%이며, 이 중 구리가 65%를 차지한다. 

계열사 LS글로벌을 통해 장기 계약으로 구매하여 안정된 물량 확보가 가능하지만, 가

격변동에는 그대로 노출되어 있다. 동사 판매가격은 구리가격에 연동되어 산정된다. 

2017년의 경우 전사 매출액이 20% 증가하며 2013년 이후 최고 성장률을 기록했는데, 

여기에는 2조원의 신규 수주를 기록하는 영업 호조 요인도 있었지만, 구리 가격 상승 

에 따른 판가 인상 영향이 컸다.  

그림 8. 구리 가격 추이 
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자료: LME Copper 3개월 rolling forward, Bloomberg 

 

경기 후행적인 전선산업의 특성과 구리가격 하락전환으로 동사 매출액은 올해 들어 

성장률이 하락하고 있다. 3Q18에는 본사 매출액이 8,040억원을 기록하며 6%QoQ 역

성장을 기록 하였다. 글로벌 경기 둔화에 따른 원자재 가격하락 추세와 최근 신흥국 

금융 불안 영향을 고려할 때, 동사 매출 성장은 내년까지 둔화되는 모습이 나타날 전

망이다. 동사 전사 매출액은 2018년 3.33조원으로 9% 성장, 2019년 3% 성장이 예상

된다.  

그러나 수익성 면에서는 영업이익률 개선 흐름이 유지될 전망이다. 비록 동사 제품가

는 구리가격에 연동되지만, 계약 후 바로 헷지를 하기 때문에 수익성에 미치는 영향은 

제한적이다. 또한 유럽 통신 인프라 투자 수혜가 지속되며, 동사의 고수익성 통신사업

부 매출 성장으로 전사 영업이익률이 구조적으로 개선되는 추세에 있기 때문이다. 광

섬유,광케이블 등으로 구성된 동사 통신사업부(영업이익률 10~11% vs. 전사 3%대)의 

전사 영업이익 기여도는 2017년 17%에서 2018년 23%, 2019년 26% 비중으로 확대될 

전망이다.  

 

 

동사 판가는 구리 가격에 

연동하여 산정 

글로벌 경기 둔화 및 

구리가격 하락 영향으로 

매출성장 둔화 

구리가격 헷지 및 고수익성 

통신사업부 이익기여 

증가로 영업이익률 개선 

추세 유지 
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표 2. LS전선 실적 추정 (K-IFRS 별도)                                                    (단위:십억원) 

 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18P 4Q18E 2017 2018E 2019E 

매출액 700.0  758.1  787.8  804.3  853.3  858.8  804.0  812.0  3,050.2  3,328.1  3,430.2  

QoQ  8% 4% 2% 6% 1% -6% 1%    

YoY 5% 17% 26% 32% 22% 13% 2% 1% 20% 9% 3% 

 전력용 252.2  308.0  307.9  338.9  369.7  353.7  365.1  365.1  1,207.0  1,453.6  1,540.8  

 통신용 47.6  44.9  59.6  51.6  53.3  63.3  63.1  63.7  203.7  243.4  279.9  

 기타 400.2  405.2  420.3  413.8  430.3  441.8  375.8  383.2  1,639.5  1,631.1  1,609.5  

매출총이익 58.1  65.5  70.8  73.8  69.8  68.6  70.4  69.8  268.3  278.7  285.8  

영업이익 17.1  19.1  26.8  34.0  24.1  26.0  30.1  29.2  97.0  109.4  114.1  

영업이익률 2.4% 2.5% 3.4% 4.2% 2.8% 3.0% 3.7% 3.6% 3.2% 3.3% 3.3% 

세전이익 24.2  9.1  20.3  43.6  27.7  17.8  12.2  30.0  97.2  87.7  118.4  

당기순이익 21.7  5.0  15.9  32.0  22.2  13.1  9.6  22.0  74.5  66.9  90.3  

자료: IBK투자증권 

 

표 3. LS전선 3Q18 연결 실적                                                             (단위:십억원) 

 3Q18 QoQ 2Q18 YoY 3Q17 

매출액 1,082.6  19% 908.9  19% 908.9  

매출총이익 101.4  13% 89.6  13% 89.6  

영업이익 37.7  19% 31.6  19% 31.6  

세전이익 19.5  2% 19.2  2% 19.2  

지배주주순이익 11.5  1% 11.3  n.a n.a 

자료: LS전선 

 

성장 잠재력 대비 주가는 저평가 영역 

글로벌 경기 둔화에 따른 구리가격 하락 전환과 신흥국 인프라 투자 위축 우려로 동사 

주가는 하반기 들어 하락 조정국면에 있다. 그러나 유럽 통신 인프라 투자 Cycle이 이

제 막 시작 단계라는 점과 동사의 선투자, 그리고 동남아 전력 수요 증가 잠재력을 고

려할 때, 장기 관점에서는 투자매력이 커지고 있다. 9~10% 수준의 동사 예상 ROE를 

고려할 때 현재 P/B 0.6배는 저평가 영역에 있다는 판단이다. 

그림 9. LS전선 주가와 rolling avg. P/E 밴드 
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자료: IBK투자증권 
 

유럽 통신 인프라 투자는 

이제 시작 단계, 장기 

관점에서 투자매력도 증가 
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그림 10. LS전선 주가와 rolling avg. P/B 밴드 
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자료: IBK투자증권 
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포괄손익계산서  재무상태표 

(십억원) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F  (십억원) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F 

매출액 2,548  3,050  3,328  3,430  3,773   유동자산 1,308  1,581  1,653  1,864  2,076  

  증가율(%) -14.4 19.7  9.1  3.1  10.0     현금및현금성자산 102  122  159  154  195  

매출원가 2,326  2,782  3,049  3,144  3,461     유가증권 15  18  8  9  10  

매출총이익 222  268  279  286  312     매출채권 702  802  866  991  1,090  

  매출총이익률 (%) 8.7  8.8  8.4  8.3  8.3     재고자산 254  330  363  415  457  

판관비 160  171  169  172  181   비유동자산 1,019  1,040  1,061  1,067  1,065  

  판관비율(%) 6.3  5.6  5.1  5.0  4.8     유형자산 514  496  489  485  474  

영업이익 62  97  109  114  131     무형자산 33  32  33  32  31  

  증가율(%) -39.6 57.0  12.9  4.4  14.8     투자자산 398  433  457  457  458  

  영업이익률(%) 2.4  3.2  3.3  3.3  3.5   자산총계 2,328  2,621  2,713  2,931  3,141  

  순금융손익 -18  -21  -9  4  4   유동부채 971  1,183  1,218  1,361  1,474  

    이자손익 -22  -26  3  4  4     매입채무및기타채무 507  517  586  671  738  

    기타 4  5  -12  0  0     단기차입금 14  81  77  88  97  

  기타영업외손익 44  21  -13  0  0     유동성장기부채 140  235  230  230  230  

  종속/관계기업손익 0  0  0  0  0   비유동부채 563  580  594  598  600  

세전이익 87  97  88  118  135     사채 479  418  430  430  430  

  법인세 3  23  21  28  32     장기차입금 50  125  139  139  139  

  법인세율 3.2  23.3  23.7  23.8  23.8   부채총계 1,534  1,763  1,812  1,959  2,075  

  계속사업이익 85  75  67  90  103   지배주주지분 793  857  901  973  1,066  

  중단사업손익 -15  0  0  0  0     자본금 94  94  94  94  94  

당기순이익 69  75  67  90  103     자본잉여금 543  543  543  543  543  

  증가율(%) 38.4  7.8  -10.1 34.9  14.3     자본조정등 0  0  0  0  0  

  당기순이익률 (%) 2.7  2.4  2.0  2.6  2.7     기타포괄이익누계액 1  0  -1  -1  -1  

  지배주주당기순이익 69  75  67  90  103     이익잉여금 156  221  266  337  431  

기타포괄이익 0  -1  -2  0  0   비지배주주지분 0  0  0  0  0  

총포괄이익 69  73  65  90  103   자본총계 793  857  901  973  1,066  

EBITDA 107  141  153  160  175   비이자부채 851  905  935  1,071  1,178  

  증가율(%) -27.0 32.0  8.1  4.8  9.4   총차입금 683  858  877  888  897  

  EBITDA마진율(%) 4.2  4.6  4.6  4.7  4.6   순차입금 565  718  710  724  692  

 

투자지표  현금흐름표 

(12월 결산) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F  (십억원) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 174  -67  100  46  76  

  EPS  3,685  3,974  3,570  4,815  5,503     당기순이익 69  75  67  90  103  

  BPS  42,312  45,716  48,055  51,870  56,873     비현금성 비용 및 수익 47  73  23  41  40  

  DPS  500  500  500  500  500     유형자산감가상각비 40  41  42  44  43  

밸류에이션(배)         무형자산상각비 6  4  1  1  1  

  PER  6.2  6.7  8.4  6.2  5.5     운전자본변동 89  -180  36  -90  -71  

  PBR 0.5  0.6  0.6  0.6  0.5     매출채권등의 감소 118  -138  50  -125  -99  

  EV/EBITDA 9.3  8.6  8.3  8.1  7.2     재고자산의 감소 -38  -80  21  -52  -42  

성장성지표(%)         매입채무등의 증가 77  14  -34  85  67  

  매출증가율 -14.4  19.7  9.1  3.1  10.0     기타 영업현금흐름 -31  -35  -26  4  4  

  EPS증가율 38.4  7.8  -10.1  34.9  14.3   투자활동 현금흐름 -11  -83  -18  -91  -72  

수익성지표(%)         유형자산의 증가(CAPEX) -27  -49  -61  -40  -32  

  배당수익률 2.2  1.9  1.7  1.7  1.7     유형자산의 감소 1  23  1  0  0  

  ROE 9.1  9.0  7.6  9.6  10.1     무형자산의 감소(증가) -2  1  0  0  0  

  ROA  2.9  3.0  2.5  3.2  3.4     투자자산의 감소(증가) 22  -11  22  0  0  

  ROIC 7.2  7.5  6.2  8.0  8.6     기타 -5  -47  20  -50  -40  

안정성지표(%)       재무활동 현금흐름 -235  171  -45  40  37  

  부채비율(%) 193.4  205.7  201.1  201.4  194.5     차입금의 증가(감소) -385  114  61  0  0  

  순차입금 비율(%) 71.3  83.8  78.7  74.5  64.8     자본의 증가 0  0  0  0  0  

  이자보상배율(배) 2.4  3.4  0.0  0.0  0.0     기타 150  57  -107  40  37  

활동성지표(배)       기타 및 조정 0  -1  0  0  0  

  매출채권회전율 3.4  4.1  4.0  3.7  3.6   현금의 증가 -73  20  37  -5  41  

  재고자산회전율 10.9  10.4  9.6  8.8  8.7     기초현금 176  102  122  159  154  

  총자산회전율 1.1  1.2  1.2  1.2  1.2     기말현금 102  122  159  154  195  

*주당지표 및 밸류에이션은 지배주주순익 및 지배주주지분 기준 
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Compliance Notice 

동 자료에 게재된 내용들은 외부의 압력이나 부당한 간섭 없이 본인의 의견을 정확하게 반영하여 작성되었음을 확인합니다. 

동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

동 자료는 조사분석자료 작성에 참여한 외부인(계열회사 및 그 임직원등)이 없습니다. 

조사분석 담당자 및 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

동 자료에 언급된 종목의 지분율 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

당사는 상기 명시한 사항 외 고지해야 하는 특별한 이해관계가 없습니다. 

종목명 담당자 
담당자(배우자) 보유여부 1%이상 

보유여부 

유가증권 

발행관련 

계열사 

관계여부 

공개매수 

사무취급 
IPO 

회사채 

지급보증 

중대한 

이해관계 

M&A 

관련 수량 취득가 취득일 

해당사항없음 

 

투자의견 안내 (투자기간 12개월)  투자등급 통계 (2017.10.01~2018.09.30) 

종목 투자의견 (절대수익률 기준)    투자등급 구분 건수 비율(%) 

적극매수 40% ~ 매수 15% ~ 중립 -15% ~ 15% 매도 ~ -15%  매수 127 84.1 

업종 투자의견 (상대수익률 기준)    중립 24 15.9 

바중확대 +10% ~ 중립 -10% ~ +10% 비중축소 ~ -10%   매도 0 0.0 

 


