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Summary 

주어진 기회를 놓치지 말고 잡자 

9월 주식시장은 위험자산 선호심리로 인해 완만한 상승 흐름을 보일 것으로 전망한다. 

미국발 무역 분쟁이 이어지고 있으나, 중국으로 집중되고 있어 추가적인 확산 우려는 

완화된 상황이다. 상반월에는 상존하는 리스크와 북한의 9·9절에 따른 불확실성으로 

지수의 움직임이 제한될 것으로 예상한다. 하지만 하반월에는 재무부 환율보고서 발표 

영향을 받으며 완만한 상승 흐름을 보일 것으로 전망한다.  

미국과 중국의 무역 분쟁과 관련된 리스크는 단기간 내 해결되기 어렵기 때문에 예상

치 못한 이벤트가 발생하지 않는 한 시장에 미치는 영향력은 제한될 것으로 판단한다. 

다만 지수 상승도 제한될 수 밖에 없을 것이다.   

여전히 불안한 것은 신흥국의 환율 움직임이다. 9월 FOMC에서 연준은 기준금리를 인

상할 것으로 전망한다. 이는 신흥국 환율에 부정적인 영향을 미칠 것으로 예상되는 가

운데 터키는 쿠르반 바이람(희생절)으로 연휴를 보낸 뒤 리라화의 변동성은 확대됐으며, 

아르헨티나의 불안정한 경제, 브라질의 대선 리스크 등이 상존하고 있다.   

하지만 시장의 긍정적인 요인으로 완만한 상승 흐름을 예상한다. 서서히 회복된 투자

심리 속에서 10월 미국의 재무부 환율 보고서 발표를 앞두고 있다는 것이다. 인민은행

의 환율 안정화 조치 이후 원/달러 환율의 상승 흐름이 둔화됐으며, 환율조작국으로 

지정되지 않기 위한 중국의 추가 조치가 예상되기 때문이다.  

따라서 남북정상회담과 함께 원/달러 환율은 하방 압력을 받으며 환율 측면에서 우호

적인 환경이 조성될 것으로 전망한다. 외국인은 3개월 연속 순매수하면서 지수 상승을 

이끌 것으로 판단하며, 이러한 중심에는 IT, 철강, 기계, 중국 관련 소비주 등이 자리 

잡을 것으로 예상한다.  

모멘텀이 부족한 시장 상황이 이어지는 가운데 일시적인 반등이 예상되는 9월 증시에

서는 대외적인 이벤트와 함께 환율에 좀 더 주목할 필요가 있다.   

9월 KOSPI Trading Range 2,240~2,410 

9월 증시,  

완만한 상승을 기대. 

무엇보다도 중요한 것은 

환율 
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완만한 상승을 기대하는 9월 시장 

중요한 키 포인트는 환율  

8월 KOSPI는 전반적으로 상승하면서 결국 1.2% 상승 마감했다. 상반월 미국과 중국

의 상호 관세 부과, 터키발 리스크에도 불구하고 하반월 들어 글로벌 무역 분쟁 확산 

우려가 완화되면서 지수는 서서히 상승했다. 월간 기준으로 KOSPI는 4개월 만에 상승

했지만 그 폭은 크지 않았다. 여전히 대외적인 리스크가 증시에 부정적인 영향을 미치

고 있기 때문이다. 

그래도 상승 흐름을 보이고 외국인도 8월 들어 적극적인 매수세를 보였던 것은 원/달

러 환율이 단기적인 박스권에서 등락을 보이는 등 안정을 찾았기 때문이다. 

그림 1. KOSPI의 전월대비 수익률 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

그림 2. 2018년 KOSPI 흐름 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

 

4개월 만에 상승한 KOSPI 
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달러와 유로가 서로 강세를 보이면서 달러 인덱스가 하락했지만 유럽 경기가 예상보다 

더딘 회복세를 보이면서 4월 말부터 달러 인덱스는 가파르게 상승했다. 이에 주요 신

흥국 환율은 불안한 모습을 보이면서 약세를 보이고, 자본 유출에 대한 우려가 확산돼 

주가지수도 하락했다. 

그림 3. 달러 인덱스와 JP 이머징 달러 인덱스 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

미국 경기는 양호한 상황이 지속되고 이에 따라 기준금리는 점전적으로 인상하는 것이 

기정사실화됐다. 이에 대외 부채가 지속적으로 늘어나던 아르헨티나는 페소의 약세와 

자본 유출에 대한 우려로 기준금리를 인상했으며, 결국 아르헨티나는 IMF에 구제금융

을 요청했다. 

아르헨티나에 이어 터키도 미국과의 갈등이 불거지면서 리라가 가파르게 약세를 보이

는 등 불안한 상황이며, 신흥국으로의 전염 가능성이 상존하고 있다. 

 

표 1. 2018년 금리를 인상한 주요 신흥국 

국가 기준금리 변화 

아르헨티나 

1.10 28.0%(0.75%P 인하) / 1.24 27.25%(0.75%P 인하) / 4.27 30.25%(3.00%P 인상) /  

5.3 33.25%(3.00%P 인상) / 5.4 40.00%(6.75%P 인상) / 8.13 45.00%(5.00%P 인상) /  
8.30 60.00%(15.00%P 인상) 

터키 5.28 16.50%(8.50%P 인상) / 6.7 17.75%(1.25%P 인상) 

인도네시아 
5.17 4.50%(0.25%P 인상) / 5.30 4.75%(0.25%P 인상) / 6.29 5.25%(0.50%P 인상) /  
8.15 5.50%(0.25%P 인상)  

자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

 

 

 

달러 인덱스의 상승, 

신흥국 통화는 약세  

신흥국에 대한 위기는 

주의할 필요  
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그림 4. 아르헨티나 페소 환율 흐름  그림 5. 터키 리라 환율 흐름 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권  자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

그림 6. 인도 루피 환율 흐름  그림 7. 인도네시아 루피아 환율 흐름 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권  자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

이러한 신흥국 위기와 함께 유럽발 정치적 리스크, 미국발 무역분쟁으로 인해 안전자

산 선호심리로 달러는 강세 흐름을 이어갔다. 특히 국내 증시는 위안화 약세에 연동돼 

원/달러 환율이 상승한 영향에 주요국 증시 가운데 하락폭이 두드러졌다. 

특히 외국인은 월간 기준으로 2월부터 6월까지 5개월 연속 매도 우위를 보였으며, 5.7

조원 가량 순매도하면서 지수 하락을 이끌었다.  

 

 

 

 

대외적인 리스크, 7월까지 

국내 증시의 하락이 

두드러짐  
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그림 8. 연초 대비 7월 말 주요 지수의 수익률 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

미국과 중국의 무역 분쟁이 장기화되고 달러 강세 흐름이 쉽게 변할 수 있는 환경이 

아니다보니 지금 시점에서는 환율 움직임이 어느 때보다 중요해 보인다. 대외 불확실

성 요인에 따라 원/달러 환율의 움직임이 결정돼, 리스크가 완화되면 위험자산 선호심

리가 되살아나고 이에 따라 원화도 강세를 보이기 때문이다. 

최근 국내 증시의 밸류에이션은 환율 움직임과 더욱 밀접해 보인다. 즉 달러 강세에 

따른 신흥국 통화 약세가 밸류에이션을 디스카운트한 것으로 판단된다. 

지수의 하락이 이어지면서 12개월 Trailing PBR 1배 수준을 하회했다. Trailing PBR 

1배라는 것은 보수적인 밸류에이션으로, 확정 실적을 기준으로 도출한 이익이 청산가

치와 동일하다는 것이며, 이를 하회할 경우 청산가치보다도 저평가돼 있다는 것이다. 

과거 KOSPI는 PBR 1배 수준에서 강한 지지력을 보였기 때문에 추가 하락은 제한적일 

것으로 예상하게 된다. 

그림 9. 12개월 Trailing PBR 1배는 강한 지지선 
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자료: Datastream, WiseFn, IBK투자증권 

 

최근 12MT PBR 1배를 

하회, 이는 신흥국 통화 

약세에 따른 것으로 판단 
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과거에도 미국의 기준금리 인상이 시작되면서 유동성 축소에 대한 우려가 확산돼 투자

심리가 위축됐었다. 달러는 강세를 보이고 신흥국 환율은 약세를 보였으며, 그 당시 

KOSPI의 12개월 Trailing PBR은 1배를 하회하는 등 저평가 국면이 이어졌다. 지수 

역시 부진한 모습을 보이는 등 지금과 비슷한 모습이었다. 

그림 10. 2015년부터 12개월 Trailing PBR과 원/달러 환율의 상관계수는 -0.55 
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자료: Datastream, WiseFn, IBK투자증권 

 

지금은 인민은행의 환율 안정화 조치로 위안화 약세가 다소 주춤한 모습을 보이면서 

원/달러 환율의 상승이 둔화된 상황이다. 10월 미국 재무부 환율 보고서 발표도 있기 

때문에 환율조작국 지정 위험이 있는 중국은 위안화 환율 고시에 고민이 깊어질 것으

로 예상한다. 따라서 달러 강세 환경에도 불구하고 원/달러 환율의 추가적인 상승은 

일시적으로 제한될 것으로 판단하고 있다. 

하반월에는 이러한 흐름이 두드러질 것으로 예상한다.   

추세적으로 달러 강세 흐름은 이어질 것으로 예상한다. 미국의 점진적인 금리인상 기

조와 탄탄한 펀더멘털로 인해 US vs. non-US 흐름이 지속될 것으로 예상하기 때문

이다. 따라서 단기적으로 달러 강세가 진정되면서 나타나는 KOSPI의 기술적인 반등을 

이용한 전략이 9월에는 유효해 보인다. 

 

 

 

 

 

 

과거 미국의 기준금리 인상 

시작, 신흥국 자본 유출 

우려로 12MT PBR은 

1배를 하회  

미국 재무부 환율보고서, 

일시적으로 원/달러 환율 

상승은 제한될 전망 
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그림 11. 원/달러 환율과 위안/달러 고시 환율 흐름 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

그림 12. 미국의 2018년, 2019년 성장률 전망치 추이 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 
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Earning : 과도한 기대는 지양 

원화 약세에 따른 환율 효과 

10월 초 삼성전자, LG전자의 실적 발표를 시작으로 3분기 실적 시즌이 본격화된다. 

따라서 국내 증시에는 9월 중순부터 3분기 실적 시즌에 대한 기대감과 그에 따른 주가 

움직임이 두드러질 것으로 예상한다.   

국내 경제 구조는 수출 중심이기 때문에 4월 말부터 나타난 원화 약세 흐름이 기업 실

적에 긍정적인 영향을 미칠 것으로 판단한다. 이에 1,2분기 영업이익 전망치는 연초부

터 하향 조정되는 모습이 이어졌으나 3,4분기 영업이익 전망치는 최근 소폭 하향 조정

되고 있으나 연초 대비 상승하고 있다. 

그림 13. 2018년 1분기, 2분기 영업이익 전망치  
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

그림 14. 2018년 3분기, 4분기 영업이익 전망치 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

 

3분기 실적에 대한 기대가 

반영될 전망  



 

Strategist 김예은 6915-5681  
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특히 IT가전, 반도체, IT하드웨어 등 IT 업종과 철강, 기계, 소비재의 전망치 상향 조

정이 두드러지는 등 환율 효과가 작용하고 있음을 확인할 수 있다. 따라서 9월 중순부

터 증시의 기술적 반등이 시작될 것으로 예상하고 있기 때문에 이러한 업종에 주목해 

볼 필요가 있다. 

그림 15. WI26 기준 업종별 2018년 3분기 영업이익 전망치 1개월 변화율 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

최근 기관과 외국인의 수급을 보면, 경기민감주 및 수출주를 중심으로 순매수했다. 이

들 업종의 과도한 하락에 따른 밸류에이션 매력과 함께 원화 약세에 따른 실적 개선 

가능성을 반영한 흐름이라는 판단이다. 

그림 16. 8월 기관의 업종별 순매수 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

 

 

 

IT, 철강, 기계, 소비재(중국 

관련 소비주)에 주목 

기관은 기계, 건강관리, 

철강, IT 가전 업종 순매수. 

외국인은 통신, 반도체, 

은행, 건강관리, 건설, IT 

SW 등의 업종 순매수 
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그림 17. 8월 외국인의 업종별 순매수 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

2분기 실적 전망치가 하향 조정됐음에도 불구하고 실제 2분기 실적은 예상을 상회하는 

호실적을 기록했다. 하지만 대외적인 불확실성으로 인해 국내 증시는 긍정적인 효과가 

반영되지 못하는 모습이었다. 따라서 이런 점은 우려스럽다. 

그림 18. 2018년 상반기 실제 영업이익과 영업이익 전망치 비교 :  어닝 서프라이즈를 기록 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 

 

따라서 3분기 실적이 양호한 모습을 보인다 하더라도 미국 증시처럼 실적 효과가 온전

하게 지수에 반영되지 않을 가능성이 있다. 여전히 대외적인 리스크 요인이 상존하고 

있어 지수 상승을 제한할 수 있기 때문이다. 

즉 실적의 호조와 원화 강세에 따른 우호적인 증시 환경 등으로 기술적인 반등이 나올 

것으로 예상하나 그 폭에 대해서는 기대를 낮추는 것이 필요해 보인다. 

 

 

상반기 영업이익은 어닝 

서프라이즈 

목표 수익률은 낮출 필요 
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IBKS RESEARCH │13 

이슈 : 지속되는 미-중 무역 분쟁 

장기화될 수 밖에 없는 이슈  

최근 미국발 무역 분쟁은 중국에 집중되는 모습이다. 이전에는 중국뿐 아니라 다른 국

가에도 관세율을 상향 조정하는 등 대상 국가가 다변화됐었다. 하지만 EU와 대화를 

이어가며 자동차 관세 철폐 가능성을 언급하는 등 관계가 일부 개선됐다. 미국과 멕시

코도 NAFTA 재협상을 위한 개별 협상을 타결하면서 위험자산 선호심리를 되살아나게 

했으며, 쉽진 않겠지만 미국과 캐나다의 협상도 진행되고 있다. 

하지만 중국과의 관계에 대해 여전히 트럼프 대통령은 강경하다. 7월 10일 2천억 달러 

규모의 중국산 수입품에 대해 25% 관세를 부과하겠다고 밝힌 뒤 8월 30일 트럼프 대

통령은 의견 수렴 절차를 거쳐 다음 주(9월 6일) 관세를 발효할 계획인 것으로 알려졌

다. 중국에 대해서는 여전히 강한 압박을 행사하고 있어 무역 분쟁은 장기화될 것으로 

판단한다. 

표 2. 미-중 무역 분쟁 주요 일지 

일시 내용 

2018.3.1 미국, 중국산 철강 및 알루미늄에 관세 부과 

2018.3.23 미국, 중국의 지적재산권 침해에 대응해 관세 부과 및 WTO 제소 

2018.3.23 중국, 300억 달러 규모의 미국산 수입품에 대한 보복 관세 계획 발표 

2018.4.2 중국, 미국의 철강 및 알루미늄 관세 부과에 대응해 미국산 수입품 128개 품목에 관세 부과 발효 

2018.4.4 중국, 500억 달러 규모의 미국산 수입품에 대한 관세 부과 발표 

2018.4.5 미국, 1,000억 달러 규모의 중국산 수입품에 대한 추가 관세 부과 검토 

2018.5.3 미-중, 1차 무역 협상 

2018.5.15 미국, 301조에 기반한 관세 부과 조치에 대한 공청회 실시 

2018.5.17 미-중, 2차 무역 협상 

2018.5.27 미국, 중국에 대한 관세 부과를 원안대로 시행한다고 언급 

2018.6.2 미-중, 3차 무역 협상 

2018.6.14 미국, 500억 달러 규모의 중국산 수입품에 25%의 관세 부과 승인 

2018.6.15 미국, 340억 달러 규모의 중국산 수입품에 대한 관세 부과 품목 발표 

2018.6.16 중국, 340억 달러 규모의 미국산 수입품에 25%의 보복 관세 부과 

2018.6.19 미국, 2,000 달러 규모의 중국산 수입품에 10%의 추가 관세 부과 검토 

2018.6.24 미국, 중국 자본의 출자 비율이 25% 이상인 기업의 미국 투자 제한 

2018.7.5 미국, 160억 달러 규모의 관세 부과 예고 및 보복 시 5,000억 달러의 추가 관세 부과 시사 

2018.7.6 미국, 340억 달러 규모의 중국산 수입품에 대한 관세 부과 발효 

2018.7.10 미국, 2,000억 달러 규모의 중국산 수입품에 관세 부과 계획 발표  

2018.7.16 중국, 미국의 2,000억 달러 규모의 관세 부과에 대해 WTO에 제소 

2018.8.1 미국, 2,000억 달러 규모의 중국산 수입품에 대한 관세율을 10%에서 25%로 상향 조정 

2018.8.3 중국, 600억 달러 규모의 미국산 수입품에 25%의 보복 관세 부과 예고 

2018.8.7 미국, 160억 달러 규모의 중국산 수입품에 관세 부과 계획 발표 

2018.8.7 중국, 160억 달러 규모의 미국산 수입품에 관세 부과 계획 발표 

2018.8.23 미-중, 4차 무역 협상 

2018.8.23 미국, 160억 달러 규모의 중국산 수입품에 관세 부과  

2018.8.23 중국, 160억 달러 규모의 미국산 수입품에 보복 관세 부과 

2018.8.30 미국, 2,000억 달러 규모의 중국산 수입품에 관세 부과할 계획(9월 6일경) 

자료: 언론 참고, IBK투자증권 

 

미국발 무역 분쟁은 

중국으로 집중 
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인민은행이 경기대응요소를 재도입하면서 위안화 약세가 다소 주춤했다. 인민은행의 

대응에 대해 므누신 재무장관은 이는 환율을 조작하는 것이 아니라고 언급하면서 환율 

측면에서 일시적인 안정을 되찾는 모습이었다.  

중국 정부의 위안화 안정을 위한 노력 등으로 10월 재무부 환율 보고서에서 환율조작

국으로 지정될 가능성이 낮아졌다는 분석도 제기됐다. 이에 따라 국내에서도 원/달러 

환율 상승이 둔화돼 증시에 긍정적인 영향을 미쳤다.  

그림 19. 4월 이후 원/달러 환율과 위안/달러 고시 환율 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

하지만 트럼프 대통령은 다시 중국 정부에 압박을 가하기 시작했다. WTO가 차별하고 

있다고 주장하는 등 WTO 탈퇴 가능성을 언급했으며, 재무부 환율보고서 발표가 조금

씩 가까워지자 중국 위안화에 대해 면밀하게 검토하고 있음을 강조하는 등 개선되려는 

신호가 보이지 않고 있다. 

11월 중간선거의 승리를 위해서는 무역 분쟁 이슈를 지속할 수 밖에 없는 상황이며, 단

순하게 무역 분쟁에서 끝날 수 있는 이슈가 아니라는 판단이다. 일본, 소련 등 미국과 

패권 다툼을 했던 국가가 결국 손을 들고 물러설 수 밖에 없게끔 만들었던 과거 사례

를 떠올려 본다면, 미국과 중국의 무역 분쟁으로 시작된 패권 전쟁은 결국은 미국의 

승리로 종료될 것이다.  

시진핑 주석이 자신의 권력을 장기화하기 위해 그리고 중국의 경제 발전을 위해 일대

일로 정책과 중국제조 2025를 발표했다. 막대한 자본력을 바탕으로 중국의 기술력은 

나날이 발전하면서 선진국과의 격차를 좁히고 있다. 따라서 미국은 이전 정부가 해온 

것처럼 먼저 중국의 무역수지 흑자를 걸고 넘어졌다. 미국의 무역수지 적자 가운데 중

국 비중이 50%에 달하고 있어 무역수지 적자 원인을 중국으로 지목하고, 위안화 환율

을 조작하고 있다고 주장한다. 

 

 

위안/달러 환율 흐름은 

다소 안정을 찾은 모습 

트럼프, 중국에 대해 

여전히 강경한 입장 

미국, 중국과의 패권 

전쟁에서 결국은 승리할 

것으로 예상 



 

Strategist 김예은 6915-5681  
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표 3. 중국제조 2025 주요 내용 

산업 대분류 산업 소분류 주요 내용 

차세대 

정보기술 

반도체 
반도체 설계 수준을 향상. 지식재산권(IP)를 보유한 핵심설계설비를 확대. 국산 칩 

사용범위를 확대. 핵심 제조설비를 안정적으로 공급 

정보통신 5세대 모바일통신기술, 첨단 라우팅기술, 초고속 대용량 스마트 광전송기술 등을 발전 

OS 및 

산업용 S/W 
보안 관련 OS 등 산업용 S/W를 개발. 첨단 산업용 S/W기술을 발전 

고정밀  

수치제어 및  

로봇 

고정밀 

수치제어 

고정밀, 고속, 고효율 수치제어, 기초 생산설비 및 통합생산시스템을 개발. 첨단기술 및 

설비 R&D 강화. 주요 기능성 부품과 응용 어플리케이션을 개발 및 상용화 

로봇 
산업용 로봇과 특수용 로봇의 신제품 개발을 확대. 로봇의 표준화 및 모듈화 발전을 
추진. 로봇의 응용범위를 확대 

항공우주장비 

항공장비 대형 항공기 및 기체확장형 기종을 연구·생산. 자체 생산이 가능한 항공산업사슬을 구축 

우주장비 
차세대 탑재로켓, 중형 우주발사체를 개발하는 등 우주비행산업 경쟁력을 제고. 인프라를 

구축하고 항공정보역량을 강화. 우주비행기술의 상용화 및 우주기술 응용을 확대 

해양장비 및 첨단기술 선박 
심해탐사, 자원 개발·이용, 해양 안전장비 및 시스템 발전을 추진. 해양자원의 개발·이용 

수준을 제고 

선진 궤도교통설비 
보안시스템, 에너지 절감 및 환경보호, 디지털 및 스마트 네트워크 기술을 발전. 
궤도교통산업을 세계적인 수준으로 발전 

에너지 절약 및  
신에너지 자동차 

전기 자동차, 연료전지 자동차를 지속적으로 발전. 자동차의 저탄소·정보화·스마트화 
기술을 보유. 핵심 부품 등을 포함한 완성차 생산시스템 완비. 중국산 에너지절약 및 

신에너지 자동차 수준을 글로벌 수준으로 제고 

전력설비 
대규모 고효율·청정 화력발전의 상용화 및 시범응용을 추진. 신재생에너지 설비, 첨단 
에너지저장장치(ESS), 스마트그리드 송전·변전 등을 발전 

농업기계장비 첨단 농업기계장비 및 핵심 부품의 발전을 추진. 농업 생산성 증대를 위한 정책을 마련 

신소재 
신소재 생산에 필요한 기술 및 설비를 개발. 기초연구 기반을 강화하고 상용화를 확대. 

신소재산업의 군민 융합발전을 추진 

바이오의약 및  
고성능 의료기기 

중증질환을 대상으로 한 화학의약품, 중의약품, 바이오 의약품을 개발. 의료기기 혁신성 
및 상용화 수준을 제고. 바이오 3D 프린터 등 첨단기술을 개발 및 응용 확대 

자료: IBK투자증권 

 

그림 20. 미국의 무역수지 및 對중 비중 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 

이를 시작으로 중국이 미국에서 기술을 유출한다고 지적하면서 대미 투자를 제한하는 

등 중국의 기술력에 대한 경계심리도 높이고 있다. 4차 산업혁명으로 기술력이 어느 

때보다 중요한 시대 흐름을 고려할 때, 결국은 미국은 중국의 자본력을 바탕으로 한 

기술굴기를 막아 패권 전쟁에서 승리하기 위한 수단으로 무역 분쟁을 선택했다는 판단

이다.  

미국, 중국의 기술굴기에 

대한 경계심리 
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따라서 이는 장기적으로 진행될 수 밖에 없는 사항이며, 결국은 과거가 되풀이되면서 

미국은 패권을 쥘 것으로 예상한다. 

그림 21. 중국의 해외 직접투자 금액 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

 



 

Strategist 김예은 6915-5681  
 

 

IBKS RESEARCH │17 

 

업종별 전망 

    
섹터 투자의견 업종전망 Top Picks 종목 Comment 

통신서비스 
 

- 신 요금제는 결합상품이 경쟁포인트 

- ARPU 훼손보다 가입자시장 안정 주목 

- 비용 절감 효과로 수익구조 안정적 

LG유플러스 

- 효율적인 비용 집행으로 수익 개선 지속 

- 새로운 콘텐츠 출시로 경쟁력 부각 

- 상대적으로 낮은 외국인 보유지분율 

지주 
 

- 지주 요건 강화가 미치는 영향은 제한적 

- 동일한 규제의 반복으로 내성 강해짐 

- IT와 인프라 비중 높은 지주 주목 

두산 

- 2분기 부진했던 전자부품사업 실적 개선 

- 지난해대비 크게 늘어난 연료전지 수주 규모 

- 전지박은 미래 성장동력으로 사업 구축 가시화 

반도체 
 

- 서버 투자에 따른 메모리 수요 양호 

- DRAM 가격 상승은 진행형 

- NAND 가격 하락폭은 업체별 차별화 

SK하이닉스 
- 실적 대비 현저히 저평가 수준 

- 메모리 업황 호조로 이익 개선 

디스플레이 
 

- 32인치 패널 가격 반등 시도 

- 10.5G 글라스 수급에 일시적 변화 발생 

- 소형 OLED 시장 참여자 추가 발생할 것으

로 예상됨 

-  

전자부품 
 

- 애플 신제품 서플라이 체인에 관심 

- OLED 및 3D Sensing 채택 물량 전년 대비 

증가할 전망 

- MLCC 공급 부족 현상 지속으로 가격 상승

세  

- 2차전지는 주요 업체들 생산능력 확대 계획 

발표 

LG이노텍 
- 3분기부터 큰 폭의 실적 개선 기대 

- 밸류애이션도 매력적 

은행 
 

- 경상적 이익규모 업그레이드로 사상 최고실

적 가시화, 이익 증가에도 주가는 하락, 

Valuation 매력 증가. 

- 대출잔액 증가로 이자이익은 지속적으로 증

가할 전망. 

- 부실채권 정리와 충당금 비용 감소세 지속

으로 자산건전성 개선 및 관련 비용 하향 

안정화. 

KB금융 

- 특별한 일회성 이익 없이 9천억대 중반대의 순이

익 달성하며 경상적 수익성 제고 

- NIM이 현 수준으로 유지되고 NPL비율, 충당금 

비용의 하향 등으로 자산건전성 또한 추가 개선 

- 금융 규제 등으로 주가가 하락한 상태, Valuation 

매력 증가 

음식료 
 

- 폭염으로 인한 작황부진, 농산물가격 상승으

로 오뚜기, CJ제일제당 등 가공식품 주력업

체의 원가 부담은 당분간 지속될 전망.  

- 반면 무더위가 장기화되면서 빙그레, 롯데푸

드 등 빙과업체의 3분기 실적 개선 기대감 

유효 

빙그레 

- 2분기 판관비를 적게 쓴 만큼 3분기 비용 지출 

확대 여부가 변수로 작용하겠지만, 폭염의 영향으

로 3분기도 빙과류 판매량이 증가할 것으로 기대

되고 최근 중국향 바나나맛우유 수출도 늘고 있

어 하반기 실적 개선 기대감 유효 
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섹터 투자의견 업종전망 Top Picks 종목 Comment 

유통 
 

- 백화점과 홈쇼핑 대비 대형마트, 편의점의 

실적 악화는 1)고객 트래픽 약화 2)최저임금

인상에 따른 인건비 부담 직적접 

- 면세점은 중국인 관광객 유입이 전년대비는 

증가 반전했지만 월단위 동향은 큰 반전을 

주지 못함. 이가운데 시내 면세점 내 현장인

도에 대한 관세청의 제한 계획이 알려지며 

하반기 면세점 공급 확대 등 시장의 레드오

션화가 우려됨 

GS홈쇼핑 

- 3분기 7월 가전특수로 9월 추석시점에 따른 역기

저 부담 완화가 전망됨. 또한 4분기는 지난해 10

월 장기 연휴에 따른 영업일수 감소에 따른 베이

스 효과가 기대됨 

- 2018년 GS의 모바일 취급고는 2조원으로 홈쇼

핑 뿐만 아니라 유통업체들 가운데 독보적인 규

모 시현이 전망됨 

화장품 
 

- 화장품 업종 전체적으로 3분기는 7월 따이

공 단속 영향과 9월 역기저효과(전년대비 

추석시점)로 부담 전망 

- 다만 OEM/ODM 업체들은 브랜드와 달리 중

국 내수 업체들과의 시너지, 미국시장 확장

으로 사업모델의 차별화를 견고히 할 전망 

코스맥스 

- 2분기 중국 내수 성장률은 예상보다 부진한 16% 

수준에 그침. 그러나 중국 내수에서 절대적인 매

출 규모가 5천억원을 상회하고 있어 당분간 폭발

적인 고성장보다는 색조 신공장 가동 안정화에 

무게를 둬야 할 것으로 판단됨  

- 미국 누월드 인수로 인한 하반기 연결 손익 개선 

등으로 업종 내 실적 안정성은 독보적일 전망 

자동차 
 

- 완성차 2분기 실적은 낮아진 컨센서스에 부

합했으나 전년동기비로는 여전히 부진. 다만 

미국 재고축소 등 하반기 개선 토대 마련  

- 최근 완성차들의 임단협이 거의 파업없이 

타결됨에 따라 3분기 실적에 플러스 영향 

기대. 다만 금년 3분기는 추석연휴 등 휴일

이 전년동기비 더 많을 것으로 예상되고 미

국 에어백 리콜 충당금 반영 가능성 등도 

있으므로 3분기보다는 4분기에 전년동기비 

실적 개선폭이 더 클 것으로 기대 

현대모비스 

- 2분기 실적은 매출액과 영업이익 각각 전년동기

비 7%, 8% 증가해 컨센서스 부합 

- 아직 예년 수준에 못미치지만 5분기만에 전년동

기비 모듈사업 영업이익률 개선된 점은 긍정적 

- 해외 OE 수주도 신규 거래선 확대로 당초 계획 

64억달러보다 확대된 75억달러로 전망되는 등 

타OE 확대 긍정적 

- 최근 지배구조 개선 관련 무산되었던 글로비스와

의 분할합병건은 어떠한 방식으로 재추진 될지 

미지수지만 연내 목표로 한다면 시기적으로 9월

에는 해야 하는 상황이어서 재차 부각될 수 있을 

것으로 기대 

기계 
 

- (건기) 굴삭기 등 건기업체들의 2분기 실적

은 사상최고치를 기록. 유가 상승 등 원자재 

가격 상승에 따른 장비 수요 증가 추세 지

속되고 있기 때문. 다만 중국 굴삭기 상고하

저 특성상 피크아웃에 대한 일부 우려도 있

는 상황으로 2019년 연착륙 여부가 중요 

- (발전) 일부 원전 발주 국가의 사용후 핵연

료봉 폐기처리 관련 요구 등 난제가 있지만 

사우디 원전 숏리스트 선정, 영국 무어사이

드 원전 등 수주재개 기대감 유효. 신재생관

련 풍력도 국내 일부 수주 진행 중. 3분기엔 

가스터빈 국산화로 상용화 기대감 높아질 

듯  

- (방산) 당초 6월 예상했던 미 고등훈련기 우

선협상자 선정은 8~9월로 연기가능성 

한국항공우주 

- 지연되었던 APT(미 고등훈련기 교체사업) 사업자 

선정 9월 중 기대 

- 마린온 사고 관련 조사도 추석 전 1차 발표가 있

을 것으로 예상. 기체결함이나 정비불량보다는 부

품(영국 수입)문제일 가능성이 높은 것으로 추정 
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섹터 투자의견 업종전망 Top Picks 종목 Comment 

인터넷 
 

- 글로벌 인터넷 게임들의 AI, 클라우드 등 대

규모 투자가 집행되는 시기 

- 페이스북, 넷플릭스의 2분기 실적 악화로 주

가 급락하면서 미국 FANG 기업들에 대한 

우려 확산 

- 국내 인터넷 기업 역시 선투자가 급격히 상

승하면서 수익성이 악화되는 구간이 지속됨 

NAVER 

- 2018년 상반기 역시 매출 비중이 가장 높은 검

색광고의 견고한 성장이 지속될 것으로 전망 

- 글로벌 라인 플랫폼 역시 광고 매출액이 빠르게 

상승하면서 안정적인 수익원이 확보될 것으로 기

대 

- 국내 클라우드, 핀테크 등 신사업이 2019년부터 

안정적으로 성장할 전망 

게임 
 

- 하반기 국내외 대작 신규 게임 모멘텀 강화 

전망 

- 북미유럽에 충성 게이머를 다수 확보한 게

임사의 신작 출시로 글로벌 모멘텀 기대 

- 중국 판호 발급 기대감 상승 

넷마블 

- 최대 기대작 '블레이드앤소울:레볼루션' 3분기 출

시 기대 

- 중국 판호 발급 시 '리니지2:레볼루션' 중국 흥행 

기대감 유효 

- 향후 대규모  M&A 전망 

제약/바이오 
 

- 7월 제약바이오 섹터는 변동성확대가 지속

되는 모습을 보임. 미-중 무역분쟁 등 섹터 

외부의 악재와 섹터 내부 이슈 부재로 주가 

모멘텀이 상실되어 루머에도 주가가 크게 

흔들리는 모습을 보임. 개발비 자산화 문제

로 인해 여러 기업들이 큰 타격을 받을 것

이라는 루머가 그것임.  

- 그러나 8월 들어서 변동성은 완화되면서 바

닥을 다지는 모습을 보이고 있음. 섹터의 2

대 악재였던 삼성바이오로직스 회계이슈와 

개발비자산화 이슈가 어느 정도 해결되는 

모습을 보였기 때문. 김도연 경제부총리의 

삼성 방문과 삼성이 바이오를 포함한 5대 

영역에 대규모 투자를 발표한 점, 8월 14일 

반기보고서 발표에 자산화한 개발비의 비용

화 증가 및 16일 금감원의 제약바이오기업 

공시강화 공지가 그 단초가 되었음. 

종근당 

- 2Q18 별도 매출액 2,371억원(YoY+12.4%), 영업

익률 7.8%기록, 컨센서스 부합  

- 안정적인 실적 지속 전망하나 실적과 무관하게 

주가 하락해 저평가 매력 부각 
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9월 증시 이벤트 캘린더 

 

MON TUE WED THU FRI 

3  한국 8월 수출/입 (9/1) 

 유로존 8월 마킷 제조업 PMI(F) 

 중국 8월 차이신 제조업 PMI(F) 

4  미국 8월 ISM 제조업 PMI(F) 

 유로존 7월 생산자물가지수 

 한국 2분기 GDP(F) 

 한국 8월 소비자물가지수 

5  유로존 8월 마킷 서비스업(F) 

 유로존 7월 소매판매 

 중국 8월 차이신 서비스업 PMI(F) 

6  미국 8월 ADP 민간고용 

 미국 7월 제조업수주/내구재 주문(F) 

 미국 8월 ISM 비제조업지수 

7  미국 8월 고용보고서 

 유로존 2분기 GDP(F) 

 중국 8월 외환보유고  

    

10  중국 8월 소비자/생산자물가지수 

 중국 8월 통화공급 M2(9/10~15) 

 중국 8월 신규 위안화 대출(9/10~18) 

 일본 2분기 GDP(F) 

11  미국 7월 도매재고(F) 12  미국 8월 생산자물가지수 

 베이지 북 공개 

 유로존 7월 산업생산 

 한국 8월 취업자 증감 

13  미국 8월 소비자물가지수 

 ECB 통화정책회의 

 일본 8월 생산자물가지수 

14  미국 8월 소매판매 

 미국 8월 광공업생산 

 미국 9월 미시간대 소비자신뢰지수(P) 

 중국 8월 산업생산/소매판매/ 

고정자산투자 

 일본 7월 광공업생산(F) 

     

17  유로존 8월 소비자물가지수(F) 

 중국 8월 70개 도시 주택가(9/15) 
18  미국 9월 NAHB 주택시장지수 

 BOJ 통화정책회의(9/18~19) 
19  미국 8월 주택착공/건축허가 

 일본 8월 수출/입 
20  미국 8월 경기선행지수 

 미국 8월 기존주택매매 

 유로존 9월 소비자신뢰지수(P) 

21  유로존 9월 마킷 제조업/서비스업 

PMI(P) 

 한국 8월 생산자물가지수 

 일본 8월 소비자물가지수      

24  한국 추석 휴장(9/24~26) 

 
25  미국 9월 컨퍼런스보드 소비자신뢰지수 

 미국 7월 S&P/CS 주택가격지수  

 미국 7월 FHHA 주택가격지수 

 Fed FOMC(9/25~26) 

26  미국 8월 신규주택매매 27  미국 2분기 GDP(T) 

 미국 8월 내구재 주문(P) 

 미국 8월 도매재고(P) 

 미국 8월 미결주택매매 

 유로존 9월 소비자신뢰지수(F) 

28  미국 8월 개인소비 

 미국 9월 미시간대 소비자신뢰지수(F) 

 유로존 9월 소비자물가지수(P) 

 한국 9월 소비자심리지수 

 중국 9월 차이신 제조업 PMI 

 일본 8월 광공업생산/소매판매 

     

  중국 9월 제조업/비제조업 PMI(9/30)   ECB 통화정책회의(9/13) 

 BOJ 통화정책회의(9/18~19) 

 Fed FOMC(9/25~26) 

 

 연준 베이지 북 발표(9/12)  

  북한 9·9절(9/9) 

 유엔 총회(9/18~10/5) 

 3차 남북정상회담(9월 중) 

  MSCI 분기 리뷰 적용(9/3) 

 글로벌 산업분류기준(GICS) 개편(9/28) 

 코스피200 섹터 선물지수 개발(9월 중) 

 

  애플, 아이폰 신제품 공개(9/12) 

     

자료:  IBK투자증권 리서치센터 
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Review 

 

국내 주식시장 

8월 KOSPI는 전월대비 1.20% 상승한 2,322.88P로 마감했다. 대외적인 리스크에도 

서서히 하단을 높이면서 4개월 만에 상승했다. 미국발 무역 분쟁 및 신흥국에 대한 우

려에도 무역 분쟁 확산 우려가 완화되고 원/달러 환율의 상승이 둔화되면서 상승했다. 

기관이 1조 7,958억원 순매도하면서 지수에 하락 압력을 가했으나, 외국인이 1조 

6,528억원 순매수하면서 지수 상승을 이끌었다.  

 

해외 주식시장 

MSCI 선진국과 글로벌 지수는 전월대비 각각 1.04%, 0.59% 상승했으나, 신흥국지수

는 전월대비 2.90% 하락했다.  

S&P500은 3.03% 상승했다. 미국과 중국의 무역 분쟁에 대한 갈등이 이어지고, 트럼

프 대통령을 둘러싼 정치적 리스크가 지수에 하락 압력을 가했으나 상승 흐름을 막기

엔 부족했다. 2분기 성장률 등 경제 지표의 호조가 양호한 모습을 이어가며 강세장의 

흐름은 지속됐다.  

EUROSTOXX50은 3.76% 하락했다. ECB 산하 단일 은행 감독기구(SSM)이 터키 리

라화 약세로 유럽 은행권의 터키 익스포저에 대해 경고하면서 투자심리가 위축됐다. 

이후 글로벌 위험자산 선호심리로 하락폭을 일부 만회했으나 미-중 무역협상에 대한 

우려가 불거지면서 지수는 하락폭을 확대했다. 

 

MSCI 기준 글로벌 주요 증시 등락률 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권 

외국인의 대규모 순매수가 

지수 상승을 이끎 

완만한 상승세 속에 

차별화된 모습. 신흥국은 

환율에 대한 불안감에 

하락했으며, 유럽 역시 

터키발 리스크 영향에 약세 
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Appendix 

 

한국 증시 섹터별 수익률 및 투자자 매매현황 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 
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자료: WiseFn, IBK투자증권 
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Economic Risk Indicator 
   

Citi Macro Risk Index  Short-term Citi Macro Risk Index 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권  자료: Bloomberg, IBK투자증권 

   

BofA Merrill Lynch Global Financial Stress Index  EMBI Spread 

-0.6

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

16.1 16.5 16.9 17.1 17.5 17.9 18.1 18.5 18.9

(P)

 

 

250

300

350

400

450

500

550

16.1 16.5 16.9 17.1 17.5 17.9 18.1 18.5 18.9

(bp)

 
자료: Bloomberg, IBK투자증권  자료: Bloomberg, IBK투자증권 

   

CDS Default Swap Premium  AAII(American Association of Individual Investors) Index 
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자료: Bloomberg, IBK투자증권  자료: Bloomberg, IBK투자증권  
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Compliance Notice 

동 자료에 게재된 내용들은 외부의 압력이나 부당한 간섭 없이 본인의 의견을 정확하게 반영하여 작성되었음을 확인합니다. 

동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

동 자료는 조사분석자료 작성에 참여한 외부인(계열회사 및 그 임직원등)이 없습니다. 

조사분석 담당자 및 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

동 자료에 언급된 종목의 지분율 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

당사는 상기 명시한 사항 외 고지해야 하는 특별한 이해관계가 없습니다. 

종목명 담당자 
담당자(배우자) 보유여부 1%이상 

보유여부 

유가증권 

발행관련 

계열사 

관계여부 

공개매수 

사무취급 
IPO 

회사채 

지급보증 

중대한 

이해관계 

M&A 

관련 수량 취득가 취득일 

해당사항없음 

 

투자의견 안내 (투자기간 12개월)  투자등급 통계 (2017.07.01~2018.06.30) 

종목 투자의견 (절대수익률 기준)    투자등급 구분 건수 비율(%) 

적극매수 40% ~ 매수 15% ~ 중립 -15% ~ 15% 매도 ~ -15%  매수 121 84.0 

업종 투자의견 (상대수익률 기준)    중립 23 16.0 

바중확대 +10% ~ 중립 -10% ~ +10% 비중축소 ~ -10%   매도 0 0.0 

 

최근 2년간 주가 그래프 및 목표주가(대상 시점 1년) 변동 추이 (◆) 적극매수 (▲) 매수 (●) 중립 (■) 비중축소 (■) Not Rated / 담당자 변경 
 

LG유플러스 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

   0

   5,000

   10,000

   15,000

   20,000

   25,000

(원)

 

2017.02.02 매수 16,000 -14.73 -5.63      

2017.04.07 매수 17,500 -17.19 -7.43      

2017.06.02 매수 20,000 -25.76 -15.00      

2017.11.03 매수 18,000 -25.33 -10.83      

2018.08.06 매수 20,000 -20.53 -18.50      

2018.08.31 매수 20,000        

          

          

          

          

          

두산 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

(원)

 

2017.08.04 매수 150,000 -12.28 -5.33      

2017.10.10 매수 170,000 -27.99 -14.71      

2018.03.09 매수 155,000 -31.20 -21.94      

2018.05.02 매수 160,000 -33.13 -24.69      

2018.08.31 매수 160,000        

          

          

          

          

          

          

 

 

 

 

 



 

Strategist 김예은 6915-5681  
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SK하이닉스 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

(원)

 

2016.09.06 매수 48,000 -18.20 -14.17      

2016.10.03 매수 55,000 -24.87 -21.82      

2016.11.15 매수 53,000 -18.08 -12.74      

2016.12.13 매수 57,000 -19.42 -15.79      

2017.01.09 매수 67,000 -24.70 -20.45      

2017.01.30 매수 70,000 -9.01 27.29      

2017.11.21  담당자변경 - -      

2017.11.21 매수 120,000 -31.71 -20.58      

2018.08.31 매수 120,000        

          

          

LG이노텍 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

(원)

 

2016.12.21 매수 145,000 -24.12 -2.07      

2017.04.04 매수 180,000 -15.40 2.50      

2017.09.12 매수 215,000 -26.49 -17.21      

2018.01.24 매수 170,000 -25.03 -15.00      

2018.05.30 매수 190,000 -20.64 -14.47      

2018.07.26 매수 220,000 -31.73 -25.45      

2018.08.31 매수 220,000        

          

          

          

          

KB금융 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

(원)

 

2017.02.10 매수 65,000 -23.81 -16.92      

2017.05.16 매수 72,000 -22.88 -19.31      

2017.07.21 매수 76,000 -23.48 -10.92      

2018.01.12 매수 82,000 -28.94 -16.34      

2018.08.31 매수 82,000        

          

          

          

          

          

빙그레 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

(원)

 

2016.11.29 매수 73,000 -10.82 -4.11      

2017.04.19 매수 83,000 -19.03 -12.05      

2017.09.07 매수 76,000 -18.16 -11.32      

2018.08.16 매수 85,000 -19.36 -17.65      

2018.08.31 매수 85,000        

          

          

          

          

          

          
 



 

 Monthly Strategy 
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GS홈쇼핑 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

(원)

 

2017.01.11 매수 210,000 -18.53 -13.81      

2017.01.31 매수 240,000 -14.06 -9.38      

2017.03.19 매수 250,000 -13.09 -7.32      

2017.04.25 매수 270,000 -23.59 -9.19      

2018.08.31 매수 270,000        

          

          

          

          

          

          

코스맥스 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

(원)

 

2016.10.04 매수 214,523 -31.52 -25.91      

2016.10.24 매수 185,270 -38.55 -30.91      

2017.01.11 매수 150,000 -15.58 -6.67      

2017.02.15 매수 180,000 -22.85 -15.28      

2017.05.11 중립  -32.08 -      

2018.03.21 매수 170,000 -11.83 -6.18      

2018.05.11 매수 200,000 -22.82 -10.50      

2018.08.31 매수 200,000        

          

          

          

현대모비스 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

 400,000

(원)

 

2017.05.04 매수 300,000 -12.06 -5.67      

2017.06.28 매수 335,000 -28.13 -18.36      

2018.08.31 매수 335,000        

          

          

          

          

          

          

          

한국항공우주 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

(원)

 

2016.11.30 매수 88,000 -29.81 -19.43      

2017.04.27 매수 80,000 -28.99 -18.63      

2017.08.16 중립  -39.49 -      

2018.05.29 매수 59,000 -32.47 -19.15      

2018.08.31 매수 59,000        

          

          

          

          

          

          
 



 

Strategist 김예은 6915-5681  
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NAVER 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

(원)

 

2016.11.29  담당자변경 - -      

2016.11.29 매수 970,000 -16.99 -1.03      

2017.10.26 매수 1,030,000 -18.44 -11.84      

2018.01.07 매수 1,070,000 -27.40 -11.21      

2018.08.02  담당자변경 - -      

2018.08.02 매수 910,000 -17.15 -14.40      

2018.08.31 매수 910,000        

          

          

          

          

넷마블 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

(원)

 

2017.05.15  담당자변경 - -      

2017.05.15 매수 186,000 -21.17 -13.44      

2017.08.15 매수 160,000 -6.23 1.25      

2017.10.16 매수 190,000 -7.93 -1.84      

2017.11.07 매수 230,000 -22.08 -13.26      

2018.02.06 중립  -36.06 -      

2018.07.17  담당자변경 - -      

2018.07.17 매수 186,000 -21.77 -19.35      

2018.08.09 매수 170,000 -28.74 -25.29      

2018.08.31 매수 170,000        

          

종근당 주가 및 목표주가 추이 
추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 추천 

일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

괴리율(%) 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

 0

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

(원)

 

2016.11.29  담당자변경 - -      

2016.11.29 매수 124,172 -14.87 -1.92      

2017.09.10  담당자변경 - -      

2017.09.10 매수 133,724 -8.39 9.64      

2018.02.05 매수 175,000 -34.53 -21.14      

2018.08.31 매수 175,000        

          

          

          

          

          

 


