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중국시장 종가(pt) 1D(%) 1W(%) 1M(%) 6M(%) P/E(배) P/B(배) 중국지수 08/23 08/22 08/21 08/20 08/17 Global Market 종가(pt) 1D(%) 1W(%) 1M(%) 미국시장  1W(%) 1M(%) 6M(%) P/E(배) P/B(배) MSCI 지역별 증시 성과 금리 종가 5D(bp) 1M(bp) 6M(bp)

상해종합 2,724.6 0.4 0.7 -6.2 -17.2 13.1 1.5 상해종합지수 경제 글로벌 MSCI ACWI 516.8 -0.3 0.7 0.2 Dow 0.4 1.6 1.4 18.2 4.1 금리 미국 2.83 -0.04 -0.13 -0.04

심천성분 8,501.4 0.6 0.0 -10.2 -20.3 19.2 2.3 상승종목수 892 276 1,179 867 166 권역별선진국 MSCI World 2149.2 -0.3 0.5 0.5 S&P500 0.6 1.3 4.0 20.7 3.4 (10년) 중국 3.62 0.01 0.10 -0.28

창업판 1,455.5 1.1 -0.6 -10.7 -12.8 46.5 3.6 하락종목수 424 1,110 206 495 1,239 신흥국 MSCI EM 1048.2 -0.2 2.6 -2.0 NASDAQ 0.9 0.5 7.4#N/A N/A 4.6 일본 0.10 0.00 0.01 0.05

중소판 5,876.4 0.6 0.2 -11.0 -19.3 23.3 3.3 심천성분지수 북미 미국 DOW 25657.0 -0.3 0.4 1.6 NASDAQ Biotech 0.8 -0.6 6.0 76.0 5.3 대만 0.98 -0.06 -0.05 -0.12

CSI300 3,320.0 0.4 1.3 -7.3 -18.4 12.4 1.6 상승종목수 351 88 374 318 64 캐나다 S&P TSX 16326.8 -0.1 0.6 -0.4 필라델피아반도체 1.7 0.7 0.4 18.7 4.5 독일 0.34 0.02 -0.07 -0.31

SSE50 2,461.1 0.4 2.3 -4.0 -16.8 9.9 1.4 하락종목수 94 380 85 133 399 유럽 영국 FTSE 7563.2 -0.1 0.1 -1.9 VIX -7.7 0.0 -24.7 - - 이탈리아 3.09 -0.03 0.45 1.02

상해주요지표 08/23 08/22 08/21 08/20 08/17 후강퉁 매수 매도 순매수 프랑스 CAC 5419.3 0.0 1.3 -0.3 Dow지수 주요지표 08/23 08/22 08/21 08/20 08/17 브라질 12.11 0.47 1.07 2.29

주가지수(pt) 2,724.6  2,714.6  2,733.8  2,698.5  2,669.0  후구퉁 일간 5503M 4745M +757M 독일 DAX 12365.6 -0.2 1.0 -2.6 Dow지수(pt) 25,657.0 25,733.6 25,822.3 25,758.7 25,669.3 한국 2.40 -0.08 -0.15 -0.40

시가총액(십억위안) 29,007 28,899  29,103  28,727  28,404  강구퉁 일간 2240M 3134M -894M 이탈리아 FTSEMIB 20608.5 -0.4 0.4 -5.8 시가총액(십억달러) 7,159 7,159 7,165 7,170 7,168 환율, 유가, 상품 종가 5D(%) 1M(%) 6M(%)

거래대금(십억위안) 108 98.5      122.3    114.0    115.5    선강퉁 매수 매도 순매수 남미 브라질 BOVESPA 75633.8 -1.6 -1.5 -4.4 거래대금(십억달러) 6 6 7 7 8 환율 Dollar Index 95.7 -1.0 1.1 6.4

신용잔고(십억위안) 519 519.2    520.1    521.4    522.7    선구퉁 일간 3904M 3401M +502M 멕시코 M.BLOSA 5488.9 -0.6 4.2 2.2 상승종목수/하락종목수 13/17 8/22 19/11 17/12 21/6 달러/유로(달러) 1.2 0.9 -1.3 -6.3

심천주요지표 08/23 08/22 08/21 08/20 08/17 강구퉁 일간 1332M 1401M -70M 아르헨티나 A.MERVAL 26523.2 -1.2 -1.8 -6.2 S&P 500 08/23 08/22 08/21 08/20 08/17 원/달러(원) 1,121.4 0.8 0.9 -3.8

주가지수(pt) 8,501.4    8,454.8    8,549.1    8,414.2    8,357.0    외국인 지분율 상위(08/23)       (유통주 기준) 아시아 일본 Nikkei225 22410.8 0.2 1.0 -0.4 S&P500지수(pt) 2,857.0 2,861.8 2,863.0 2,857.1 2,850.1 미국 섹터별 수익률(%) 엔/달러(엔) 111.4 -0.8 -0.2 -4.0

시가총액(십억위안) 11,865 11,807 11,933 11,746 11,674 상해증시 (%) 심천증시 (%) 한국 KOSPI 2282.6 0.4 1.9 0.1 시가총액(십억달러) 25,119 25,119 25,122 25,073 25,015 위안/달러(위안) 6.9 0.1 -1.2 -7.9

거래대금(십억위안) 79 67 88 84 81 1 상해국제공항 29.7 대족레이저과기 13.0 대만 Weighted 10863.1 0.5 1.7 -1.2 거래대금(십억달러) 30 30 38 35 44 유가 WTI(NYMEX) 67.9 3.0 -1.0 6.8

신용잔고(십억위안) 338 338 339 341 341 2 JASON FURNITURE 20.8 메이디그룹 12.9 말레이 Kuala L 1810.9 0.7 1.4 2.7 상승종목수/하락종목수 175/328 185/318 307/194 349/152 386/111 두바이유(UAE) 72.6 5.1 1.8 15.5

홍콩주요지표 08/23 08/22 08/21 08/20 08/17 3 OPPLE LIGHTING CO A 18.5 취광과기 11.6 인니 JAKARTA 5983.0 0.7 3.7 0.9 천연가스(NYMEX) 3.0 0.8 8.7 13.2

주가지수(pt) 27,790.5  27,927.6  27,752.8  27,598.0  27,213.4  4 정주우통버스 17.1 하이크비전 11.0 베트남 VNI 987.4 0.5 2.4 5.7 섹터별 국내외 Top Tier 비교 반도체 DDR3 4Gb 3.9 -0.8 -3.2 -22.2

시가총액(십억HKD) 8,779 8,823 8,767 8,718 8,597 5 방정증권 16.0 로반전기 10.7 호주 S&P/ASX 6244.4 -0.3 -1.3 -0.3 1W(%) 1M(%) NAND MLC 64Gb 2.9 -1.4 -2.7 -16.5

거래대금(십억HKD) 34 45 39 39 39 거래대금 상위(08/23) 인도 BSE30 38336.8 0.1 1.3 4.1 IT Apple 1.0 12.5 상품 금(LBMA) 1,196.7 1.2 -2.6 -9.9

경제지표 1807 1806 1805 1804 1803 후구퉁 (억위안) 강구퉁 (억HKD) 항생전자 7.8 -0.3 은(LBMA) 14.8 -0.1 -3.6 -10.1

GDP:누적(%) - 6.8 - - 6.8 1 중국평안보험그룹 11.0 텐센트홀딩스 6.3 주요일정 삼성전자 4.4 0.1 알루미늄(LME,3M) 2,065.0 2.0 1.8 -5.5

GDP:당기(%) - 6.7 - - 6.8 2 귀주모태주 7.5 산동묵용석유장비 4.9 국가 날짜 지표 기간 실제 예상 이전 에너지 Exxon Mobil 1.4 -2.9 구리(LME,3M) 6,005.0 3.5 -2.3 -16.2

CPI(%) 2.1 1.9 1.8 1.8 2.1 3 중국국제여행 4.0 중국공상은행 3.1 美 8.23 기존주택매매 7월 5.34m 5.45m 5.38m 페트로차이나 1.5 6.5 납(LME,3M) 2,013.0 4.5 -5.7 -20.9

PPI(%) 4.6 4.7 4.1 3.4 3.1 4 항서제약 3.9 길리자동차 2.5 美 8.23 MBA 주택융자 신청지수 17-Aug 4.2% - -2.0% SK이노베이션 -1.8 0.5 중국 섹터별 수익률(%) 니켈(LME,3M) ###### 5.3 0.0 -2.2

소매판매증가율(%) 8.8 9.0 8.5 9.4 10.1 5 해라시멘트 3.5 중국은행 2.2 美 8.24 신규 실업수당 청구 18-Aug 210k 215k 212k 은행 JP.MORGAN 0.0 1.2 주석(LME,3M) ###### 5.2 -0.6 -10.2

산업생산증가율(%) 6.0 6.0 6.8 7.0 6.0 반기실적 美 8.24 FHFA 주택가격지수 MoM 7월 0.2% 0.3% 0.2% 공상은행 2.5 -3.7 아연(LME,3M) 2,467.0 7.3 -4.2 -30.1

수출증가율(%) 12.2 11.3 12.6 12.9 -2.7 - 국약그룹(600511.SH) 美 8.24 마킷 제조업 PMI 8월 P 54.5 55.0 55.3 KB금융지주 1.2 -4.9 코발트(LME,3M) ###### 0.0 -7.9 -22.1

수입증가율(%) 27.3 14.1 20.6 21.5 14.4 매출액 187.7억 위안(YoY +6.63%), 순이익 6.4억 위안(YoY +14.8%) 美 8.24 마킷 서비스업 PMI 8월 P 55.2 55.8 56.0 필수소비 WAL-MART -3.5 8.6 몰리브덴(LME,3M)###### 0.0 0.0 58.7

무역수지(억달러) 280.5 414.7 240.6 274.1 -546.0 EPS 0.83위안, ROE 7.64% 美 8.24 마킷 종합 PMI 8월 P 55.0 - 55.7 귀주모태주 3.4 -10.1 밀(CBOT,근월물) 522.0 -3.7 1.6 15.4

고정자산투자증가율:누적(%) 5.5 6.0 6.1 7.0 7.5 - 중국인수보험(601628.SH) 美 8.24 신규주택매매 7월 627k 648k 631k 이리실업 1.9 -5.5 옥수수(CBOT,근월물)346.8 -5.1 -2.9 -5.3

M2증가율(%) 8.5 8.0 8.3 8.3 8.2 매출액 4071억 위안(YoY +1.43%), 순이익 164억 위안(YoY +34.2%) 美 8.25 내구재 주문 7월 P - -1.0% 0.8% KT&G -0.5 -4.1 대두(CBOT,근월물) 842.0 -4.9 -0.7 -18.7

위안화대출증가율(%) 13.2 12.7 12.6 12.7 12.9 EPS 0.57위안, ROE 5.1% 美 8.29 도매 재고 전월비 7월 P - - 0.1% 헬스케어 Pfizer 1.9 13.4 커피(ICE) 101.5 -3.7 -11.8 -21.1

신규위안화대출(억위안) 14,500 11,840 11,500 11,800 11,200 배당공시 美 8.29 컨퍼런스보드 소비자기대 8월 - 127.0 127.4 항서제약 0.5 -4.9 설탕(ICE) 10.1 -1.7 -8.7 -27.2

위안/달러 6.82 6.62 6.41 6.34 6.29 - 중철이국(600528.SH) 美 8.30 GDP 연간화  QoQ 2Q S - 4.0% 4.1% 한미약품 6.9 1.7 CRB상품지수 190.5 1.1 -1.4 -2.8

1년만기 예금금리(%) 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 2017년도 배당안: 10주당 1.9위안 현금배당 美 8.30 개인소비 2Q S - - 4.0% 통신 AT&T -1.8 4.8 BDI 1,735.0 0.9 1.0 46.4

1년만기 대출금리(%) 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 배당기준일 8월 24일, 배당락일 8월 27일 美 8.30 GDP 물가지수 2Q S - 3.0% 3.0% 차이나모바일 0.7 4.7

외환보유액(억달러) 31,180  31,120 31,110 31,248 31,428 - 대당국제발전(601991.SH) 美 8.31 개인소득 7월 - - 0.4% SK텔레콤 -2.3 7.3

제조업PMI 51.2 51.5 51.9 51.4 51.5 2017년도 배당안: 10주당 0.9위안 현금배당 中 8.31 제조업 PMI 8월 - - 51.2 철강 NIPPON STEEL 3.3 4.1 Korea Market

서비스PMI 54.0 55.0 54.9 54.8 54.6 배당기준일 8월 24일, 배당락일 8월 27일 中 8.31 비제조업 PMI 8월 - - 54.0 보산철강 0.5 -4.9

POSCO 1.1 -2.5

유안타 추천 10선 종가(위안) 1D(%) 1M(%) YTD(%) P/E P/B 추천일 10선 종목 주요 공시 & 뉴스 산업재 GE 2.0 -3.5

공상은행 601398.SH 5.40 0.2 -3.7 -12.9 7 0.9 12.12. 8/13, 서남증권: 투자의견 'Buy',  목표주가 '7.23위안'으로 커버리지 개시 삼일중공업 -3.0 0.0

화동제약 000963.SZ 43.95 1.7 -5.6 22.4 32 7.1 7/23, 자회사들 중 백신의 생산 및 판매 혹은 백신관련 회사 없음(출처: 화동제약) 현대중공업 11.1 17.1

국제여행 601888.SH 60.36 0.4 -14.2 39.1 40 7.8 8/8, 상반기 잠정실적: 매출액 210.85억 위안(YoY +67.8%), 지배주주순이익 19.19억 위안(YoY +47.58%) 자동차 폭스바겐 -0.8 -5.8

BOE 000725.SZ 3.56 1.4 -6.8 -38.5 20 1.4 8/13, OFweek: 2019년 초 AR/VR에 응용되는 micro-OLED 디스플레이 시범생산 계획 상해차 -0.2 -13.2

상덕환경 000826.SZ 13.80 1.2 -23.3 -41.5 14 1.5 8/6, 상반기 매출액 54.16억 위안(YoY +38.47%), 지배주주순이익 6.07억 위안(YoY +23.16%) 현대차 -1.6 -3.9

이리실업 600887.SH 26.49 -0.5 -5.5 -17.7 25 5.9 8/10, 중태증권: 3, 4선 도시 소비고도화로 상온우유 판매 지속 성장 전망 유틸리티 DUKE ENERGY -1.1 1.1

상해국제공항 600009.SH 56.79 -1.8 -7.5 26.2 28 4.2 02.06. 8/17, 7월 여객운송량 전년 동기 대비 4.13% 증가, 화물운송량 1.09% 감소  장강전력 0.9 -1.8

평안보험 601318.SH 62.13 2.0 0.6 -10.9 11 2.3 8/16, 상반기 매출액 572.4억 위안(YoY +5.9%), 지배주주순이익 133.7억 위안(YoY +6.5%) 한국전력 -0.5 -7.7

서공중공업 000425.SZ 4.24 1.0 1.9 -8.4 23 1.4 04.17. 8/17, 21세기경제보: 1~7월 중국 굴착기 판매량 전년 동기 대비 58.7% 증가한 131,246대 부동산 중국만과 0.4 -6.4

해홍홀딩스 000503.SZ 18.48 -0.1 -39.2 -57.2 - 12.4 8/7, 해홍홀딩스: 지배주주 주당 23.71위안에 동사 주식 212만 주 매수 한국토지신탁 -2.9 2.7

동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 
본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 

그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

11,569 보험 -15.8 175 196,441           

332 기계 7.3 365 409,944           

166 헬스케어 -55.6 6 7,234              

1. 업종별 순환매 흐름과 종목별 차별화
- 미중 무역협상 진행 중인 상황에서 미중 160억불 대상 관세 부과 발효와 트럼프 정치적 이슈가 부각되며 기대감이 둔화됨
- 미중 무역분쟁 이슈에 따라 신흥국 조정폭이 큰 상황에서 밸류에이션 바닥 인식에 따라 모멘텀 발생시 반등 강화
- 중국 정책 모멘텀(금융긴축 완화, 내수 소비진작, 재정부양 확대)으로 조정을 보였던 국내 중국 소비관련주 반등 두드러짐
- 최근 업종별 순환매(반도체 -산업재 - 소비재) 흐름이 나타나는 가운데 업종 대표주와 성장성 산업인 이차전지, 5G 관심 지속

2. 반도체가 지지하는 하방 경직성
- KOSPI 지수가 최근 5일 연속 상승하며 견조한 흐름이 이어지는 가운데 시가총액 비중이 높은 삼성전자, SK하이닉스가 반등을 주도
- 외국인 매도 강도 둔화. 2~6월, 5개월간 5.7조원 순매도, 6월 한달간 1.6조원 순매도 기록 이후 7월 이후 외국인 8,300억원 순매수
- 반도체 이익 측면에서 전망치 달성률이 낮아지고 있으나 높은 밸류에이션 메리트는 바닥을 지지하는 지표로 활용도 높음
- 반도체 업종 12M FWD PER 현재 5.46배로 연초 이후 최저 수준.(당사 유니버스 200종목 기준 8.7배 대비 낮은 수준)
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시가총액 수익률

* 중국 증시 상승 마감
23일 보합세로 출발한 중국 증시는 중국과 미국의 추가 상호관세 발효에도 IT섹터가 급등하며 상승 마감했습니다. 상해종합지수는 전 거래일 대비
0.37% 상승한 2,724.62pt, 심천성분지수는 0.55% 상승한 8,501.39pt로 장을 마감했습니다. 상해와 심천 총 거래대금은 2,521.9억위안으로 집계되
며 전 거래일 대비 10.0% 증가했습니다.
 
* IT 섹터 강세. 철강, 석탄 등 섹터 약세
섹터 별로는 하드웨어(+2.14%), 통신장비(+2.09%), 소프트웨어(+1.83%), 정밀화학(+1.56%), 보험(+1.47%) 등 섹터가 상승세를 나타낸 반면, 철강
(-1.07%), 석탄(-0.98%) 섹터는 하루만에 약세로 돌아섰고, 농업(-0.76%), 생활화학(-0.49%), 가전(-0.27%) 등 섹터도 부진한 흐름을 나타냈습니
다. 절강성에서 아프리카 돼지콜레라가 추가 발병 했다는 소식이 전해지며 동물 백신 관련주도 견조한 상승세를 나타냈습니다. 전일 미국 정부가 160
억 달러 중국산 수입품에 대해 25% 관세를 부과한 가운데 중국 정부도 즉각 맞불 관세를 부과했습니다. 다만, 양국의 상호 관세부과는 사전에 예고된
재료로 증시에 별다른 영향을 미치지는 않았습니다.

*3대 지수 일제히 하락 마감
S&P500지수는 0.17% 내린 2,856.98pt, Dow지수는 0.30% 내린 25,656.98pt, Nasdaq 지수는 0.13% 내린 7,878.46pt를 기록하였습니다. 트럼프 대
통령 탄핵론과 함께 미국이 무역협상에 강경한 입장을 밝히고 있는터라, 계속해서 24일 오전 협상결과에 주목해야 될 것 입니다. 특히, 회의 중 미국이 중
국 제품 160억 달러 규모에 25% 관세를 부과를 발효하자 중국도 보복관세로 대응하는 양상이어서 우려감이 커진 상황입니다.

* 대부분의 섹터 하락. 그나마 기술주, 유틸리티주 강세.
미-중 관세전쟁의 핵심 연관 기업들이 일제히 하락세로 돌아서면서 대표 FANG주식 주가도 빠졌습니다. 대표적인 무역 관련주인 Caterpillar(CAT),
General Motors(GM) 등이 각각 2.03%, 1.27% 내림세를 기록하였고, 유가와 원자재시장까지 약세를 나타내면서 ExxonMobil(XOM), Alcoa(AA) 등도
각각 1.10%, 2.78% 하락하였습니다.
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