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 미국 프레지던트 데이, 美 휴장 (2018. 2. 19): 연방 상원은 미국 프레지던트데이 연휴가 낀 한 주 동안 

휴회. 불법체류 청년 추방유예 프로그램(DACA)가 폐지되는 3월 5일 이전에 이민개혁법을 최종 통과시켜

야 하는 문제 때문에 시간이 상당히 촉박할 것으로 우려. 이민법 개정도 공화당 의석만으로 법안 통과가 

불가능한 상원의 결정이 핵심 변수가 될 전망.   

 유럽 심리지수 발표(2018. 2. 20, 21): 최근 EU는 올해 유로존 경제성장률을 기존의 2.1%에서 2.3%로, 

2019년은 1.9%에서 2.0%로 상향. 고용시장 개선과 경기 낙관론이 성장률을 높이고 유로존 경제 성장률은 

탄탄하다는 관측. 이번 주 발표되는 유럽경제연구센터(ZEW) 이코노미스트 서베이 예상치와 소비자기대지

수를 통해 경기회복 확인할 예정. 1월 ZEW 서베이 예상치 31.8, 소비자기대지수 잠정치 1.3 

 美 FOMC 1월 의사록 공개 (2018. 2. 21): 2월 들어 한국을 비롯한 글로벌 증시의 변동성이 시장에 크게

영향을 끼치는 가운데, 21일 미국 1월 FOMC 의사록 공개 예정. 의사록을 통해 미국 정책의 불확실성이 

완화될 경우 심리적 불안정이 해소되어 시장은 안정을 되찾을 것. 물가에 대한 중앙은행 스탠스에 따라 

경기 확장 구면에 대한 판단지표로 작용될 수 있을 것.  

  미국, 유럽 PMI 발표 (2018. 2.21): 21일 미국, 유로존, 독일, 프랑스, 일본의 PMI 잠정치 발표.  지난 6

일 발표된 1월 PMI 확정치는 미국 55.5, 일본 54.8, 유로존 59.6, 독일 61.1, 프랑스 58.4. 최근 글로벌 

증시는 변동성 충격 여파로 급락. 올해 고용시장 개선과 경제지표 호재로 경기 낙관론이 나오는 가운데, 

높은 PMI 수치는 상방모멘텀으로 작용할 것. 

 Fed’s Bostic’s Speaks(2018. 2. 22): 라파엘 보스틱 애틀랜타 연방준비은행(연은) 총재는 7일 애틀랜타 

CBS46에 출연해 “양호한 경제 성장세가 지속되고 임금 상승세가 이어진다면 천천히, 점진적으로(Slow 

gradual pace) 기준금리를 올릴 것”이라고 밝힘. 연준 내 대표적 비둘기파적 인사인 그는 시장의 기준

금리 인상 전망이 네 차례로 바뀌는 것을 원하지 않을 것. 22일 연설에서 경기회복 체감 확인 예정 

표1  주요 이벤트 및 경제일정 

2월 19일 2월 20일 2월 21일 2월 22일 2월 23일 

美 대통령의 날 휴장 

中 춘절 휴장 

12월 유 무역수지, 

12월 유 경상수지 

1월 日 수출/입 데이터 

中 춘절 휴장 

 2월 유 ZEW 서베이 예상 

 

 

 

中 춘절 휴장 

FOMC 1월 의사록 공개 

1월 韓 PPI  

2월 美, 유, 日 제조업 PMI 

2월 유 소비자기대지수 

Raphael W. Bostic 

Speaks[O] 

4Q 韓 가계신용 

4Q 英 GDP(P) 

 

 

 

 

 

  

2월 26일 2월 27일 2월 28일 3월 1일 3월 2일 

1월 美 시카고연방 

국가활동지수 

2월 美 신규주택매매 

12월 日 선행지수 

12월 日 동행지수 

한국 금융통화위원회 

2월 韓 소비자심리지수 

2월 美 컨퍼런스보드 

소비자기대 지수 

2월 유 소비자기대지수 

4Q 美 GDP 

2월 中 비제조, 제조업 PMI 

2월 유 CPI 

1월 日 소매판매 

 

1월 美 미결주택매매 

4Q 日 자본지출 

2월 韓 수출입데이터 

1월 유 실업률 

 

 

 

 

 

  

주1: 美 연준위원 의결권 보유 시 [O], 미보유 시 [X]  

주2: 확정치[F], 예비치[A], 잠정치[P] 
자료: 이베스트투자증권 리서치센터 

Week Ahead (2018. 2. 19 ~ 2. 23) 
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 아시아권의 연휴기간 글로벌 증시는 강세를 보임. S&P 500기준 주간 4.3%의 강한 

상승탄력. 특히, 물가지표가 발표된 주 중반 이후 오히려 증시는 강세를 보임 

 공포스런 2주간의 주가조정이 할인율 상승에 의한 밸류에이션 조정이었다는 점에서 

물가지표는 증시조정의 빌미가 될 것으로 우려했던 시각도 존재. 그러나 오히려 주가

는 예상치를 뛰어넘는 물가지표에도 강한 흐름을 보여줌 

 S&P 일간등락률 추이: CPI 발표 이후 오히려 증시는 강세 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 너무 빨랐던 움직임의 정상화. 2018년 ECB 정책스탠스 변화를 연초에 반영한 유로

화 슈팅과 글로벌 장기채 수익률 상승. 70달러를 넘보던 WTI의 가격, 미국증시의 밸

류에이션 등이 안정화 된 것. 독일 물가(HICP기준)는 1.4%를 기록. ECB 타이트닝

에 대한 우려 감소, 60달러를 깨고 내려온 유가는 비용견인 인플레 우려를 둔화시킴 

 물가압력이 최악의 시기를 지나는 것으로 시장에서는 해석. 유가하락이 수요부진이 

아닌 공급 측의 문제로 보는 상황. 기대인플레가 유지되고 있는 것이 이를 설명. 단

기 경기는 좋다는 것. 미국 2년물 수익률이 10년물 보다 빠른 것이 그 증거 

 결국 글로벌 경기확장세를 꺾지 않을 정도의 인플레압력 상승과 이를 용인(목표치까

지의 여유)하는 중앙은행 스탠스의 조화가 최근의 글로벌 증시 반등을 해석할 수 있

음. 장단기금리차의 축소와 증시상승이라는 경기확장기 국면의 모습 
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Investment Tip: 연휴 동안 미국이 오른 이유, 경기가 좋다 
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 미국의 물가 서프라이즈는 후행적, 독일의 물가압력 둔화는 ECB에는 시간을 주는 것 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 유가의 급등이 제어되면서 비용견인 인플레 우려는 감소. 기대인플레가 꺾이지 않을 정도의 수요 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 연간 물가상승에 대한 우려는 Peak out. 그러나 단기 경기는 좋아서 2년물 수익률은 상승 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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 OECD 경기선행지수 기준으로 2016년 11월부터 글로벌 경기는 확장 국면. 이를 단

적으로 증명하는 것이 원화강세. 한국의 원화는 이머징통화인데다, 글로벌 수요를 즉

각적으로 확인할 수 있는 지표. 원화가 강세를 보인 시기는 글로벌 경기가 확장된 시

기를 의미 

 글로벌 경기의 사이클은 반복, 현재시기를 되돌아 볼 때 참고될 수 있는 시기로 

2006년의 모습 복기. 연준의장 교체와 할인율 상승에 의한 변동성 촉발이 글로벌 경

기확장 사이클의 힘으로 증시가 회복을 보였기 때문 

 글로벌 경기확장과 원화강세 그림5 

 

자료: Bloomberg, OECD, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 2006년 글로벌 증시 10%의 단기변동성 이후 업종별 수익률(6개월) 점검. 당시 전

세계 및 한국의 업종 수익률에서 특징을 보이는 것은 건설(한국에서는 조선도 함께), 

건축소재, 비철금속, 화학 등이 상위에 랭크. 글로벌 경기확장과 인프라 등 투자사이

클이 발현되었기 때문 

 더불어 경기가 좋았다는 측면에서 소비관련 섹터(호텔, 레져, 미디어 등)도 동반강세. 

상대적으로 장기채의 안정으로 금융업 중에서는 증권>은행의 수익률 현상, IT섹터는 

당시에는 laggard 섹터로 유지 
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 MSCI 섹터: 2006년 저점 이후 6개월 간의 수익률 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 한국업종: 2006년 저점 이후 6개월 간의 수익률 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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>> 1. Is the U.S. due for a Recession? 

  미국은 경기침체로 끝날 예정일까? 

      ■ David Andolfatto, Andrew Spewak,  

>> 2. 글로벌 집행기관 동향 

국부펀드(SWF) 

■ 국부펀드는 학생 주택에 대한 투자를 4배로 늘렸다  

■ 국부펀드는 2017 년에 인도와 다른 이머징 시장의 IPO에 크게 배팅  

연기금(Pension Fund) 

■ 연기금은 IPO 전에는 Arion 주식을 사지 않을 것이다  

■ 말레이시아 연기금은 외국 포트폴리오를 32%까지 늘리려 한다  

대학기금(Endowment) 

■ 하버드 대학기금은 폭락 전에 ProShare 변동성 펀드를 매각했다  

 

 

PartⅡ 

Food for Idea 
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 지난 8년 반 동안 미국 경제가 쭉 확대되어왔지만, 이 확장은 얼마나 오래 지속될 

수 있을까? 경제 환경에서는 둔화 조짐을 거의 찾아볼 수 없지만, 경제학자들은 경제 

성장이 오래 지속될수록 곧 끝날 가능성이 높아지는 "양의 듀레이션 의존성(Positive 

duration dependence)"의 증거를 발견했다. 즉 현재 경제가 양호해 보이더라도 다

음 경기침체가 곧 다가올 수 있다는 우려가 존재한다. 

 아래 그림에 표시된 실업률은 경기 순환의 현재 상태를 반영하고 있다. 표면적으로 

경제는 침체의 조짐이 거의 없는 상태에서 잘 진행되고 있는 중이다. 1월 현재 실업

률은 거의 20년 내 최저점을 찍어, 4.1%밖에 되지 않는다. 

  Civilian Unemployment rate 

) 

 

자료: U.S Beureau of Labor Statistics, stlouisfed, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 현재의 이 낮은 실업률은 경기 침체가 임박한 것을 의미할까? 과거에 실업률은 경기

침체 직전에 항상 저점을 찍었다. 예를들어 1953년 경제가 위축되기 시작한 이래로

는 2.5%에 이르렀다. 2007년에서 2009년까지의 경기침체 이전에는 실업률이 4.4%

까지 떨어졌다. 

1. 미국은 경기침체로 끝날 예정일까? 

다음은 2018년 01월 02일 발표된 세인트루이스 연방준비은행의 연구물, <Do Institutional Investors 

Chase Returns?>의 전문을 번역한 것입니다. 

다음은 2018년 02월 12일 발표된 세인트루이스 연방준비은행의 연구물, <Is the U.S. due for a 

Recession?>의 전문을 번역한 것입니다. 
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 미국 경제사를 보면 경제팽창이 길어질수록 실업률이 낮아지는 것을 알 수 있다. 따

라서 양의 듀레이션 의존성이라는 개념에서 알 수 있듯이 만약 장기적인 경제팽창이 

경기침체의 가능성을 증가시키면, 낮은 실업률은 경기침체의 가능성이 높아짐을 의미

할 수 있게 된다. 

  즉, 양의 듀레이션 의존성은 경기사이클에 영향을 미치는 여러 요소 중 하나라는 것

이다. 2010년 연구에서 이코노미스트 Vitor Castro는, 양의 듀레이션 의존성에 대한 

증거가 있긴 하지만 여러가지 다른 변수도 경기사이클을 결정하는 데 중요한 역할을 

한다고 결론지었다.1 

 

 비록 양의 듀레이션 의존성이라는 요소가 미국이 경기침체로 나아갈 수 있음을 시사

하긴 하지만, 다른 경제 결정요인으로 인해 확장이 계속 줄어들 수 있다. 더 최근의 

논문에 따르면, Castro는 10년의 확장기 이후에는 양의 듀레이션 의존성에 대한 증

거가 사라진다는 것을 발견했다.2 

 이러한 연구 결과는 세계의 선진국 중 일부가 오랜 팽창기를 겪어온 이유를 설명하

는 데 도움이 된다. 예를들어 호주는 1990년대 초반 이후 경기침체를 경험하지 않았

다. 일본은 1975년부터 1992년까지 경기침체가 없었다. 캐나다의 경우 1992년부터 

2007년까지 경기침체를 겪지 않았다. 

 만약 미국의 확장 사이클이 계속되면, 양의 듀레이션 의존성이 향후 몇 년 동안 그렇

게 큰 사인으로 작용하지 않을 가능성이 커진다. 

 지금까지 현재의 경제팽창은 제 2차 세계대전 이후 미국에서 세 번째로 긴 경제팽창

기이다. 양의 듀레이션 의존성의 개념은 미국 경제가 곧 축소될 가능성이 높아지고 

있음을 시사하지만, 이는 확실한 것은 아니다. 미국 경제가 당분간 계속 확장될 가능

성도 충분히 있다.3 

                                           
1 Castro, Vitor. “The duration of economic expansions and recessions: More than duration dependence.” 

Journal of Macroeconomics, March 2010, Vol. 32 No. 1, pp. 347-365. 

 
2 Castro, Vitor. “The duration of business cycle expansions and contractions: are there change-points in 

duration dependence?” Empirical Economics, April 2013, Vol. 44, No. 2, pp. 511-544. 

 
3 Additional Resources 

On the Economy: Household Spending Remains Key to U.S. Economic Growth 

On the Economy: Does Government Spending Stimulate the Economy? 

On the Economy: Is Record High Consumer Debt a Boon or Bane? 
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 국부펀드는 학생 주택에 대한 투자를 4배로 늘렸다 - 2012.02.12, Financial Times 

 “부유한 중산층의 성장으로 자녀를 해외유학 보내는 현상에 배팅한 것” 

 “국부펀드는 자녀를 해외유학 보내고 싶은 신흥 경제층의 부유한 중산층의 성장에 

베팅하여 학생 주택에 대한 투자를 4배로 늘렸다. 마드리드의 IE 비즈니스 스쿨의 

최신 통계에 따르면, 미국과 유럽의 학생 기숙사에 대한 SWF의 투자는 2011년에서 

2015년 사이 전세계 지출액의 4%미만에서 2016년에 15% 이상까지 증가했다. 

 “IE 비즈니스 스쿨의 Sovereign Wealth Lab 소장인 Javier Capapé에 따르면 

“SWF는 향후 10~15년동안 투자할 수 있는 방법을 찾고 있으며 수익에 영향을 미

치고 이익을 창출할 수 있는 비즈니스를 제공한다. “그들은 중국과 인도 같은 지역

의 중산층 가정이 자녀들을 유럽과 미국에서 공부시킬 수 있게 될 것으로 기대하고 

있다.” 

 싱가포르의 GIC 국부펀드는 미국에서 16억 달러의 학생 숙소 딜을 포함한 일련의 

거래를 하여 작년에 가장 활발한 투자자 대열에 올랐으며, 이 대열에는 캐나다 연금

플랜트 투자위원회(CPPIB)와 자산관리회사인 시온그룹(Scion Group)이 있다. GIC 

국부펀드는 영국 학생 기숙사에도 700만 파운드 가량 투자하였다. 

 전자상거래가 계속 성장함에 따라 SWF는 유럽 전역의 상업용 창고에 대한 투자도 

확대했다. 2011년과 2015년 사이 대형 기관투자자들은 물류 및 산업 재산권에 평균 

1년간 21.5%의 부동산 투자를 했다. 2016년에 이 부문의 지출은 26.5%를 차지했

다. 그 해의 가장 큰 거래는 GIC의 24억 유로 규모의 P3 물류단지 구매였다. 2017

년 상반기에 중국 투자공사가 범유럽 물류회사인 logicor를 인수한 122억 유로 덕분

에 물류는 모든 부동산 외국인 직접투자의 75.8%를 차지했다. 

 보고서에 따르면 SWF들은 좀 더 색다른 투자대상을 찾고 있으며 틈새 투자에 대해 

더 창의적으로 변하고 있다. 2011년부터 많은 사람들이 “대도시 외곽의 산업 창고와 

주요 대학도시의 학생기숙사와 같이, 한때 투자하기 껄끄럽고 불분명하다고 간주된 

부동산 부문”을 더 많이 찾기 시작했다.  

2. 글로벌 집행기관 동향 

최근 일주일간 업데이트 된 글로벌 집행기관들(연기금, 국부펀드, 대학기금 등)의 최신 동향을 요약정리 

했습니다. 
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 지난해 수치와 비교해보면 국부펀드는 포르쉐, 티파니, LVMH 등의 “트로피” 자산매

입에서 벗어나 호텔 부문에 더 많은 투자를 하고 사적 거래를 더 많이하는 것을 보여

준다. 

 Sovereign wealth funds quadruple investment in student housing 

“Bets made on growing wealthy middle classes sending their children to study 

abroad” 

Sovereign wealth funds have quadrupled their investment in student housing in a 

bet on the growth of wealthier middle classes in emerging economies who want 

to send their children to study abroad. 

Investment in student accommodation in the US and Europe has gone from less 

than 4 per cent a year of worldwide spending by SWFs between 2011 and 2015 

to more than 15 per cent in 2016, according to the latest figures from IE 

Business School in Madrid. 

Javier Capapé, director of the Sovereign Wealth Lab at IE Business School, said: 

“SWFs are looking at ways they can invest for the next 10 to 15 years and 

capture trends that will affect their returns and give them a profitable business. 

“They expect middle-class families in places like China and India to increasingly 

be able to send their children to study in Europe and the US.” 

Singapore’s GIC wealth fund was the most active investor last year with a string 

of deals, including a $1.6bn student accommodation deal in the US alongside the 

Canada Pension Plan Investment Board (CPPIB) and property management 

company Scion Group, and the £700m acquisition of student halls in the UK. 

SWFs have also increased their investment in commercial warehouses across 

Europe as ecommerce continues to grow. 

Between 2011 and 2015, large institutional investors spent an average 21.5 per 

cent a year of real estate investment on logistics and industrial properties, IE 

reports. In 2016, spending in the sector accounted for 26.5 per cent. The biggest 

deal in the sector that year was GIC’s €2.4bn purchase of P3 Logistics Park.  

In the first six months of 2017, logistics accounted for 75.8 per cent of all real 

estate foreign direct investment thanks mainly to China Investment Corporation’s 



 

이베스트투자증권 리서치센터 15 

Strategist 신중호 

02 3779 8447 

jh.shin@ebestsec.co.kr 

Strategy Weekly  

€12.25bn acquisition of Logicor, a pan-European logistics company.  

SWFs are looking further afield and becoming more creative about niche 

investments, the report said.  

Since 2011, many have started looking more at “real estate sectors that were 

once deemed gritty and obscure, such as industrial warehouses on the outskirts 

of major metropolitan areas and student residence halls in leading university 

towns”, added the report, which was sponsored by the Spanish Institute for 

Foreign Trade.  

Figures last year showed sovereign wealth funds investing more in the hotel 

sector and pursuing more private transactions, as they move away from buying 

“trophy” assets such as Porsche, Tiffany and LVMH. 

. 

 국부펀드는 2017 년에 인도와 다른 이머징 시장의 IPO 에 크게 배팅 -2018.02.12, 
vccircle 

 멕시코의 테킬라 제조업체, 베트남의 쇼핑몰 운영자, 인도의 생보사가 주주들의 투자

로 인해 작년에 사상 최고치를 경신한 것으로 나타났다. 국부펀드기관(SWFI, 

Sovereign Wealth Fund Institute)의 자료에 따르면 2017년 26건의 기록으로 266

만 달러에서 2016년에는 8억 1600만 달러로 증가했다. 

 고정(Anchor) 또는 초기 지분을 취한다는 것은, 투자자가 상장 이전에 많은 투자를 

하여 프로세스의 리스크를 줄임을 의미한다. EY에 따르면 아시아-태평양 지역이 딜

의 횟수와 진행과정 양 측면 모두에서 글로벌 활동을 지배했던 2017년 강세장 이후, 

세계적으로 6조 달러의 자산을 보유하고 있는 국부펀드로부터의 관심이 급증함에 따

라 이머징 마켓 시장에서의 더 많은 상장이 가능하게 만든다. 

 시장을 추적하는 펀딩 데이터베이스 피치북은 2017년 28건의 IPO에 국부펀드의 참

여를 확인했으며 투자 규모는 총 1,078억 달러에 달한다고 밝혔다. 피치북의 Doug 

Trafelet 전무 이사는 "이러한 경향이 역전되거나 느려질 것이라고 생각할만한 근거

는 찾을 수 없다. 그러나 이러한 투자들은 거대한 규모의 거래이므로 투자 할 수 있

는 적절한 기회를 찾아야 한다. 그렇게 하면 맹목적이게 투자하지는 않을 것이다."라

고 말했다. 

 올해 사우디 아람코의 IPO는 세계 최대의 규모가 될 것으로 추정된다. 중국은 국부

펀드 CIC와 국영 석유회사들과 함께 컨소시엄을 구성하여, 초기 투자자 역할을 수행

하고 있다. 사우디 아람코는 관심을 얻기 위해 애쓰고 있지는 않지만, 한편 낮은 관

심도를 가진 이머징 마켓 회사는 지명도를 올리고 다른 투자자들에게 재보증을 해주
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기 위해 국부펀드를 대리고 오고 싶어한다. 또한 SWF는 빠른 이익을 위해 주식시장

을 뒤집어놓을 가능성이 없는 것으로 여겨진다. 

 펀드의 경우 사모펀드 시장에서의 치열한 경쟁으로 지난 2년 동안 거래 가치가 급상

승 한만큼, 계획된 것 이상을 지불하지 않고도 상당한 지분을 확보할 수있는 방법이

다. "요즘에는 자금을 배치하기가 조금 더 어려워서 가격을 올리지 않고 회사의 지분 

5~10%를 인수 할 수 있는 수단이 있다면 이는 기관 투자가에게 매우 흥미로운 것

이다."라고 보스톤 컨설팅 그룹의 선임 파트너인 Markus Massi는 말했다. 

기록적인 해 

 아부 다비 투자청(ADIA), 싱가포르 GIC, 쿠웨이트 투자청(KIA)은 지난해 인도와 

같은 급성장하는 신흥 시장에서 가장 활발한 활동을 벌이고 있는 것으로 나타났다. 

인도는 IPO를위한 기록적인 해를 누렸는데, 약 115억 달러가 모아졌으며 부분적으

로 대형 보험회사 목록에 의해 주도되었다. 보험 커버리지 보급률은 낮지만 경제성이 

향상됨에 따라, 장기 성장을 목표로 하는 국부펀드에 매력적이었다. 

 국부펀드연구소의 연구 책임자인 Javier Capape는 "병원, 보험, 부동산, 소비재의 수

요가 있는 이머징 마켓의 성장하는 중산층에 투자하는 것은, SWF와 같은 장기 투자

자에게 의미가 있다. 게다가 인도는 인구가 많은 나라다." 라고 말했다. 

 보험사 SBI Life는 인도의 7년 이래 첫 10억 달러 IPO에서 ADIA, GIC, KIA를 고

정(Anchor) 투자자로 끌어들였다. 이는 ADIA에게 지원받는 HDFC Life에 이어 빠

른 속도로 싱가폴 국영투자회사인 Temasek(국부펀드에 속함), 그리고 KIA를 끌어

들인 것이다. 

 투자리서치 및 분석회사 인 Aranca의 시니어 매니저인 Nikhil Salvi는, 보험사의 데

뷔는 발행 규모가 크기 때문에 매력적이라고 말했다. "SWF의 관점에서 볼 때, 한 두 

가지 문제를 통해 한 해를 설정할 수 있다. 이들은 여러 개의 작은 거래를 쫓아 갈 

필요가 없다. 

 Temasek이 자회사인 Aranda를 통해 멕시코 테킬라 제조사 Jose Cuervo의 IPO에 

고정지분을 취하고(anchoring) 터키 청바지 제조업체인 Mavi의 IPO에 참여하면서, 

다른 이머징 시장에서 활동하는 소비자들도 인기를 얻었다. 한편 GIC는 베트남의 가

장 큰 쇼핑몰 운영 업체인 Vincom Retaildml IPO에 고정지분을 취했다. 

 비상장 기업에 대한 지분을 가질 수 없는 노르웨이의 1조 달러 SWF의 경우, IPO에 

참여하는 것은 가장 빠른 기회를 의미한다. 노르웨이 SWF는 인도 케이블 사업자인 

GTPL Hathway를 포함하여 2017년의 첫 9개월 동안 100개가 훨씬 넘는 IPO에 

참여했다. 

 노어스 뱅크 인베스트먼트 매니지먼트(NBIM) 대변인은 "펀드의 장기 전략은 우리
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가 고정지분 투자자의 역할을 수행하는데 매우 적합하며, 우리도 때때로 그렇게 하는 

것"이라고 말했다. 

중요한 이름(marquee name) 

 일부 IPO가 초과 가입됨에 따라, 고정지분 투자자가 되거나 심지어 IPO 이전 계약

을 체결하는 데 대한 인기가 커지고 있다. 이는 경쟁이 더 치열해지기 전에 투자자들

이 서둘러 괜찮은 가격으로 상당한 지분을 확보할 수 있게 해준다. BCG의 Massi는 

가격 안정을 위해 기관 투자자들이 고정 금리로 IPO 직전에 고정지분 투자자가 될 

권한을 제공받을 수 있다고 말했다. 일부는 심지어 약 5-15%의 할인된 가격으로 

pre-IPO 거래에 초청된다. 

 "중요한 이름(marquee name)"을 가진다는 것은(즉 유명세를 가진다는 것은) 고정

된 지분을 가져와서 승인을 받아 회사의 신뢰성을 높이고 다른 투자자에게 편안함을 

줄 수 있다. 아일랜드의 전략적 투자기금(ISIF) 책임자인 유진 오'칼라한 (Eugene 

O'Callaghan)은 로이터 통신과의 인터뷰에서 "우리는 회사에 광범위한 실사(due 

diligence)를 실시했으며 강력한 투자 사례가 있음을 입증했다."라고 밝혔다. 

 ISIF와 러시아 직접투자기금(RDIF)은 자국 IPO에 초점을 맞추어 현지 시장을 구축

하는 데 기여를 한다. 칼라한은 에너지 회사인 Greencoat Renewables과 생명과학

회사인 Malin, 그리고 벤처캐피털 회사인 Draper Esprit에 대한 ISIF의 지원은 다른 

투자자들이 참여할 촉매제 역할을 했다고 말했다. "국제 투자가들의 자본 유치 시장

이 과연 과격한 걸까? ISIF를 딜에 참여시키는 것은 기업들이 자본을 유치하는 것을 

더 쉽게 만든다"고 말했다. 

 Sovereign wealth funds bet big on IPOs in India, other emerging markets in 2017 

A Mexican tequila maker, a Vietnamese mall operator and Indian life insurers 

were just some of the stockmarket debuts that enticed sovereign investors to 

take chunky stakes in record numbers last year, and the trend shows no sign 

of stalling. 

In data just released, the Sovereign Wealth Fund Institute data put the number 

of initial public offerings (IPOs) “anchored” by SWFs at a record 26 in 2017, 

with some $826 million committed, up from $196.7 million in 2016. 

Taking an anchor or cornerstone stake means investors commit to a hefty 

investment in advance of the listing, de-risking the process. 

The upsurge in interest from SWFs, which hold some $6 trillion in assets 

globally, could encourage more emerging market companies to list after a 

strong 2017 in which the Asia-Pacific dominated global activity by both 

number of deals and proceeds according to EY. 
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Funding database PitchBook, which also tracks the market, identified SWF 

participation in a record 28 IPOs in 2017, worth some $10.78 billion in total. 

“There’s no reason to think this will reverse or slow down,” said Doug Trafelet, 

managing director at PitchBook. “But these are big chunky deals, so they have 

to find the right opportunities to invest – they won’t do so blindly.” 

This year Saudi Aramco will list in what is expected to be the world’s biggest 

initial public offering (IPO). China is building a consortium with its SWF CIC 

and state-owned oil giants to act as a cornerstone investor. 

While Saudi Aramco won’t struggle to win interest, lower-profile emerging 

market companies are keen to bring SWFs on board to raise their profile and 

provide reassurance to other investors. SWFs are also seen as unlikely to flip 

the stock for a quick profit. 

For the fund, it’s a way of getting a sizeable stake without paying over the odds, 

as fierce competition in private equity markets has seen deal values balloon 

over the last two years. 

“Nowadays it’s a little bit more difficult to deploy money, so if you can take a 

5-10 percent stake in a company without driving up prices, then that’s 

interesting for an institutional investor,” said Markus Massi, a senior partner at 

The Boston Consulting Group. 

Record year 

Abu Dhabi Investment Authority (ADIA), Singapore’s GIC and the Kuwait 

Investment Authority (KIA) were among the most active in fast-growing 

emerging markets such as India last year, PitchBook data showed. 

India enjoyed a record year for IPOs with some $11.5 billion raised, partly 

driven by big insurer listings. These were attractive for SWFs looking to buy 

into long-term growth, as insurance coverage penetration is low but 

affordability is improving. 

“It makes sense for a long-term investor like a SWF to invest into the 

growing middle classes in emerging markets, which are demanding hospitals, 

insurance, real estate and consumer goods,” said Javier Capape, a director at 

the Sovereign Wealth Lab research center in Madrid. “And India is a country 
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with a huge population.” 

Insurer SBI Life attracted ADIA, GIC and KIA as anchors in India’s first billion 

dollar IPO in seven years. It was swiftly followed by HDFC Life, which pulled 

in ADIA, Singapore’s state-owned investment company Temasek and KIA 

among others. 

Nikhil Salvi, a senior manager at Aranca, an investment research and analytics 

firm, said the insurer debuts were attractive because the issuance was large. 

“From the SWF’s point of view, one or two issues can set them up for the year 

– they don’t have to chase multiple small deals.” 

Consumer plays in other emerging markets also proved popular, with Temasek 

anchoring the IPO of Mexican tequila maker Jose Cuervo through its subsidiary 

Aranda and participating in the IPO of Turkish jeans-maker Mavi. Meanwhile 

GIC anchored Vietnam’s biggest IPO, mall operator Vincom Retail. 

For Norway’s $1 trillion SWF, which cannot take stakes in unlisted companies, 

anchoring an IPO represents the earliest opportunity to get in. It took part in 

well over 100 IPOs in the first nine months of 2017, including anchoring Indian 

cable operator GTPL Hathway. 

“The fund’s long-term strategy makes us well suited to play the role of 

anchor investor, and it’s something we do from time to time,” a spokesperson 

for Norges Bank Investment Management (NBIM), which manages the 

portfolio, told Reuters. 

Marquee name 

With some IPOs oversubscribed, the popularity of becoming an anchor investor 

or even entering into a pre-IPO deal is growing. It allows investors to secure a 

sizeable stake at an attractive price, ahead of the rush. 

BCG’s Massi said institutional investors may be offered the position of anchor 

shortly before the IPO at a fixed rate to stabilize prices. Some are even invited 

to pre-IPO deals with discounts of around 5-15 percent. 

Having a marquee name give their seal of approval by taking an anchor stake 

boosts the company’s credibility and gives other investors comfort. 
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“ It demonstrates that we’ve carried out extensive due diligence on the 

company and that we see a strong investment case,” Eugene O‘Callaghan, 

director of Ireland’s Strategic Investment Fund (ISIF), told Reuters. 

ISIF and the Russian Direct Investment Fund (RDIF) focus on home-grown 

IPOs to help build out the local market. O‘Callaghan said ISIF’s backing of 

Greencoat Renewables, an energy company, life sciences company Malin and 

venture capital firm Draper Esprit had acted as a catalyst for other investors to 

take part. 

“The market for attracting capital from international investors is intense – 

having ISIF on board can make it somewhat easier for companies to attract 

capital,” he said. 

 

 연기금은 IPO 전에는 Arion 주식을 사지 않을 것이다 -2012.02.12, Bloomberg 

 아이슬란드 연금 기금이 주식 매입에 관한 협상을 중단했다. 또한 10개 이상의 연기

금이 대출 기관의 10%를 사려고 하는 중이라고 뉴스는 밝혔다. 연기금은 이제 가격

이 더 비싸더라도 위험이 적은 IPO 투자를 고려한다. 연기금은 헤지 펀드가 보유한 

비상장 은행같이 작은 부분을 가지게 되는 것을 꺼려하게 되었다. 보험사와 뮤추얼 

펀드는 여전히 IPO 전에 은행의 적은 비중을 살 수 있을 것이라고도 말했다. 

Pension Funds Won't Buy Arion Shares Before IPO: Frettabladid 

(Bloomberg) -Icelandic pension funds broke off talks on buying shares in Arion 

Bankihf ahead of planned initial public offering, Frettabladid reports, citing people 

with knowledge of the discussion. More than 10 pension funds had been looking 

into buying as much as 10% of the lender, the newspaper says Funds will now 

look at buying in the IPO because it’s less risky even though price will be higher. 

Funds were reluctant to end up owning a small part in an unlisted bank with 

hedge funds. Says still possible that insurance companies and mutual funds will 

buy a small share in the bank before the IPO. 
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 말레이시아 연기금은 외국인 포트폴리오를 32%까지 늘리려고 한다 - 2018. 02. 12, Bloomberg 

 Employee Provident Fund는 자산 다각화를 위해 해외 투자를 포트폴리오의 현재 

28% 수준에서 32%까지 높이는 것을 목표로 하고 있다고, Shahril Ridza Ridzuan은 

쿠알라 룸푸르에서 기자들에게 말했다. 

 EPF는 올바른 분야에 자산을 투자하길 원한다. 글로벌 투자를 통해 해당 연기금은 

북아시아의 기술 섹터, 유럽의 인프라, 전 세계의 부동산에 익스포져를 가지게 되었

다. 또한 해당 기금은 2017년에 베트남에 투자하기 시작한 라틴아메리카 펀드를 중

심으로 2018년 포트폴리오에 1~2개의 시장을 더 추가하여 현재 투자하는 약 30개 

시장에 더해지는 것을 목표로 하며, 말레이시아 Great Eartern 지역의 지분을 인수

하기 위한 협상 과정에 있다. EPF의 총 투자 수입은 지난해 세계 경제 회복에 힘입

어 2016년 46.56억 링깃에서 53.14억 링깃으로 증가했다. 

Malaysia's Pension Fund Aims to Raise Foreign Portfolio to 32% 

Employees Provident Fund aims to raise overseas investments to 32% of its 

portfolio, from 28% currently, for better asset diversification, CEO Shahril Ridza 

Ridzuan tells reporters in Kuala Lumpur. 

EPF wants to have assets in right sectors. Global investments allow fund to have 

exposure in tech sector in North Asia, infrastructure in Europe and real estate 

around the world. 

Aims to add 1 or 2 markets to portfolio in 2018, mainly in Latin America Fund 

started investing in Vietnam in 2017, adding it to about 30 markets it invests in 

currently EPF is keen to invest in insurance sector and is in process of 

negotiation to acquire a stake in Great Eastern’s Malaysian unit, Shahril says 

without giving further details. 

EPF’s gross investment income rose to record 53.14b ringgit last year, from 

46.56b ringgit in 2016, driven by recovery in global economy Equities generated 

significant return last year 

 

 연기금은 폴란드에서 920만 파운드의 주식을 팔고 있다 -2012.02.12, Bloomberg 

 말레이시아 최대의 연기금인 Employees Provident Fund의 성명서에 따르면, 기존 

펀드 배당률은 6.9%이며 Shariah-compliant fund의 배당률은 6.4%이다. 글로벌 

은행 주식의 초과 수익으로 인해 기존 펀드의 높은 이자율을 지불 할 수 있는 EPF

의 2017년 총 투자 수입은 531.4b 링깃으로, 1951 년 EPF 설립 이후 최고 수준에 

이르렀다. 
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 "폴란드 연기금 (OFE)은 1월에 폴란드 자본을 PLN 920만 유로에 매각한 것으로 

보이며, PLN 300만 달러를 외국주식 부문의 확장에 투자 한 것으로 보인다"라고 

Trigon 브로커리지는 지난 주말에 발표된 1월말 자산 데이터에 이어 월요일 아침 

시장 메모를 통해 밝혔다. 

 Trigon의 데이터는 폴란드와 외국의 순매수가 2017년 9월에 마지막으로 양의 값이

었다는 것을 보여주었다. 그러나 금융시장 당국(KNF)의 데이터는 금요일에 외환 시

장 매입과 함께 시장 이득으로 인해 연금 펀드 주식은 3.1% 상승하여, 2015년 5월 

이후 가장 높은 주식 배당률을 보였다는 것을 보였다. 폴란드 주식 보유자에 대한 

2.8%의 이득은, 종합지수인 WIG지수의 3.6% 증가 또는 대형주 지수인 WIG20의 

약 3.8%만큼의 이득보다 보다 훨씬 낮았다. 

 외국인 지분이 7.1% 증가한 것은 DAX나 Eurostoxx의 이익을 훨씬 능가했다. 미

국 시장에 대한 5% 이상의 이익조차도 달러화에 대한 외환 조정(연기금은 헷지에 

대해 제한이 있다)으로 인해 좋지 않아 보인다. 

Equity Insights: Pension funds sell PLN 920 mln Polish equity  

PENSION FUND ALLOCATIONS&FLOWS - Polish open pension funds (OFE) 

likely sold Polish equity to the tune of PLN 920 mln in January and sank some 

PLN 300 mln of the proceeds into expanding their foreign equity allocation, the 

Trigon brokerage said in a note to markets Monday morning following end-

January asset data released late the prior week. 

Polish and foreign net purchases were last positive in September 2017, Trigon 

data shows. 

But market gains together with the foreign equity purchases pushed pension fund 

equity holdings up 3.1% in January, rendering the highest equity allocation since 

May 2015, data from the Financial Market Authority (KNF) showed Friday. 

A 2.8% gain for Polish equity holdings fell well below the 3.6% gain for the broad 

market WIG index or the nearly 3.8% for the large-cap WIG20. 

A 7.1% increase in foreign equity holdings well outpaced DAX or Eurostoxx gains. 

Even the over 5% gain for US markets looks pale after FX adjustment to the 

falling USD (pension funds are restricted on hedging). 
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 하버드 대학기금은 증시 폭락 전에 ProShare 변동성 펀드를 매각했다 -2012.02.11, Bloomberg 

  “하버드는 4분기에 1,130만 달러 상당의 비중을 매각했다. 시장의 평온에 배팅한 

ETF는 91% 폭락했다.” 

 하버드 대학기금은 2월 5일, 7년내 최고수준으로 증시가 폭락하기 전에 시장의 평온

에 배팅하는 ETF 포지션 전량을 매도했다.   

 금요일의 규제에 관한 서류에 따르면, 하버드 매니지먼트 Co.는 ProShares Short 

VIX 단기 선물(티커:SVXY) 1,130만 달러를 4분기에 매각했다. 주가는 3 개월 동안 

93.06 달러를 넘지 않는 선에서 거래되었다. 금요일에, 이 주가는 10.86 달러에 마

감했다. 

 하버드 매니지먼트의 대변인은 코멘트하기를 거부했다. 한편 하버드 대학기금은 미

국의 교육기금 중에서 371억 달러로 가장 큰 규모이다.  

 변동성에 배팅하는 것은 월스트리트의 머니메이커들 사이에서 오랫동안 사랑받아온 

방법이었다, 예상 가격이 일반적으로 그들이 예상한 움직임을 초과함에 따라. 

 ProShares ETF는 1~2개월 앞의 VIX 선물계약의 하락에서 이득을 얻는 구조인데, 

여기서 VIX는 다음달 시장의 변동성에 대한 시장의 기대를 측정하는 수단이다. 

 

Harvard's Endowment Cut ProShares Volatility Fund Before Rout  

Harvard sold shares valued at $11.3 million in fourth quarter 

The ETF, which bets on market calm, plunged as much as 91%  

By Michael McDonald and Luke Kawa 

Harvard University’s endowment sold its entire holding of an exchange-

traded fund that bets on market calm prior to the security’s plunge on Feb. 

5, the biggest stock rout in seven years. 

Harvard Management Co. sold $11.3 million of ProShares Short VIX 

Short-Term Futures, better known by its ticker SVXY, in the fourth 

quarter, according to a regulatory filing Friday. The shares traded no lower 

than $93.06 during the three-month period. On Friday, they closed at 

$10.86. 
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A Harvard Management spokesman declined to comment. Harvard’s 

endowment is the largest in U.S. higher education at $37.1 billion. 

Betting against volatility has long been a popular money-maker on Wall 

Street, as anticipated price swings typically exceed their realized 

movements. 

The ProShares ETF benefits from declines in the front and second month 

futures contracts tied to the Cboe Volatility Index, which is a gauge of the 

market’s estimate of stock fluctuations over the next month. 
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Part Ⅲ 

Global Market Trend 
(Review)  

>> Calendar Review 

>> Weekly Asset Performance 
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표2 경제지표 발표 

날짜 요일 국가 경제지표 대상 전망치 발표치 이전치 

2018-02-12 월 중국 통화공급 M2 전년비 Jan 8.20% 8.60% 8.20% 

  
중국 New Yuan Loans CNY Jan 2050.0b 2900.0b 584.4b 

2018-02-13 화 미국 월간 재정수지 Jan $51.0b $49.2b $51.3b 

  
일본 PPI MoM Jan 0.30% 0.30% 0.20% 

  미국 NFIB 소기업 낙관지수 Jan 105.3 106.9 104.9 

2018-02-14 수 한국 실업률 SA Jan 3.70% 3.60% 3.60% 

  일본 GDP SA (전기대비) 4Q P 0.20% 0.10% 0.60% 

  독일 CPI (전년대비) Jan F 1.60% 1.60% 1.60% 

  
유로권 산업생산 SA MoM Dec 0.10% 0.40% 1.00% 

  유로권 GDP SA (전기대비) 4Q P 0.60% 0.60% 0.60% 

  미국 CPI (전월대비) Jan 0.30% 0.50% 0.10% 

  
미국 소매판매 추정 전월비 Jan 0.20% -0.30% 0.40% 

2018-02-15 목 미국 기업재고 Dec 0.30% 0.40% 0.40% 

  
일본 설비가동률 MoM Dec -- 2.80% 0.00% 

  유로권 무역수지 SA Dec 22.3b 23.8b 22.5b 

  
유로권 무역수지 NSA Dec 27.0b 25.4b 26.3b 

  
미국 제조업지수 (뉴욕주) Feb 18 13.1 17.7 

  미국 필라델피아 연준 경기 전망 Feb 21.8 25.8 22.2 

  
미국 광공업생산 MoM Jan 0.20% -0.10% 0.90% 

  
미국 설비가동률 Jan 78.00% 77.50% 77.90% 

2018-02-16 금 미국 수입물가지수 전월비 Jan 0.60% 1.00% 0.10% 

  
미국 주택착공건수 Jan 1234k 1326k 1192k 

자료: Bloomberg 이베스트투자증권 리서치센터 

  

 미국 주택 착공건수 추이   미국 재정적자 확대: 장기금리 상승과 달러 약세 우려 

심화 우려 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표3 Asset Performance  (2018. 2. 16 기준) 

순위 201752 20181 20182 20183 20184 20185 20186 20187 

1 석유(WTI) IT 석유(WTI) EM 석유(WTI) 농산물 달러 구리 

2 장기채 EM 금융 필수소비재 헬스케어 단기채 농산물 IT 

3 금 소재 에너지 IT EM 달러 단기채 소재 

4 구리 에너지 자유소비재 일본 통신 구리 채권 EM 

5 EM 일본 산업재 헬스케어 자유소비재 EM FX 물가연동국채 Europe 

6 소재 헬스케어 PEF Europe 미국 물가연동국채 회사채 헬스케어 

7 REITS 자유소비재 소재 자유소비재 KOSPI 하이일드 EM FX 산업재 

8 Europe 산업재 미국 AC World AC World 채권 금 미국 

9 KOSPI AC World 일본 금융 PEF 석유(WTI) 장기채 AC World 

10 에너지 미국 Europe DM DM Hedge Fund  하이일드 DM 

11 농산물 DM 금 KOSPI 금융 금 Hedge Fund  석유(WTI) 

12 EM FX Europe DM 미국 IT 회사채 구리 금융 

13 회사채 PEF AC World REITS REITS KOSPI REITS 자유소비재 

14 물가연동국채 금융 헬스케어 통신 에너지 유틸리티 유틸리티 필수소비재 

15 필수소비재 석유(WTI) IT 산업재 Europe 통신 자유소비재 PEF 

16 채권 EM FX EM 농산물 농산물 금융 IT 유틸리티 

17 유틸리티 금 Hedge Fund  PEF 금 PEF 미국 일본 

18 산업재 Hedge Fund  EM FX Hedge Fund  유틸리티 일본 일본 에너지 

19 AC World KOSPI 회사채 EM FX 필수소비재 자유소비재 DM 통신 

20 헬스케어 하이일드 KOSPI 유틸리티 EM FX 필수소비재 소재 KOSPI 

21 하이일드 농산물 단기채 소재 일본 산업재 필수소비재 금 

22 DM 통신 하이일드 단기채 산업재 Europe 통신 농산물 

23 금융 필수소비재 구리 물가연동국채 소재 REITS AC World REITS 

24 PEF 단기채 채권 하이일드 구리 EM 헬스케어 EM FX 

25 통신 물가연동국채 물가연동국채 금 Hedge Fund  AC World 산업재 Hedge Fund  

26 단기채 달러 필수소비재 채권 하이일드 DM 금융 하이일드 

27 Hedge Fund  채권 장기채 달러 회사채 미국 PEF 장기채 

28 자유소비재 유틸리티 달러 회사채 물가연동국채 IT KOSPI 물가연동국채 

29 일본 회사채 통신 구리 장기채 장기채 Europe 회사채 

30 미국 REITS 유틸리티 장기채 채권 소재 EM 채권 

31 IT 장기채 농산물 에너지 단기채 헬스케어 에너지 단기채 

32 달러 구리 REITS 석유(WTI) 달러 에너지 석유(WTI) 달러 

주: 지역 및 섹터지수(MSCI 달러 기준), 구리(LME 구리 3M Rolling forward), PEF(S&P Listed PRIV EQUITY), REITS(S&P Global REIT),  
금(Gold spot $/Oz), EM FX(JPMorgan EMCI), 농산물(S&P GSCI Agriculture index spot CME), 하이일드(Liguid High Yield),  
단기채(Barclays US Govt 1 to 3 year treasury), 장기채(Barclays Capital 20-30 year treasury), 채권(Barclays US Agg Total Return Value Unhedged 
USD), 물가연동채권(iShare TIPS BOND ETF), 회사채(Liquid Investment Grade),  
Hedge Fund(Barclay Hedge fund strat) 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  

 

Weekly Asset Performance (2017. 12. 29 ~ 2018. 2. 16) 
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표4 2018 7주: 2. 12 ~ 2. 17 

구분 시장 동향 

Global Equities 

 

▲ 아르헨티나, 전주 글로벌 경제가 같이 침체하면서 아르헨티나의 증시도 많이 빠졌으나, 그 이전 Macri 

대통령의 규제 철폐와 경제 자유화 정책으로 인해 증시가 계속 상승하던 데 대한 모멘텀이 다시 아르헨티나 

증시를 반등시킴. 한편 남미 국가의 중앙 은행들은 아르헨티나 민간 부문에 대한 크레딧이 2017년에 22% 

증가하여 10년 만에 가장 높은 성장률을 보였다는 것을 발표. 이에 영향을 받아 Banco Francés (+2.15%), 

Banco Galicia (+0.97%), Supervielle (+0.74%)등의 종목이 상승.  (전주대비 +8.41%, 전월대비-2.74%, 

연초대비-8.69%) 

 

▲ 러시아, 전주 글로벌 증시가 전체적으로 하락한 이후 다시 반등하는 흐름에 힘입어 상승. 특히 강한 유가 

동향에 영향을 받아 타 증시보다 상승폭 늘림. 한편 금요일 오후 트럼프의 러시아 스캔들(러시아 인사와 

기관들이 지난 미국 대선에 개입한 혐의로 특검에 기소)발표 이후 상승추세였던 증시가 다시 하락하며 마감. 

또한 세계 최대의 니켈 및 팔라듐 생산업체중 하나인 Norilsk는 러시아의 금속/광산 업종에서 가장 중요한 

회사 중 하나이며 블라디미르 푸틴과 올렉 데리파스카가 동동소유하고 있는데, 이 회사에 얽힌 권력투쟁이 

해당 회사의 증시를 움직임. (전주대비 +6.53%, 전월대비-0.11%, 연초대비+9.43%) 

 

FX 

 

▲ 러시아 루블, 증시 상승에 힘입어 루블의 가치가 올라가며 강세를 보임. (전주대비 +3.35%, 

전월대비+0.78%, 연초대비+2.21%) 

 

▼ 필리핀 페소, 11년만에 기록적인 약세. 이는 경제가 강하게 성장하며 수입이 급증함에 따른 기록적인 

무역적자의 결과.  한편 두테르테 대통령의 신규 세제 개혁안의 영향으로 인해 전주 기준 인플레이션이 3년 

내 최고 수준에 달한 여파가 미침. (전주대비 -1.40%, 전월대비-2.86%, 연초대비-4.76%) 

 

Commodity 

 

▲ 니켈, 전반적으로 달러약세에 힘입은 비철금속 상승세에 니켈 역시 상승세 이어감. 특히 니켈은 전기차 

시장의 수요가 늘어남에 따라 니켈 전지 수요가 늘어나며 급상승. (전주대비 +7.32%, 전월대비+12.71%, 

연초대비+9.09%) 

 

▼ 돼지고기, 14일 트럼프의 대중 무역 압박공세에 영향 받음. 중국은 두부를 만드는 콩과 돼지 사료로 쓰이는 

대두의 수입을 줄이는 방안을 고려하고 있다고 대응했는데, 세계 최대 양돈국이자 최대 돼지고기 수입국인 

중국이 수입을 줄이면 당장 양돈 농가가 요동칠 수 있고 돼지 고기 가격에 파동이 일면서 정치 이슈로 불거질 

수 있어 이에 영향을 받아 가격 하락. (전주대비 -6.87%, 전월대비-6.29%, 연초대비-5.05%) 

 

Fixed 

Income 

 

▲ 필리핀, 환율 약세에 힘입어 채권금리가 오르고 채권가격 하락 (전주대비 +0.18%p, 전월대비+0.89%p, 

연초대비+1.01%p) 

 

▼ 폴란드, 달러 약세에 따른 폴란드 즐로티 강세에 힘입어 채권금리가 하락하고 채권가격 상승. 폴란드 경제

는 정치와 디커플링 되었다고 장관이 진술. 투자는 4분기에 yoy로 10% 증가했으며, 폴란드의 개정된 내각은 

EU 관계 개선에 중점을 두고 있음.  즉 지난 분기 폴란드의 투자가 급증한 것은 EU와의 정치적 분쟁으로 영

향을 받지 않는다는 경제의 징조인 것이라는 장관의 주장. 한편 폴란드의 '홀로코스트(나치의 유대인 집단학

살) 연관 부정법'(자국 영토에서 나치가 조직한 3백만명의 유태인 학살에 폴란드가 어떤 식으로든 공모했다는 

모든 발언을 범죄로 규정함으로써, 이스라엘과 미국과 같은 다른 주요 동맹국들과의 관계에 해를 끼침)의 여

파가 시장에 관심을 불러 일으켰으나, 영향은 미미. (전주대비 -0.12%, 전월대비+0.18%, 연초대비+0.17%) 

 

자료: 이베스트투자증권 리서치센터 
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지역 국가지수 
종가 

(2/17) 

지수(%) 

 

 

 

 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

1W 1M YTD   

전세계 

MSCI World 522.60 4.33% -2.71% 1.87%  

MSCI 선진국 지수 2,137.91 4.24% -2.82% 1.64%  

MSCI 신흥국지수 1,199.73 4.98% -1.87% 3.56%  

북미 

MSCI North America 2,753.86 4.28% -2.60% 1.89%  

NASDAQ 7,239.47 5.31% -0.81% 4.87%  

S&P 500 2,732.22 4.30% -2.51% 2.19%  

Dow Jones 25,219.38 4.25% -3.43% 2.02%  

S&P/TSX 15,452.64 2.78% -5.35% -4.67%  

태평양 

MSCI Pacific 176.56 3.53% -3.40% 1.58%  

Hang Seng 31,115.43 5.45% -2.71% 4.00%  

S&P/ASX200 3,443.51 1.96% -2.78% 1.19%  

Strait Times 21,720.25 1.58% -9.00% -4.59%  

 NZX50 5,904.04 1.13% -1.86% -2.66%  

NIKKEI225 8,125.31 0.41% -2.08% -3.25%  

유럽 

MSCI Europe 128.29 3.22% -4.53% -2.37%  

ASE 9,931.46 4.90% 1.72% 4.86%  

PSI 20 5,281.58 3.98% -3.87% -0.58%  

IBEX 35 5,505.43 3.98% -2.02% 2.17%  

FTSE MIB 1,556.93 3.78% -4.06% -1.27%  

ATX 6,833.41 3.54% -3.10% -2.91%  

BEL 20 8,986.72 3.51% -4.80% -4.21%  

SMI 7,294.70 2.85% -5.58% -5.11%  

CAC 40 22,797.88 2.85% -3.05% 4.32%  

AEX 12,451.96 2.85% -5.55% -3.60%  

DAX30 532.27 2.69% -5.51% -2.26%  

ISEQ 846.07 2.09% 0.54% 5.45%  

FTSE 100 9,832.10 2.00% -6.13% -2.11%  

OMX 3,941.19 1.67% -5.00% -0.92%  

OMX 30 3,407.99 1.61% -6.07% -0.36%  

아시아 

MSCI EM ASIA 598.84 4.32% -3.05% 2.04%  

KOSDAQ 2,421.83 2.46% -3.72% -1.85%  

JCI 3,199.16 2.21% -7.13% -3.27%  

KOSPI 6,591.58 1.32% 2.28% 3.71%  

상해종합 8,612.44 1.28% -2.67% 0.63%  

SENSEX 30 1,805.89 1.09% -1.26% 2.98%  

PSEI 1,838.28 1.01% 0.53% 2.31%  

FTSE KLC 848.03 0.64% -4.35% 6.21%  

SET INDEX 10,421.09 0.48% -5.30% -2.08%  

TWSE 34,010.76 0.01% -3.05% -0.14%  

남미 

MSCI Latin America 3,110.46 5.36% 1.96% 9.98%  

BOVESPA 32,677.25 8.41% -2.74% 8.69%  

MERVAL 84,524.58 4.48% 4.11% 10.63%  

BOLSA 48,882.79 2.27% -1.71% -0.96%  

SM SELECT 5,621.67 1.31% -2.84% 1.03%  

동유럽 

MSCI EMEA 313.64 7.84% 0.82% 5.93%  

Budapest SE 1,263.27 6.53% -0.11% 9.43%  

RTS 59,122.34 5.76% -2.96% -0.64%  

FTSE/JSE ALL 39,138.87 2.14% -1.02% -0.61%  

PX 62,818.71 1.40% -5.80% -1.45%  

WSE WIG 1,112.34 0.57% -0.29% 3.17%  

Hermes 1,185.79 -6.83% -5.04% 2.72%  

주: 주간 등락률로 내림차순 정렬     자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터   

Global Equities (주가지수) 
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지역 국가지수 
종가 

(2/17) 

수익률 (%, +:절상/ -:절하)  

 

1W 1M YTD  

북미 
캐나다 달러/달러 1.2558   0.18% -0.96% 0.10%  

달러화 지수 89.1 -1.48% -1.59% -3.28%  

태평양 

엔/달러 106.21 2.38% 4.56% 5.75%  

달러/호주 달러 0.7386 1.81% 1.55% 4.06%  

싱가포르 달러/달러 1.3112 1.24% 1.01% 1.86%  

달러/뉴질랜드 달러 0.7905 1.18% -0.82% 1.23%  

홍콩 달러/달러 7.8209 -0.03% -0.03% -0.09%  

원/엔100 1,002.1 -0.20% -4.39% -5.84%  

유럽 

스위스 프랑/달러 7.781 2.28% 1.26% 5.16%  

스웨덴 크로나/달러 1.4026 1.44% 1.41% 3.80%  

노르웨이 크로나/달러 7.9688 1.38% 1.02% 2.62%  

달러/파운드 1.2406 1.26% 1.81% 3.34%  

달러/유로 0.927 1.24% 4.03% 4.85%  

덴마크 크로네/달러 6.0044 1.18% 1.73% 3.26%  

파운드/유로 0.88401 0.27% -0.33% 0.46%  

이집트 파운드/달러 17.6475 0.22% 0.23% 0.72%  

아시아 

말레이시아 링킷/달러 31.309 1.24% 2.01% 3.88%  

태국 바트/달러 3.8942 1.15% 1.50% 3.76%  

위안/달러 28.98 1.13% 2.01% 2.53%  

대만 달러/달러 13524 0.76% -1.24% 0.23%  

원/달러 1084.5 0.70% -1.42% -1.31%  

인도 루피/달러 64.215 0.28% -0.51% -0.54%  

인도네시아 루피아/달러 1334.62 0.21% -2.08% -4.58%  

필리핀 페소/달러 6.3415 -0.61% 1.44% 2.54%  

원/유로 52.223 -1.40% -2.86% -4.76%  

남미 

브라질 헤알/달러 3.2311 2.12% -0.27% 2.46%  

멕시코 페소/달러 19.7687 1.14% -4.84% -6.15%  

아르헨티나 페소/달러 18.5249 0.94% 1.02% 5.77%  

동유럽 

폴란드 즐로티/달러 56.4163 3.35% 0.78% 2.21%  

헝가리 포린트/달러 3.3506 1.95% 2.00% 3.83%  

터키 리라/달러 3.7471 1.88% 1.87% 1.35%  

러시아 루블/달러 250.94 1.50% 0.89% 3.08%  

주: 주간 등락률로 내림차순 정렬, 자료: 이베스트투자증권 리서치센터   

 
 

 러시아 루블   필리핀 페소 

 

 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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구분 상품 
종가 

(2/17) 

수익률(%)  

 

 

1W 1M YTD  

지수 

BDI Index 443.5926 3.52% -2.02% 0.26%  

S&P GSCI 180.3895 3.02% -0.55% 0.24%  

Bloomberg CI 193.5806 2.69% -1.44% -0.15%  

CRB Index 2252.6499 0.00% 0.00% 0.00%  

Rogers Int’l CI 1084 -3.64% -6.87% -20.64%  

에너지 

Natural Gas 61.68 4.19% -3.58% 2.09%  

WTI Crude Oil 64.84 3.26% -6.54% -3.04%  

RBOB Gasoline 175.09 2.98% -5.78% -2.68%  

Heating Oil 191.04 2.98% -7.67% -7.95%  

Brent Crude Oil 61.91 1.00% -6.28% -2.92%  

Dubai Crude Oil 2.558 -1.01% -20.85% -13.38%  

귀금속 

Silver(현물) 1047.64 7.16% -6.17% -1.49%  

Gold(현물) 1005.41 4.14% 0.49% 8.31%  

Platinum(현물) 1346.96 2.30% 1.52% 3.39%  

Palladium(현물) 16.6448 1.71% -2.10% -1.73%  

비철금속 

Nickel 3M 13920 7.32% 12.17% 9.09%  

Tin 3M 7233 7.08% 2.83% -0.19%  

Zinc 3M 3575 5.61% 6.16% 7.71%  

Aluminum 3M 2208 4.00% 0.73% -2.65%  

Copper 3M 21750 3.45% 6.12% 8.61%  

Lead 3M 2613 3.12% 2.59% 5.05%  

곡물 

Wheat 1021.5 3.92% 5.45% 7.33%  

SoyBean Oil 457.75 1.95% 8.60% 7.20%  

Corn 367.5 1.52% 4.11% 4.78%  

Rough Rice 31.54 -1.31% -2.98% -4.66%  

Soybeans 12.015 -2.52% -1.11% 2.87%  

소프트 

Coffe "C" 2138 5.27% 7.71% 13.00%  

Cocoa 75.72 -1.25% -7.82% -3.70%  

Sugar #11 13.38 -2.12% -0.30% -11.74%  

Cotton 117.95 -3.20% -4.18% -6.54%  

축산물 
Live Cattle 130.1 2.83% 7.54% 5.77%  

Lean Hogs 68.15 -6.87% -6.29% -5.05%  

주: 주간 등락률로 내림차순 정렬, 자료: 이베스트투자증권 리서치센터  주. 금, 백금, 팔라듐(현물가), 

 
 

 니켈   돼지고기 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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지역 국채(10Y) 
종가 

(2/17) 

기간변동(%p)  

 

1W 1M YTD  

북미 
캐나다 2.875  0.02  0.28  0.47   
미국 2.318  -0.03  0.11  0.27   

태평양 

일본 2.924  0.06  0.14  0.29   

홍콩 2.293  0.04  0.20  0.29   

호주 2.983  0.03  0.11  0.26   

싱가포르 0.059  -0.01  -0.03  0.01   

뉴질랜드 2.038  -0.04  0.04  0.20   

유럽 

노르웨이 4.284  0.18  0.52  0.17   

영국 1.899  0.04  0.25  0.31   

오스트리아 1.581  0.01  0.27  0.39   

핀란드 0.753  -0.02  0.16  0.22   

스위스 0.819  -0.02  0.15  0.22   

프랑스 1.461  -0.02  -0.04  -0.11   

벨기에 0.982  -0.02  0.29  0.35   

네덜란드 0.807  -0.02  0.15  0.23   

유로존 0.780  -0.03  0.21  0.30   

독일 0.156  -0.03  0.16  0.31   

덴마크 0.953  -0.03  0.12  0.17   

이탈리아 0.706  -0.04  0.14  0.28   

포르투갈 0.706  -0.04  0.14  0.28   

스페인 1.985  -0.06  -0.02  -0.03   

그리스 2.006  -0.10  -0.03  0.06   

아시아 

필리핀 6.709  0.18  0.89  1.01   

한국 7.579  0.09  0.36  0.25   

인도네시아 4.018  0.07  0.15  0.10   

인도 6.426  0.05  0.23  0.11   

대만 0.978  0.00  0.00  0.00   

말레이시아 3.891  0.00  -0.07  -0.01   

태국 2.752  -0.02  0.12  0.29   

중국 2.399  -0.02  0.08  0.08   

남미 
멕시코 7.715  -0.04  0.16  0.06   

브라질 9.849  -0.09  -0.05  -0.41   

동유럽 

폴란드 2.540  -0.01  0.58  0.52   

러시아 7.150  -0.08  -0.36  -0.49   

헝가리 11.950  -0.11  -0.17  0.28   

터키 3.473  -0.12  0.18  0.17   

주: 주간 등락률로 내림차순 정렬, 자료: 이베스트투자증권 리서치센터   

 
 폴란드 금리   필리핀 금리 

 

 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg,, 이베스트투자증권 리서치센터 
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  Part Ⅳ 

ETF Checkup 
>> 1. ETF Fund Flow 분석 

>> 2. Gainer & Loser 

>> 3. 신규상장 ETF List 

>> 4. 상장폐지 ETF List 

>> 5. Weekly Top 10 Creations & Redemptions 

>> 6. eBest ETF Universe Fund Flow 

>> 7. 주요 ETF Fund Flow 
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 Equity: 이번 주 Global Equity ETF fund flow는 +73.57억달러로 Aum 대비 +0.34% 유입. 한주간 ETF 

fund flow는 DM +64.16억달러 Aum 대비 +0.39% 유입, EM +12.65억 달러 Aum 대비 +0.58%로 유입 

전환 

EM: EM중에서는 인도네시아 +2.13% 한국 +0.54% Aum 대비 유입. 러시아 -1.17% Aum 대비 유출. 

인도네시아 중앙은행인 메이뱅크는 견조한 경제 펀더멘털로 루피아 강세에 대해 전망. S&P에서 루피아

에 대해 하반기 신용등급 상향한다는 전망에 유입세. 글로벌 증시 여파에 하락했던 한국 주식에 대해 

저가매수 유입세. 러시아는 시리아를 둘러싼 미•러 직접 충돌 우려가 확산되며 지정학적 리스크 상승

에 유출세. 

DM: 선진시장에서는 캐나다 +5.37% 독일 +3.21%, 일본 +0.83% Aum대비 유입. 독일 증시를 비롯 유

럽 주요국 증시는 빠른 물가 상승에 대한 우려감이 경제 회복 청신호로 받아들여짐. 투자심리가 살아나

며 주요 선진국 주식에 대해 유입세. 

 BOND: 이번주 Global Bond ETF는 -0.85억달러가 유출되며 Aum 대비 -0.04% 유출. Long-term -

0.64% 유출, Intermediate +0.03% 유입, short-term 0.19% 유입.  경기회복 강도 강화로 주요 중앙은

행의 정책 스탠스 전환. 특히 미국 10년물 국채금리는 14일 2.90%까지 올랐으나 16일 2.87%로 하락. 

시장 반응은 장기 인플레이션 상승과 단기물 국채 금리 하락으로 나뉨.  

 Currency: 이번주 Currency ETF는 백만육십달러가 유출되며 Aum대비 0.09% 유출. 엔화 +6.33%, 유

로화 5.24% 유입. 달러화 4.26% 유출. 엔화는 16일 16년 11월 이후 1년 3개월만에 105엔대를 기록하며 

강세. 미국 재정적자 확대 및 물가상승 우려가 커지면서 달러 매도 주문이 이어짐. 이에 유로화와 엔화

는 유입세, 달러는 매도세를 보임.  

 
 Global: 미국 저변동성주 자금 유입   Currency: 유로 자금 유입 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: World bank, 이베스트투자증권 리서치센터 
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 Commodity: 이번주 Commodity ETF는 53.2억 달러가 유입되며 Aum대비 0.91% 유입. 

에너지: 에너지 부문에서는 천연가스 +22.57%, DB오일(DBO) +19.17% 원유(OIL) +5.96%로 총 +6.89%

유입. 원유는 美 산유량 증가로 공급증가 우려가 여전하지만, 주식시장이 안정을 찾고 위험자산에 대한 

선호도가 증가하는 모습을 보이며 유입세. 천연가스는 지난주 예상했던 것 보다 국내 공급이 감소한 

것을 보여주는 자료가 발표된 이후 상승했으나 여전히 값싼 가격으로 유입세 

산업금속: 산업 금속 부문에서는 납 -7.41%, DJ-UBS 산업금속 -5.50%, DB Base Metal +1.15%로 총 

Aum대비 0.70% 유입. 산업금속은 트럼프 美 대통령의 인프라 정책안이 구체적인 모습을 보인데 이어, 

산업금속 가격 디스카운트 요인인 달러인덱스 하락 영향: 금속 시장 가격 상승. 차익실현 유출세  

귀금속: 귀금속 부문 net flow는 2.83억 달러가 유입되며 Aum 대비 0.53% 유입. 팔라듐 +4.35% 

SPDR 금 +0.47% Aum 대비 유입.  

 Reits: 이번주 REITS ETF는 -8.18억달러가 유출되며 Aum대비 -1.47% 유출. 美 트럼프 대통령의 인

프라투자 예산안이 발표되었지만, 미국 10년물 국채 금리가 2.87%정도로 오르면서 위험자산인 부동산 

투자 심리가 약화되며 유출세 

 Alternative: 이번주 Alternative ETF는 0.01억 달러가 유입되며 Aum대비 +0.02% 유입 

 

 

 

 

 Energy: 천연가스 자금 유입   Industrial Metal: 팔라듐 자금 유입 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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1. ETF Fund Flow 분석 

This Week’s Key Moves: 이번주 주요 ETF 주요 움직임은 iShares Exponential Technoligoies 

ETF(XT)로 AUM 대비 25.44% 유입. XT ETF는 빅데이터 분석, 나노테크놀로지, 의학, 네트워크, 에

너지 및 환경시스템, 로보틱스, 3D프린팅, 생물 정보학 및 금융서비스 등 9개의 분야에 투자. 신기술

에 대한 관심이 높아지면서 높은 유입세  
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주간 수익률 상위 ETF  ·

 

 iShares MSCI South Africa ETF (EZA): 남아프리카 공화국 ETF인 EZA ETF는 14일 지속적인 사퇴압

력을 받아온 남아프리카공화국 주마 대통령이 TV 생중계를 통해 사임을 발표하면서 상승. 그동안 무기

거래 뇌물수수, 돈세탁 관련 비리 등 넘치는 부패 스캔들과 경기침체, 실업문제까지 겹쳐 문제시된 주

마 대통령이 사임하면서 기대감에 상승 iShares MSCI South Africa ETF(EZA) 전주대비 +11.97%  

 SPDR S&P Metals & Mining ETF (XME): 지난 1월말 중국 지방정부 전인대에서 경제성장률, 고정자산

투자 목표치가 전년 목표치 대비 전반적으로 하향 조정됨에 따라 산업금속에 대한 의구심 형성. 그러나 

트럼프 美 대통령의 1.5조달러 규모 인프라 투자계획이 구체적으로 발표되면서 그간 산업금속 수요에 

대한 의구심 일부 상쇄. 또한 디스카운트 요인인 달러인덱스가 하락하면서 산업금속 가격 상승. SPDR 

S&P Metals & Mining ETF 전주대비 +11.27% 

 Guggenheim Solar ETF (TAN): 미국의 태양광 관련 보호무역에 대한 반발이 확산되며 중국·EU 등 

공동 움직임을 보임. 17일 WTO에 따르면 싱가포르는 지난 9일 미국이 발동한 태양광 전지와 모듈 세

이프가드에 대한 양자협의 미국 측에 요청함. 보호무역 문제로 인해 급락했던 TAN ETF는 미국이 보호

무역 관련 관세에 대해 철폐하고 기존의 방침을 이어갈 것이란 예상에 상승세. Guggenheim Solar 

ETF 전주대비 +10.89%  

 

주간 수익률 하위 ETF  

 

 Market Vectors Rupee/USD ETN (INR): 美 고용지표 개선으로 10년물 국채수익률이 한때 2.85%까지 

상승. 달러인덱스 또한 3개월래 최대폭 상승. 원자재 가격 디스카운트 영향 하 美 산유량 상승과 이란

의 공급확대 계획 발표에 WTI 유가 60달러 선 붕괴. SPDR S&P Oil & Gas Equipment & Services 

ETF (XES) 전주대비 -12.38%   

 iPath Bloomberg Coffee Subindex Total Return ETN (JO): CFTC DATA에 따르면 아라비카 커피에 

대해 헤지펀드사들이 순매도 포지션 47,736으로 취하며 가격은 하락세. 아라비카 커피 전주대비 -

3.20%(-3.54%)  

 iPath Bloomberg Sugar Subindex Total Return ETN (SGG): CFTC DATA에 따르면 헤지펀드사들은 

설탕에 대한 순매도포지션을 16,682에서 145,973으로 늘리며 가격은 하락세. 설탕 전주대비 -

2.12%(전주대비 -2.90%) 

2. Gainer & Loser (2018. 2. 12 ~ 16) 
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표5 eBest ETF Universe 주간수익률 상·하위 10 

상위 10 ETF(Ticker) 수익률(%) Rank 하위 10 ETF(Ticker) 수익률(%) 

iShares MSCI South Africa ETF(EZA) 11.97 1 Market Vectors Rupee/USD ETN(INR) -4.89 

SPDR S&P Metals & Mining ETF(XME) 11.27 2 iPath Bloomberg Coffee Subindex Total Return ETN(JO) -3.54 

Guggenheim Solar ETF(TAN) 10.89 3 iPath Bloomberg Sugar Subindex Total Return ETN(SGG) -2.90 

KraneShares CSI China Internet ETF(KWEB) 9.74 4 iPath Pure Beta Coffee ETN(CAFE) -2.72 

Powershares Golden Dragon China Portfolio(PGJ) 9.63 5 Teucrium Sugar Fund(CANE) -2.65 

Global X MSCI Argentina ETF(ARGT) 9.41 6 iPath GBP/USD Exchange Rate ETN(GBB) -2.02 

VanEck Vectors Vietnam ETF(VNM) 9.37 7 WisdomTree Bloomberg U.S. Dollar Bullish Fund(USDU) -1.58 

Global X Silver Miners ETF(SIL) 8.72 8 United States Natural Gas Fund LP(UNG) -1.54 

FI Enhanced Global High Yield ETN(FIGY) 8.65 9 iPath EUR/USD Exchange Rate ETN(ERO) -1.51 

Global X China Consumer ETF(CHIQ) 8.42 10 PowerShares DB US Dollar Index Bullish Fund(UUP) -1.40 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

  
 주간 상위 10 유입강도(Fund Flow/AUM) 그림21 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
 주간 하위 10 유입강도(Fund Flow/AUM) 그림22 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표6 최근 신규상장 ETF(32/42) 

상장일자 ETF 이름 Ticker 
상장 

거래소 

AUM 

($) 

Avg. D 

Vol($) 

보수 

비율 

평균 

스프레드 
분류 

02/08/2018 Franklin FTSE India ETF FLIN NYSE Arca 2.41M 194.43K 0.19% 0.14% 인도 주식 

02/08/2018 Franklin FTSE Russia ETF FLRU NYSE Arca 2.42M 176.08K 0.19% 0.23% 러시아 주식 

02/08/2018 Franklin FTSE Asia ex Japan ETF FLAX NYSE Arca 9.51M 6.92K 0.19% 0.15% 아시아태평양 ex 일본 

02/08/2018 Franklin FTSE Switzerland ETF FLSW NYSE Arca 2.39M 152.34K 0.09% 0.14% 스위스 주식 

02/06/2018 U.S. Equity Cumulative Dividends Fund—Series 2027 IDIV NYSE Arca 2.73M - 0.83% 2.33% S&P500 배당주 

02/06/2018 U.S. Equity Ex-Dividend Fund—Series 2027 XDIV NYSE Arca 10.73M 9.56K 0.56% 0.84% 
미국 대형주 ex 

배당주 

02/01/2018 WisdomTree CBOE Russell 2000 PutWrite Strategy Fund RPUT Cboe 3.60M 52.31K 0.43% 0.20% 미국 소형주 

02/01/2018 KraneShares MSCI All China Health Care Index ETF KURE NYSE Arca 2.32M 31.25K 0.79% 0.73% 중국 헬스케어주 

01/30/2018 JPMorgan USD Emerging Markets Sovereign Bond ETF JPMB NYSE Arca 49.55M 8.34M 0.39% 0.18% 이머징 국부채권 

01/30/2018 Motley Fool 100 Index ETF TMFC Cboe 58.62M 13.17M 0.50% 0.15% 미국 주식 

01/30/2018 Innovation Shares NextGen Protocol ETF KOIN NYSE Arca 3.51M 487.18K 0.65% 0.76% 블록체인 AI 

01/25/2018 JPMorgan Long/Short ETF JPLS NYSE Arca 24.82M 5.04M 0.69% 0.14% 대체투자 

01/25/2018 First Trust Indxx Innovative Transaction & Process ETF LEGR Nasdaq 8.94M 2.51M 0.65% 0.07% 글로벌 주식 

01/23/2018 BMO REX MicroSectors FANG+ Index 3X Leveraged ETNs FNGU NYSE Arca 57.04M - 0.95% 0.31% 미국 레버리지 주식 

01/23/2018 BMO REX MicroSectors FANG+ Index -3X Inverse Leveraged ETNs FNGD NYSE Arca 43.29M - 0.95% 0.77% 미국 인버스 

01/22/2018 GraniteShares Platinum Trust PLTM NYSE Arca 3.01M - 0.50% 0.37% 원자재 : 백금 

01/19/2018 InsightShares Patriotic Employers ETF HONR NYSE Arca 2.54M 4.03K 0.65% 0.17% 미국 주식 

01/19/2018 KraneShares Electric Vehicles and Future Mobility Index ETF KARS NYSE Arca 7.56M 1.95M 0.69% 0.35% 글로벌 주식 

01/18/2018 Fidelity International High Dividend ETF FIDI NYSE Arca 10.11M 380.67K 0.39% 0.37% 선진국 ex 미국 주식 

01/18/2018 Fidelity International Value Factor ETF FIVA NYSE Arca 10.11M - 0.39% 0.52% 선진국 ex 미국 주식 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Agriculture Subindex Total Return ETN JJAB NYSE Arca 4.06M - 0.45% 0.62% 원자재 : 농업 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Aluminum Subindex Total Return ETN JJUB NYSE Arca 4.11M - 0.45% 0.42% 원자재 : 알루미늄 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Coffee Subindex Total Return ETN BJO NYSE Arca 24.88M - 0.45% 0.22% 원자재 : 커피 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Copper Subindex Total Return ETN JJCB NYSE Arca 10.13M - 0.45% 0.21% 원자재 : 구리 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Cotton Subindex Total Return ETN BALB NYSE Arca 4.01M - 0.45% 0.18% 원자재 : 목화 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Energy Subindex Total Return ETN JJEB NYSE Arca 4.09M 2.52K 0.45% 0.21% 원자재 : 에너지 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Grains Subindex Total Return ETN JJGB NYSE Arca 10.19M - 0.45% 0.27% 원자재 : 곡물 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Industrial Metals Subindex Total Return ETN JJMB NYSE Arca 4.13M - 0.45% 0.61% 원자재 : 산업메탈 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Livestock Subindex Total Return ETN COWB NYSE Arca 4.06M - 0.45% 0.22% 원자재 : 가축 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Nickel Subindex Total Return ETN BJJN NYSE Arca 4.39M 11.06K 0.45% 0.38% 원자재 : 니켈 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Platinum Subindex Total Return ETN PGMB NYSE Arca 4.03M - 0.45% 1.15% 원자재 : 백금 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Precious Metals Subindex Total Return ETN JJPB NYSE Arca 4.07M 1.29K 0.45% 0.21% 원자재 : 귀금속 

자료: ETF.COM, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 

 

 

3. 신규상장 ETF List 



 

이베스트투자증권 리서치센터 40 

Strategist 신중호 

02 3779 8447 

jh.shin@ebestsec.co.kr 

Strategy Weekly  

 
 
 
 
 
 

표7 최근 신규상장 ETF(10/42) 

상장일자 ETF 이름 Ticker 
상장 

거래소 

AUM 

($) 

Avg. D 

Vol($) 

보수 

비율 

평균 

스프레드 
분류 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Softs Subindex Total Return ETN JJSB NYSE Arca 3.97M - 0.45% 0.50% 원자재 : 소프트 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Sugar Subindex Total Return ETN SGGB NYSE Arca 9.82M 1.24K 0.45% 0.76% 원자재 : 설탕 

01/18/2018 iPath Series B Bloomberg Tin Subindex Total Return ETN JJTB NYSE Arca 4.13M - 0.45% 0.42% 원자재 : 주석 

01/18/2018 iPath Series B S&P 500 VIX Mid-Term Futures ETN VXZB Cboe 10.33M - 0.89% 21.00% 대체투자 : 변동성 

01/18/2018 iPath Series B S&P 500 VIX Short-Term Futures ETN VXXB Cboe 101.71M - 0.89% 15.00% 대체투자 : 변동성 

01/17/2018 Amplify Transformational Data Sharing ETF BLOK NYSE Arca 164.92M 40.46M 0.70% 70.00% 글로벌 주식 

01/17/2018 Reality Shares Nasdaq NexGen Economy ETF BLCN Nasdaq 86.27M 19.34M 0.68% 6.00% 글로벌 주식 

01/17/2018 Affinity World Leaders Equity ETF WLDR Cboe 3.83M 618.3K 0.47% 80.00% 선진국 주식 

01/17/2018 Strategy Shares Nasdaq 7HANDL Index ETF HNDL Nasdaq 4.40M - 0.95% 9.00% 자산배분 

01/16/2018 AmericanCenturySTOXX U.S. Quality Value ETF VALQ NYSE Arca - 812.14K 0.29% 10.00% 미국 대형주 

자료: ETF.COM, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표8 최근 상장폐지 ETF(42/42) 

폐지 일자 ETF 이름 Ticker AUM($) 분류 비고 

2017-09-14 Elkhorn S&P MidCap Consumer Staples Portfolio  XS 0.7M 美 소형주 - 

2017-09-14 Elkhorn S&P MidCap Utilities Portfolio  XU 0.8M 美 중형가치주 - 

2017-09-26 The Health And Fitness ETF FITS 2.6M 글로벌 피트니스 - 

2017-09-26 Direxion Daily Energy Bear 1x Shares  ERYY 1.0M 美 대형주(인버스) - 

2017-09-26 Direxion Daily Financial Bear 1x Shares  FAZZ 1.7M 美 금융주 - 

2017-09-26 Direxion Daily Technology Bear 1x Shares  TECZ 0.9M 美 테크놀러지 - 

2017-09-26 Direxion Daily S&P Biotech Bear 1x Shares  LABS 1.3M 美 헬스케어 - 

2017-09-26 Direxion Daily Consumer Staples Bear 1x Shares  SPLZ 3.6M 美 대형주(인버스) - 

2017-09-26 Direxion Daily Utilities Bear 1x Shares  UTLZ 2.2M 美 유틸리티 - 

2017-09-26 Direxion Daily MSCI European Financials Bear 1x Shares  EUFS 1.6M DM유럽 금융주 - 

2017-09-26 Direxion Daily Gold Miners Index Bear 1x Shares  MELT 2.5M 글로벌 소재 - 

2017-09-26 Direxion Daily Cyber Security & IT Bull 2X Shares  HAKK 5.0M 글로벌 테크놀러지 - 

2017-09-26 Direxion Daily Silver Miners Index Bear 2x Shares  DULL 1.4M 글로벌 소재(인버스) - 

2017-09-26 Direxion Daily Healthcare Bear 3x Shares  SICK 1.0M 美 헬스케어 - 

2017-09-26 Direxion Daily Homebuilders & Supplies Bear 3x Shares  CLAW 1.4M 美 홈빌딩 - 

2017-09-29 VanEck Vectors AMT-Free 12-17 Year Municipal Index ETF ITML 4.9M 북미 채권 - 

2017-09-29 VanEck Vectors AMT-Free 6-8 Year Municipal Index ETF ITMS 3.7M 美 지방채 - 

2017-09-29 VanEck Vectors Solar Energy ETF  KWT 15.2M 글로벌 태양광 - 

2017-09-29 VanEck Vectors Treasury-Hedged High Yield Bond ETF  THHY 4.8M 美 하이일드 - 

2017-10-06 Global X Brazil Mid Cap ETF BRAZ 5.16M 브라질 중형주 - 

2017-10-06 Global X Brazil Consumer ETF BRAQ 6.95M 브라질 소비재 - 

2017-10-06 Global X Guru Activist Index ETF ACTX 1.59M 글로벌 헤지펀드 - 

2017-10-06 Global X Guru International Index ETF GURI 1.58M 글로벌 헤지펀드(미국제외) - 

2017-10-06 Global X Permanent ETF PERM 6.43M 미국 국채,금,은 - 

2017-10-06 Global X Junior MLP ETF MLPJ 7.59M 미국 소형주 - 

2017-10-06 Global X FTSE Andean 40 ETF AND 6.32M 라틴아메리카 주식 - 

2017-10-12 Stock Split Index Fund TOFR 3.33M 미국 분할주 - 

2017-10-12 USCF Restaurant Leaders Fund MENU 1.7M 미국 레스토랑 - 

2017-10-13 AdvisorShares Gartman Gold/Euro ETF GEUR 12.75M 금/유로 - 

2017-10-13 AdvisorShares Gartman Gold/Yen ETF GYEN 14.25M 금/옌 - 

2017-10-13 BullMark LatAm Select Leaders ETF BMLA 1.73M 라틴아메리카 주식 - 

2017-11-30 O'Shares FTSE Asia Pacific Quality Dividend Hedged ETF OAPH 27.64M 아시아 태평양 주식 - 

2017-11-30 O'Shares FTSE Europe Quality Dividend Hedged ETF OEUH 17.62M 유럽 주식 - 

2017-12-15 iShares iBonds Dec 2017 Term Corporate ETF IBDJ 129.91M 채권 - 

2017-12-18 Xtrackers MSCI Emerging Markets High Dividend Yield Hedged Equity ETF HDEE 2.38M 이머징 고배당주 - 

2017-12-18 Xtrackers MSCI Eurozone High Dividend Yield Hedged Equity ETF HDEX - - - 

2017-12-18 Guggenheim Large Cap Optimized Diversification ETF OPD 1.46M 美 대형주 - 

2017-12-22 iPath Bloomberg Natural Gas Subindex Total Return ETN GAZ 127.30K 천연가스 - 

2017-12-22 PowerShares Contrarian Opportunities Portfolio CNTR 3.35M 미국 주식 - 

2017-12-22 PowerShares Developed EuroPacific Currency Hedged Low Volatility Portfolio FXEP 1.40M 미국제외 선진국 - 

2017-12-22 PowerShares Europe Currency Hedged Low Volatility Portfolio FXEU 4.07M 유럽 선진국 - 

2017-12-22 PowerShares Japan Currency Hedged Low Volatility Portfolio FXJP 1.51M 일본 주식 - 

자료: ETF.COM, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
 
 

4. 상장폐지 ETF List 
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표9  Weekly Top 10 Creations & Redemptions 

Ticker Top 10 Creations Fund Name Net Flows Rank Ticker Top 10 Redemptions Fund Name Net Flows 

XT Exponential Technologies ETF 25.44% 1 NANR SPDR S&P North American Natural Resources ETF -33.38% 

UNG United States Natural Gas Fund LP 22.57% 2 PEK Market Vectors China ETF -31.15% 

DBO DB Oil Fund 19.17% 3 GYLD Dow Jones Global Yield ETF -15.87% 

XOP SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Production ETF 13.40% 4 ASHR db X-trackers Harvest CSI 300 China A-Shares Fund -14.74% 

TLH 10-20 Year Treasury Bond ETF 8.55% 5 EDV Extended Duration Treasury ETF -11.28% 

GDX Market Vectors TR Gold Miners 7.85% 6 HTUS Hull Tactical US ETF -9.70% 

SPLV S&P 500 Low Volatility Portfolio 7.62% 7 HYS 0-5 Year High Yield Corporate Bond Index Fund -8.70% 

XME SPDR S&P Metals & Mining ETF 7.45% 8 XLP Consumer Staples Select Sector SPDR -7.60% 

HYEM Market Vectors Emerging Markets High Yield Bond ETF 6.85% 9 LEDD Pure Beta Lead ETN -7.41% 

EUFN MSCI Europe Financials Sector Index Fund 6.82% 10 XLU Utilities Select Sector SPDR -7.15% 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

  

 Top Creation ETF Price & Fund Flow 그림23 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 Top Redemption ETF Price & Fund Flow 그림24 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표10 Fund Flow Overview 

유형 
Net flow 

($ mn) 

Aum 

($ mn) 

4W 

(%AUM) 

Recent 8 Weeks(% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

Equity -5,045.15  2,380,761  -0.21  -0.25  0.13  0.55  0.50  0.44  0.29  -1.28  0.34  

Bond 4,557.62  210,345  2.17  0.17  0.62  0.62  0.61  0.27  1.26  0.66  -0.04  

Commodities -365.04  60,999  -0.60  -0.43  -0.56  -0.40  1.29  0.47  -0.47  -1.46  0.91  

Currency 74.29  1,847  4.02  -3.45  -1.22  -3.20  -0.07  4.49  2.19  -2.52  -0.09  

REITS -1,262.46  59,783  -2.11  -1.13  0.46  -0.63  -0.76  -0.22  -1.10  0.61  -1.47  

Alternatives 54.28  8,635  0.63  0.89  0.19  1.50  -0.35  0.67  2.33  -1.33  0.83  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
 

 Fund Flow Overview(AUM 대비) 그림25 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
 Equity Index ETF Fund Flow(AUM 대비) 그림26 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표11 Equity Index ETF Fund Flow 

 
Net flow 

($ mn) 
Aum 

($ mn) 

4W 

(%AUM) 

Recent 8 Weeks(% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

DM 

지역지수 3,350.20  275,561  1.22  0.39  0.27  0.49  0.45  0.35  0.18  0.14  0.58  

북미 -12,067.28  1,435,966  -0.84  -0.44  -0.26  0.55  0.52  0.36  0.41  -1.95  0.34  

유럽 359.55  34,420  1.04  -0.86  -0.01  0.09  -0.54  0.28  -0.32  -0.21  1.53  

아시아 425.33  40,123  1.06  -0.15  1.21  0.54  1.38  0.45  -0.47  0.44  0.69  

DM 합계 -7,932.20  1,786,070  -0.44  -0.32  -0.14  0.53  0.51  0.36  0.34  -1.54  0.39  

EM 

지역지수 4,549.69  186,181  2.44  0.31  0.89  0.90  0.76  1.28  0.72  -0.28  0.74  

동북아시아 912.96  20,241  4.51  0.30  0.39  1.10  0.66  2.97  0.62  0.86  -0.01  

동남아시아 32.34  13,698  0.24  0.60  0.76  1.61  0.33  1.11  0.08  -0.92  0.04  

중남미 -21.04  9,898  -0.21  -0.06  -0.34  -0.92  0.48  0.91  -0.30  -0.77  -0.02  

기타 -54.66  3,471  -1.57  1.25  2.92  2.59  1.83  0.85  - -1.50  -0.99  

EM 합계 5,419.28  3,249  2.32  0.32  0.82  0.91  0.73  1.39  0.62  -0.25  0.58  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

표12 국가별 Equity Index ETF Fund Flow 

국가별 
Net flow 

($ mn) 

Aum 

($ mn) 

4W 

(%AUM) 

Recent 8 Weeks(% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

미국 -11,982.86  1,432,680  -0.84  -0.44  -0.26  0.55  0.52  0.36  0.41  -1.95  0.33  

캐나다 -84.43  3,286  -2.57  -0.76  - -0.95  3.64  -0.87  -3.04  -3.45  5.37  

영국 122.24  2,648  4.62  -1.12  - - -0.00  1.43  2.05  1.06  - 

프랑스 19.98  807  2.48  3.56  - 4.28  - 2.48  - - - 

독일 174.49  11,560  1.51  -0.97  -0.03  0.04  -0.52  0.34  -0.16  0.02  3.21  

스페인 79.87  18,907  0.42  -0.92  -0.03  0.05  -0.72  0.02  -0.78  -0.43  0.11  

이탈리아 -34.38  789  -4.36  - - - - -1.93  - -2.48  - 

포르투갈 0.60  53  1.11  - - -2.34  - - - 2.32  -1.22  

그리스 16.74  462  3.62  1.82  1.72  4.70  2.52  6.63  0.10  -1.39  -1.57  

일본 412.97  35,333  1.17  -0.09  1.32  0.57  1.14  0.41  -0.57  0.57  0.83  

호주 -40.70  1,802  -2.26  -1.57  0.53  - - 0.80  -1.03  -1.48  -0.55  

홍콩 68.90  2,260  3.05  - - 0.28  7.01  0.97  1.38  0.65  - 

싱가폴 -15.83  728  -2.17  - 1.61  0.95  - - - -1.47  -0.78  

한국 130.84  4,336  3.02  - - -0.04  0.45  2.76  - -0.24  0.54  

중국 762.61  11,851  6.44  0.13  0.54  1.73  0.83  3.90  1.03  1.53  -0.21  

대만 19.51  4,054  0.48  1.09  0.40  0.58  0.39  0.48  - - - 

인도네시아 15.50  635  2.44  5.94  1.37  1.30  - 2.14  0.01  -1.74  2.13  

필리핀 -16.80  208  -8.06  4.27  4.14  2.88  - - - -8.25  - 

베트남 6.51  421  1.55  - 3.07  5.01  2.79  2.07  1.08  0.43  -2.21  

말레이시아 26.33  607  4.34  - 5.65  9.60  1.31  6.97  - -2.39  - 

태국 -4.92  425  -1.16  3.60  - - - - - -1.13  - 

인도 5.72  11,401  0.05  0.20  0.40  1.16  0.23  0.76  0.05  -0.70  - 

브라질 31.90  8,590  0.37  -0.07  -0.07  0.07  - -0.04  - 0.40  - 

아르헨티나 2.39  237  1.01  - - 0.85  4.15  0.80  2.32  -1.42  -0.83  

멕시코 -55.33  1,070  -5.17  - -2.31  -8.73  3.67  8.57  -3.12  -9.65  0.03  

러시아 -61.96  2,965  -2.09  0.35  3.51  3.06  2.13  1.00  - -2.00  -1.17  

남아공 7.30  506  1.44  6.17  - - - - - 1.47  - 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표13 Style & Sector ETF Fund Flow 

Style & Sector 
Net flow 

($ mn) 

Aum 

($ mn) 

4W 

(% AUM) 

Recent 8 Weeks(% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

Style            

Value -2,645.74  372,274.39  -0.71  0.13  0.41  -0.42  0.01  0.03  -0.24  -0.34  0.41  

Growth -527.36  236,892.73  -0.22  0.52  0.00  -0.21  -0.19  -0.01  0.28  -1.75  1.33  

Cyclical -1,669.07  213,798.30  -0.78  -0.22  1.83  0.88  0.65  -0.23  -0.26  -0.81  0.55  

Defensice -1,755.21  83,177.69  -2.11  -0.67  -0.54  -0.43  -0.78  1.02  -1.18  -0.11  -1.91  

Sector            

Energy -1,006.57  57,471.09  -1.75  0.07  2.12  0.88  0.93  -0.32  -0.60  -0.06  -0.88  

Materials 741.08  34,539.55  2.15  -1.22  1.12  0.21  0.32  0.34  -0.52  0.38  2.17  

Industrial -1,588.27  33,612.33  -4.73  -0.02  6.51  2.50  1.48  -0.98  -1.22  -2.69  0.08  

Consumer 

Discretionary 
-34.62  19,001.72  -0.18  0.18  -0.20  1.23  -2.19  -2.38  0.55  1.50  0.19  

Consumer Staples -560.48  15,409.89  -3.64  -0.95  -7.00  -1.35  0.22  1.45  -0.94  -0.17  -4.27  

Health care -1,459.23  52,391.54  -2.79  -0.65  1.59  -1.20  -0.27  -0.26  -0.90  -0.88  -0.80  

Financial 892.04  64,225.91  1.39  0.19  0.49  0.08  0.51  0.84  1.31  -0.94  0.16  

Tech 219.32  69,173.60  0.32  -0.15  0.41  0.35  0.98  0.51  0.39  -1.72  1.19  

Telecom 4.79  2,021.35  0.24  0.35  0.64  0.10  -0.29  -0.29  0.22  0.44  -0.14  

Util 259.71  13,354.91  1.94  -0.54  -0.65  3.40  -3.83  5.71  -2.70  2.75  -3.60  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 Sector ETF Fund Flow(AUM 대비) 그림27 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표14 Commodity ETF Fund Flow 

Commodity 
Net flow 

($ mn) 

Aum 

($ mn) 

4W 

(% AUM) 

Recent 8 Weeks (% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

Energy -4.02  3,980.03  -0.10  -4.39  -7.09  -1.08  -4.61  0.44  -3.08  -3.30  6.89  

Industrial 28.98  459.70  6.30  3.11  0.84  1.33  2.69  3.18  0.16  2.15  0.70  

Precious Metal -416.00  55,230.58  -0.75  -0.15  -0.03  -0.37  1.74  0.43  -0.30  -1.39  0.53  

Agriculture 34.21  995.72  3.44  0.63  -0.08  0.10  1.43  1.25  0.38  0.20  1.54  

Soft -7.95  314.57  -2.53  0.14  -3.70  -0.08  0.94  1.67  0.58  -1.93  -2.74  

Live Stock -0.26  18.03  -1.46  -0.49  -1.71  -1.24  -0.41  1.10  -0.07  -3.34  0.93  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 Commodity ETF Fund Flow(AUM 대비) 그림28 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표15 Currency ETF Fund Flow 

Currency 
Net flow 

($ mn) 

Aum 

($ mn) 

4W 

(% AUM) 

Recent 8 Weeks (% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

Major 

달러 -49.37  599.76  -8.23  -3.60  -1.49  -1.18  -1.95  -2.38  6.57  -8.08  -4.26  

비 
달 
러 

유로 107.13  249.89  42.87  -11.43  2.11  -18.98  7.66  26.26  3.73  3.56  5.24  

엔 39.50  109.90  35.94  -0.95  - - - 27.73  - - 6.33  

파운드 -13.74  205.79  -6.68  -3.27  -9.21  - 3.42  -3.36  -3.35  - - 

스위스 0.00  151.96  - - - - - - - - - 

크로나 0.00  23.67  - - - - - - - - - 

캐나다 0.06  174.30  0.03  - 2.32  - - 4.55  - -2.15  -2.24  

DM 
싱가폴 0.00  3.72  - - - - - - - - - 

호주 0.00  132.09  - - -2.96  - - - - - - 

EM 

전체 0.00  53.46  - -0.61  -0.07  -0.01  -15.67  - - - - 

위안 0.00  63.01  - - - - - - - - - 

인도 0.00  10.28  - - - - - - - - - 

헤알 0.00  15.17  - - - - -20.04  - - - - 

캐리 -9.29  53.68  -17.30  -1.43  - - - - - -17.61  - 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

표16 Bond & Alternatives ETF Fund Flow 

Bond 
Net flow 

($ mn) 

Aum 

($ mn) 

4W 

(% AUM) 

Recent 8 Weeks(% AUM) 

52주 1주 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

All-term 1,564.48  103,995.34  1.50  0.36  0.98  0.27  0.24  0.18  0.59  0.79  -0.06  

단기 1,991.08  48,987.76  4.06  0.53  0.01  -0.23  1.37  0.85  2.08  0.89  0.19  

중기 529.61  36,078.84  1.47  -0.02  0.80  1.00  -0.29  -0.92  2.59  -0.21  0.03  

장기 472.46  21,282.62  2.22  -1.23  -0.10  3.70  2.28  1.44  0.44  0.98  -0.64  

회사채 -2,563.71  99,190.74  -2.58  0.07  -0.31  -0.10  -0.86  0.02  0.25  -1.60  -1.31  

정크 -4,477.06  40,399.68  -11.08  1.02  3.98  -5.07  -3.52  1.05  -6.07  -3.43  -3.08  

이머징 -693.89  26,157.23  -2.65  0.67  4.13  2.94  1.76  2.54  -1.64  -4.26  0.82  

인플레헷지 938.66  39,270.28  2.39  0.59  1.16  0.54  0.59  1.07  -0.03  1.08  0.27  

REITs -1,262.46  59,782.93  -2.11  -1.13  0.46  -0.63  -0.76  -0.22  -1.10  0.61  -1.47  

Multi Asset 0.28  6,459.13  0.00  -0.14  -0.01  0.49  0.20  0.37  -0.22  -0.17  0.02  

Alternative 54.00  2,175.53  2.48  1.03  0.19  1.01  -0.55  0.30  2.55  -1.17  0.80  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표17 대표 ETF Region Fund Flow 

Region Ticker 

Fund Flow(백만달러) 

3Q17 4Q17 1Q18 Recent 6 Weeks 

9월 10월 11월 12월 1월 2월 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

글로벌  

전세계  ACWI 68.3  - 156.0  442.9  -182.2  56.3  - -182.2  - - 56.3  - 

전세계(exUS)  VEU 111.7  670.1  643.3  423.2  491.6  -59.8  0.1  0.1  - 67.9  -128.1  0.4  

선진시장  EFA - - 208.8  1,507.1  
-

3,433.2  
-

2,080.6  
- - - 

-
5,596.8  

-129.2  - 

유럽  VGK 34.8  58.9  362.0  -28.6  963.6  256.8  183.8  340.7  346.5  142.2  117.3  60.0  

이머징  EEM 60.6  769.3  0.7  831.1  3,094.0  -493.8  638.6  356.2  801.1  946.8  -669.3  175.6  

EM  

아시아  AAXJ - 74.4  184.6  165.6  226.8  -251.4  79.2  - 114.5  0.9  -174.2  -45.0  

유럽  GUR - - - - - - - - - - - - 

라틴  ILF 170.0  337.7  -117.6  -73.6  48.6  75.7  -44.9  9.5  57.5  - - 75.7  

MENA  GAF - - - - - - - - - - - - 

프론티어  FM - - - 36.3  21.4  -16.9  - - 21.4  - -10.2  -6.7  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표18 대표 ETF Country Fund Flow 

Country Ticker 

Fund Flow(백만달러) 

3Q17 4Q17 1Q18 Recent 6 Weeks 

9월 10월 11월 12월 1월 2월 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

미국  

다우  DIA 527.9  603.5  -408.4  1,662.1  1,452.3  -1,006.3  -336.7  1,339.1  39.7  -166.2  -656.4  -272.7  

S&P500  SPY -654.2  2,893.9  -1,664.1  12,105.4  19,820.4  -24,994.4  6,205.3  8,526.0  1,474.4  4,451.5  -23,641.0  2,718.9  

나스닥  QQQ -656.2  2,473.5  1,103.4  -1,425.1  1,073.6  -1,546.6  195.5  345.8  156.6  1,451.6  -3,973.3  1,706.2  

러셀2000  IWM 1,812.0  2,143.4  1,696.8  -3,771.9  -1,004.2  -1,212.2  195.8  -384.5  848.7  -775.1  1,089.3  -2,226.2  

유럽  

영국  EWU -196.9  -13.9  -115.1  -64.1  93.6  28.6  - -0.0  37.9  55.8  28.6  - 

독일  EWG -361.6  -19.5  -49.7  -168.6  -209.7  47.0  -30.6  -52.1  -53.2  -135.8  -49.1  158.2  

프랑스  EWQ -30.7  31.1  - 56.3  52.2  - 32.2  - 20.0  - - - 

유럽 

문제아  

스페인  EWP -20.3  -548.3  66.1  0.2  -15.8  -25.7  - -15.8  - - -25.7  - 

이태리  EWI 16.6  -106.2  -30.2  -18.4  -15.3  -19.1  - - -15.3  - -19.1  - 

포르투갈  PGAL 3.7  3.1  -3.6  -6.1  -1.3  0.6  -1.3  - - - 1.2  -0.6  

그리스  GREK -37.6  - -18.9  35.0  72.4  -17.9  19.6  11.4  30.7  0.5  -7.1  -7.4  

선진 

원자재  

캐나다  EWC -165.7  37.7  -6.5  -81.9  54.1  -55.4  -33.3  114.7  -27.3  -98.8  -104.6  148.0  

호주  EWA -13.3  40.2  -13.6  -101.2  14.3  -45.5  - - 14.4  -19.1  -26.8  -9.2  

동북 

아시아  

중국  FXI - - - 321.7  190.4  238.5  - - 158.5  31.9  141.9  96.6  

일본  EWJ -331.3  608.9  645.9  587.1  2,351.5  719.6  865.4  494.7  291.6  239.1  257.8  442.5  

한국  EWY -81.7  - - 110.0  138.9  11.3  - 19.3  119.6  - -10.7  21.9  

대만  EWT 26.1  26.3  - 50.4  72.0  - 22.5  15.1  19.5  - - - 

선진 

아시아  

홍콩  EWH - - 70.8  53.7  206.0  15.0  5.9  146.2  22.0  31.9  15.0  - 

싱가폴  EWS -15.9  - 9.0  48.5  17.5  -15.8  6.7  - - - -10.6  -5.2  

동남& 

남아시아  

인도  EPI -36.6  - 32.0  -102.0  - - - - - - - - 

인도네시아  EIDO -6.8  -16.0  -9.4  36.9  26.7  -1.4  2.9  - 13.6  0.1  -10.1  13.2  

말레이시아  EWM - 7.3  9.8  24.4  129.4  -16.0  51.4  7.8  42.3  - -16.0  - 

필리핀  EPHE -1.9  - - 7.7  13.9  -16.8  5.9  - - - -16.8  - 

태국  THD 21.1  8.6  -31.2  4.8  - -4.9  - - - - -4.9  - 

베트남  VNM -6.0  0.8  5.1  0.0  50.1  -3.2  18.4  11.2  8.7  4.8  1.9  -8.9  

그외 EM  

아르헨티나  ARGT -6.1  22.4  9.6  - 18.8  -5.2  1.9  9.4  1.9  5.7  -3.4  -1.8  

브라질  EWZ 452.6  73.4  293.4  461.3  - 35.5  - - - - 35.5  - 

러시아  RSX 172.8  -29.3  -153.5  -59.4  198.5  -91.6  61.9  48.5  1.2  - -59.5  -32.1  

멕시코  EWW 5.6  -36.7  -79.8  49.5  2.1  -141.8  -95.6  36.6  91.7  -37.3  -110.1  0.3  

남아공  EZA -12.1  23.9  -8.8  20.2  - 7.3  - - - - 7.3  - 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표19 대표 ETF Style Fund Flow 

Style Ticker 

Fund Flow(백만달러) 

3Q17 4Q17 1Q18 Recent 6 Weeks 

9월 10월 11월 12월 1월 2월 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

Market 

CAP 

 대형주(미국)  OEF -5.8  -193.5  22.5  41.7  44.8  91.4  -12.5  -12.5  38.0  105.6  58.9  -29.3  

 중형주(미국)  MDY 241.0  25.1  -38.3  544.0  507.8  -250.9  43.3  159.8  -27.1  35.5  -456.6  275.8  

 소형주(미국)  IWM 1,812.0  2,143.4  1,696.8  -3,771.9  -1,004.2  -1,212.2  195.8  -384.5  848.7  -775.1  1,089.3  -2,226.2  

 EM 대형주  IEMG 817.2  1,666.7  342.2  1,098.5  3,218.6  1,022.0  674.8  574.4  627.0  219.8  - 1,022.0  

 EM 소형주  DGS 122.3  80.2  - - 75.6  5.3  26.7  - 27.9  - 5.3  - 

DIVIDEN

D 

 대형 배당주  SDY -54.1  46.2  -51.8  117.7  -197.0  -125.8  -23.7  -72.1  -19.5  -162.4  -41.0  -42.0  

 EM Dividend  DEM 75.4  39.3  - -8.9  48.0  14.3  23.4  - 24.7  - - 14.3  

 우선주  PFF 102.9  -219.2  -118.1  -127.7  -357.9  -425.8  -13.3  -36.1  -17.1  -239.3  -196.1  -122.0  

Volatility  VIX  VXX -2.3  185.5  176.6  -100.1  -46.8  -369.4  63.4  87.9  -131.5  -57.2  -158.1  -203.8  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
표20 대표 ETF 가치/성장 Fund Flow 

가치/성장 Ticker 

Fund Flow(백만달러) 

3Q17 4Q17 1Q18 Recent 6 Weeks 

9월 10월 11월 12월 1월 2월 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

가치 

 대형 가치주  IWD 738.9  406.8  663.4  1,082.5  -2,852.1  -1,184.7  -1,331.8  -1,094.8  -247.4  -713.6  66.9  -615.2  

 중형 가치주  IWS 528.0  154.1  100.1  -53.1  -31.9  -86.2  -91.3  -27.3  41.5  4.7  -64.4  -12.9  

 소형 가치주  IWN 123.8  425.6  -147.5  175.9  -252.0  -65.9  -52.0  -64.3  -97.6  -25.2  -35.7  -24.2  

성장 

 대형 성장주  IWF 190.7  178.4  78.9  74.6  -1,262.3  -70.8  -372.4  -311.9  -390.0  -340.1  47.2  171.6  

 중형 성장주  IJK -10.4  -133.2  263.4  0.2  273.6  -64.4  55.6  -11.4  - -11.3  -53.8  -10.6  

 소형 성장주  IWO -138.4  344.6  245.3  -352.7  -152.4  -176.9  8.5  -106.1  88.5  -106.2  -36.3  -73.6  

섹터 

 에너지  XLE 588.3  233.5  -409.4  770.1  836.9  76.0  299.7  252.2  -322.0  -83.7  204.1  -88.1  

 에너지(up)  XOP -268.6  -26.7  123.1  32.8  200.6  66.0  -92.2  137.0  131.4  -133.7  -123.8  284.5  

 Gold Miner  GDX -112.5  571.5  -101.9  -556.2  -387.0  669.1  -148.2  -5.3  -23.5  -103.4  140.4  528.7  

 소재  XLB 260.4  249.8  41.1  304.9  386.1  -222.8  88.0  11.5  -47.6  157.1  -211.2  -21.2  

 산업재(미국)  XLI -997.0  1,437.3  400.2  -1,200.8  1,822.0  -1,312.8  575.9  207.3  -406.9  -514.6  -830.6  -274.0  

 경기민감재(미국)  XLY -187.9  -182.9  723.8  -265.0  -850.4  471.1  -207.9  -131.7  -454.8  -46.9  250.9  -29.5  

 필수소비재  XLP 746.6  -919.4  140.7  959.4  -1,076.6  -661.6  -158.1  61.0  227.2  -141.2  -0.3  -593.6  

 헬스케어/바이오테크  XLV 101.9  -342.5  -307.9  -717.3  -142.5  -800.4  -365.3  123.2  -433.7  12.4  -159.0  -466.2  

 금융주  XLF 1,214.5  952.2  1,305.5  740.2  -309.2  -477.7  -457.1  -0.3  210.3  361.3  -450.2  -420.0  

 테크놀로지  XLK 209.2  174.8  -489.8  358.3  1,271.1  -1,526.4  1.6  363.3  77.5  367.6  -1,234.7  -31.9  

 통신  XTL -6.9  - -6.8  - 59.4  6.8  14.1  - -3.5  - 6.8  - 

 유틸리티  XLU 42.5  -459.4  146.0  -116.2  319.9  -164.4  514.6  -371.4  705.3  -382.0  400.0  -529.5  

 반도체  SMH 19.3  140.9  234.8  -162.4  -54.9  416.2  -62.3  79.4  -421.7  213.5  -283.6  652.0  

 바이오테크  IBB 545.2  -254.6  233.5  -75.6  -221.2  -343.3  -70.5  -56.0  34.3  -348.3  -267.7  87.9  

 S&P 은행  KBE 206.9  -7.8  -31.0  21.7  201.2  123.2  35.6  72.2  -15.3  22.8  98.4  12.1  

 S&P 지방은행  KRE 124.6  193.2  612.2  -230.3  60.3  80.6  -103.3  -46.2  34.8  313.5  -234.4  76.0  

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표21 대표 ETF REIT/Commodity/Bond/FX Fund Flow 

REIT/상품/BOND/FX Ticker 

Fund Flow(백만달러) 

3Q17 4Q17 1Q18 Recent 6 Weeks 

9월 10월 11월 12월 1월 2월 2주 3주 4주 5주 6주 7주 

부동산 

 REIT  VNQ -94.0  176.9  398.1  78.2  -758.7  -978.0  -157.8  -39.4  -271.6  -330.5  -319.6  -603.8  

 부동산  RWX -30.6  -15.5  -74.1  -12.0  12.8  -98.6  - - 20.9  -16.4  -62.6  -19.7  

 부동산(홈빌딩)  XHB 0.9  87.2  17.0  22.1  -192.8  -30.6  9.8  -39.0  -30.4  -125.0  -18.6  29.3  

 주택건설  ITB 356.6  270.7  8.4  63.6  -362.8  -197.5  -15.2  -29.7  -115.5  -427.8  -123.3  30.1  

상품 

 상품(Aggregate)  DBC 55.3  43.3  206.1  -99.4  149.2  129.7  -20.3  -27.0  68.6  189.1  -62.5  16.9  

 WTI  USO -489.6  -144.9  -232.2  -190.2  -121.4  -16.0  55.3  15.1  50.0  -54.2  -138.0  106.2  

 천연가스  UNG 35.2  104.2  -29.5  135.0  -335.0  135.8  -52.0  -113.0  5.7  -26.2  20.0  87.1  

 금  GLD 2,041.8  -560.9  -451.0  -67.0  178.6  -703.5  -249.7  759.0  62.5  -293.5  -867.6  164.2  

 은  SLV -86.9  -127.9  -10.3  33.0  -127.1  19.1  -35.6  -14.5  -26.8  -14.6  19.1  - 

 농산물  DBA 15.0  3.9  -46.1  -22.7  18.7  22.9  - 11.2  7.5  - 3.8  19.1  

 구리  JJC -1.3  -7.9  -1.7  3.9  11.6  -3.8  -0.6  8.1  3.0  4.7  -3.8  0.1  

 기초금속  DBB -7.4  0.1  -3.7  7.7  27.0  15.4  7.7  3.8  11.7  -3.9  15.4  3.9  

 희귀금속  REMX 47.3  20.3  - 26.5  60.0  -10.3  22.2  18.8  1.6  0.1  -7.3  - 

 팔라듐  PALL 4.5  -4.7  -4.7  -4.8  5.3  4.7  - 5.3  - -4.9  - 9.6  

 커피  CAFE 0.1  0.7  -0.4  0.4  0.2  0.1  - -0.0  0.0  0.1  0.0  -0.0  

 옥수수  CORN 0.9  - 0.9  -0.0  3.8  -1.7  0.8  1.7  1.3  - - -1.7  

채권 

 Total  AGG 495.3  1,138.0  1,005.0  665.1  1,316.5  557.3  98.0  -43.3  260.8  506.2  278.4  21.2  

 단기채  BSV 463.9  525.9  206.4  451.2  614.9  109.9  15.8  488.7  31.5  141.4  - 15.7  

 중기채  IEF 365.6  -393.6  211.2  115.8  148.0  470.5  366.6  -293.6  -384.4  658.3  -144.3  152.9  

 장기채  TLT 2,165.9  -1,169.3  -1,368.8  235.7  -152.7  232.7  310.4  -137.4  111.9  -81.6  320.5  -166.1  

 고수익  JNK 75.9  353.3  -605.0  366.0  -1,197.7  -2,399.5  -1,345.9  -497.2  73.4  -896.5  -1,730.8  -268.1  

 인플레이션  TIP 34.4  238.1  375.8  68.7  817.1  237.2  67.9  113.4  215.2  68.2  326.8  -44.6  

 이머징  EMB -35.9  69.4  -115.6  438.6  1,864.3  -1,767.2  556.0  266.2  334.9  -539.1  -1,357.1  -32.3  

통화 

 달러  UUP 67.4  -19.0  -19.3  -77.6  -28.8  -0.1  -4.8  -9.4  -14.3  37.2  -4.7  -23.3  

 유로  FXE -63.1  113.4  -95.9  -34.3  47.7  29.6  -53.3  17.7  65.6  11.9  11.8  17.8  

 엔화  FXY - -4.3  0.0  -4.3  30.5  9.0  - - 30.5  - - 9.0  

 파운드  FXB -19.5  -6.5  6.8  -13.0  -26.7  - - 6.7  -6.9  -6.8  - - 

 위안  CYB - - - - - - - - - - - - 

 이머징통화  CEW - 3.8  0.0  - -9.9  - - -9.9  - - - - 

 통화캐리트레이드  DBV - -4.8  - - - -9.3  - - - - -9.3  - 

환경 

 태양광  TAN 12.5  -1.0  35.7  -18.8  10.3  -49.2  2.1  - -4.1  -15.8  -29.7  -3.7  

 물  PHO -1.5  2.9  -55.7  -3.2  -7.7  -4.4  - -7.7  - - -1.5  -2.9  

 클린에너지  PBW 1.2  1.4  - 1.4  1.3  -2.3  1.3  - - - -2.3  - 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 신중호) 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이

나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 

본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

 


