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Compliance Notice 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 

작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 

없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 싞뢰할 만한 

자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 

수 없으므로 투자자 자싞의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 

바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 

결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 

 

2017년 글로벌 펀드 흐름 리뷰 : 더할 나위 없는 한 해 

2017년 한 해 동안 글로벌 펀드로는 풍부한 자금이 유입되었다. 선진국 펀드로는 

+4,951억달러의 자금이 유입되어 집계이래 가장 큰 규모를 나타냈고, 신흥국 펀드

는 2013년 이후 줄곧 이어진 자금 이탈 기조를 벗어나 올 한해 +1,299억달러의 자

금이 유입되었다. 자산별로는 주식형 펀드와 채권형 펀드 동반 높은 선호보이며, 자

금 유입규모는 2010년이후 연 평균(주식형 1,600억달러/채권형 817억달러)을 2-3

배 가량 상회했다. 

2017년 Winner : GEM 펀드 / 남미 자산 

시장 참여자들의 리스크 매수 움직임이 활발했던 2017년이었다. GEM 펀드(주식/채

권), 남미 자산(주식/채권), 뱅크론과 같이 상대적으로 위험자산의 성격이 큰 자산군

이 연간 자금유입강도 내 상위를 차지했다. 선진/신흥 지역 경기의 동반 확장 속에 

글로벌 교역량 회복과 원자재 가격 상승이 두드러졌다. 반면 물가수준은 중앙은행들

의 목표치를 하회하는 낮은 수준을 지속해 급격한 긴축 전환에 대한 우려를 낮췄다. 

달러화의 약세 기조에 따라 신흥 통화의 안정이 지속되었다. 금융시장의 변동성 또

한 연중 낮은 수준을 이어가는 등 위험부담에도 불구 높은 수익률을 제공하는 자산

에 매료될 수 있는 환경적 요인이 마련된 한 해로 평가 가능하다. 

12월 셋째주, 북미 주식형 펀드 -177.4억달러 유출 

글로벌 펀드의 자금흐름이 상반기 대비 하반기 둔화되는 흐름 보이는 가운데, 12월 

셋째주(12/14-20) 북미 자산을 중심으로 대량의 자금 유출이 나타났다. 북미 주식

형 펀드에서는 2014년 이래 최대 규모인 -177억달러의 자금이 이탈했고, 동지역 

채권형 펀드에서는 -49억달러의 유출이 있었다. 12월 들어 다양한 지역/자산군에 

걸친 자금 이탈이 나타나고 있다. 펀더멘털 측면의 급격한 변화가 감지되지 않았다

는 점에서 연말 차익실현 움직임이 전방위적으로 확대되는 것으로 판단된다.  
 

글로벌 자산군별 자금 유출입 강도(연간, %, AUM 대비) 
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2017년자금 유입강도

 
자료: EPFR, 하나금융투자   
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Fund Flow - Dashboard 

 
 

기준: 12.14-12.20 

 
자금 유출입 & 강도(AUM대비) 

 
총자산 

(백만달러, %) 주간  10주 평균  
금액 

연초이후  

변동  금액 강도  금액 강도  

주식형 펀드 (14,530) (0.14)  5,272 0.05  10,600,732 2,394,180 

선진 (16,004) (0.17)  3,575 0.04  9,421,784 2,033,933 

Global 1,513 0.07  2,260 0.10  2,279,566 639,819 

NorthAm (17,739) (0.34)  606 0.01  5,176,647 896,848 

W.Europe (813) (0.06)  (10) (0.00)  1,403,322 340,404 

Asia Pacific 1,035 0.18  720 0.13  562,249 156,864 

싞흥 1,474 0.13  1,697 0.14  1,178,948 360,246 

GEM (850) (0.13)  370 0.06  655,285 222,212 

Asia ex-JP 1,985 0.44  (49) (0.01)  447,068 124,419 

EMEA (156) (0.36)  129 0.30  43,069 4,405 

LatAm 495 1.48  1,248 3.72  33,526 9,210 

채권형 펀드 (3,266) (0.07)  3,315 0.07  4,730,694 765,255 

선진 (4,106) (0.10)  2,939 0.07  4,290,421 636,561 

Global 677 0.08  817 0.10  845,677 165,085 

NorthAm (4,935) (0.19)  1,426 0.06  2,546,340 320,852 

W.Europe (231) (0.03)  685 0.08  858,384 148,947 

Asia Pacific 383 0.96  11 0.03  40,021 1,678 

싞흥 841 0.19  376 0.09  440,272 128,693 

GEM 1,875 0.60  (174) (0.06)  312,833 94,916 

Asia ex-JP (731) (0.75)  (57) (0.06)  97,097 27,028 

EMEA (32) (0.26)  14 0.12  12,287 3,232 

LatAm (272) (1.50)  593 3.28  18,055 3,518 

상품         

뱅크롞 (494) (0.41)  (305) (0.25)  120,279 19,509 

하이일드 (5,373) (0.98)  (1,975) (0.36)  545,909 46,729 

물가연동채 564 0.48  406 0.35  117,759 18,587 

MMF 1,673 0.04  6,854 0.18  3,911,044 166,225 

주: 집계되는 펀드 플로우의 특성이 정식으로 등록된 개방형 펀드(registered open-ended fund)의 비중이 높음. 즉, 실제 주식/채권 시장 규모와 달리 주식형 총 자산액이 채권형보다 높게 나타남 

자료: EPFR, 하나금융투자 

 


