
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

다음주(11/20~24) 전략: KOSDAQ 단기 버블화 가능성 경계 
 

Market Preview 

 

ｌ다음주 전망: KOSPI 2,520 ~ 2,570pt 

 

 차주 시장은 KOSPI 2,550pt선 안착을 시험하는 중립이상의 주가흐름 전개를 예상. 금주 국내증시는 KOSPI/대형주 

시장의 정체가 지속되는 가운데, KOSDAQ/중소형주 시장의 속등세가 연출. 이는 12월 Fed 금리인상에 대한 글로벌 

투자가의 사전적 경계감이 외국인 대형주 수급환경의 제약요인으로 작용하는 한편, 이와 상치되는 장단기 금리 스프레

드 부진(일드 커브 플래트닝)이 경기민감 수출주/가치주에 대한 중장기적 낙관론을 희석한데 따른 결과로 해석 가능. 

다만, KOSDAQ/중소형주 시장 내 단기 심리적/수급적 버블화 경향이 짙어지고 있다는 점은 한껏 달아오른 시장 투자

심리의 마찰요인으로 기능할 소지가 다분. 시장 상승 모멘텀과 매기를 가늠하는 KOSDAQ Balance of Market Power 

Indicator(중기, 95일 이동평균) 역시 고점권 상방저항과 함께 시장의 숨 고르기 상황변화 가능성을 암시. KOSDAQ/중

소형주 시장의 냉각무드 전환은 상대적 소외진영(KOSPI 대형주, 중소형 가치주 등)에 대한 관심 제고로 파급될 전망 

 최근 일련의 주가 버블화 경향에도 불구하고 KOSDAQ/중소형주 시장에 대한 중장기 낙관론은 불변. 1) Goldilocks 미

국 경기 모멘텀의 낙수효과 발현과 S&P500 대비 S&P600 및 러셀2000의 상대강세가 암시하는 글로벌 증시 사이즈 

로테이션 기류의 확산, 2) 2018년 문재인 정부 정책효과(내수 소비경기 활성화, 4차 산업혁명을 위시한 혁신산업 육성, 

중소기업 활성화 등)의 구체화, 3) ‘KOSDAQ 살리기 대작전’을 방불케 하는 수급 및 제도환경 개선 시도, 4) IT/바이오

가 주도하는 실적 펀더멘탈의 퀀텀점프 기대, 5) KOSPI-KOSDAQ 12개월 누적 수익률 격차의 통계적 특이점 통과 모

두 KOSDAQ/중소형주 시장의 중장기 전술적 유용성을 지지하고 있기 때문 

 다만, 1) 최근 주가 강세가 은행권 신탁상품 내 KOSDAQ150 ETF 편입 러시에 따른 수급효과에 기인하고 있고, 2) 실

제 주요 연기금 및 공제회 자금의 이렇다 할 배분 시도가 없었으며, 3) ETF를 경유한 관련 러브콜이 바이오/헬스케어

를 위시한 소수 시총 상위 대형주에 편중돼 나타나고 있고, 4) 이로 인해 셀트리온 그룹(셀트리온/셀트리온헬스케어/셀

트리온제약)이 시총기준 국내 5대 그룹주로 도약했고, 5) 포항 지진과 같은 뉴스 플로우 변화에 따라 극심한 주가 변동

성이 수반되고 있다는 사실은 현 국면이 본말이 전도된 심리적/수급적 단기 주가 과잉반응일 수 있다는 점을 암시. 현   

시황에 부합하는 KOSDAQ 투자전략을 모색해 본다면, 개별 종목보단 ETF를 통한 시장대응이, 고밸류 바이오/제약보

단 저밸류 IT가, KOSDAQ150 BM 내 시총 상위 급등주 보단 펀더멘탈 메리트를 겸비한 중소형 소외주가 보다 현실적

인 대안이 될 수 있을 것으로 판단 

 시장의 단기 교착국면을 미국 주도 매크로 모멘텀의 분수효과 및 낙수효과에 기반한 2018년 포트폴리오 사전포석 확보

의 호기로 활용할 필요. 1) 시장 일각의 우려에도 불구, 매크로와 실적 펀더멘탈 측면의 대장주 IT 위상은 견고. 반도체

에 집중됐던 상승 모멘텀의 S/W로의 확산 가능성을 염두. 2) 시장금리 상승 논리에 근거했던 은행주 독주현상은 일련

의 업황 펀더멘탈 개선세를 반영하며 증권과 생보 등으로의 모멘텀 확산과정 전개 예상. 3) 바이오/헬스케어에 부여됐

던 시장 내 구조적 성장주로서의 프리미엄 밸류에이션 복원 시도는 2018년에도 추세적으로 지속될 전망. 4) 미국 설비

투자 슈퍼 사이클 진입 가능성은 한국 건설기계 업종의 중장기 낙관론을 지지, 5) 해외 건설수주 모멘텀 부활에 따른 

시장 내 대표적 못난이 해외 건설주의 환골탈태 가능성을 주시할 필요 

2017년 11월 17일 I Global Asset Research 
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 그림 1. KOSDAQ150 BM 추종 ETF AUM 추이 

이번 KOSDAQ 상승랠리는 정책기대

와 KOSDAQ150 ETF 패시브 수급에 

기반하고 있다는 점이 특색 
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 자료: KRX, 하나금융투자 

 

 

 그림 2. 금융투자(증권) KOSDAQ 20일 누적 순매수 추이 

은행권(싞탁) KOSDAQ ETF 매입수요

는 증권 LP의 KOSDAQ150 바스켓 

매수세로 파급되며 관련 시장의 상승 

무드를 견인 
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 자료: KRX, 하나금융투자 

 

 

 그림 3. 시가총액 가중 KOSDAQ150 VS 동일가중 KOSDAQ150 

최근 일련의 KOSDAQ 환골탈태 랠

리는 소수 시가총액 상위주에 편중된 

주가상승이라는 점이 한계 
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 자료: KRX, 하나금융투자 
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 그림 4. KOSDAQ 시가총액 구간별 11월 평균 주가 상승률 

KOSDAQ150 BM 구성 시가총액 상

위 종목굮에 편중된 주가 상승세가 
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 자료: KRX, 하나금융투자 

 

 

 그림 5. 주요 그룹사별 합산 시가총액 순위 

당싞은 한국증시 5대 그룹주로 셀트

리온 그룹을 받아들일 준비가 되셨나

요? 
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 자료: KRX, 하나금융투자 

 

 

표 1. 2017년 12월 KOSDAQ150 정기변경 종목 편출입 예상  

편입 구분 편출 

섻트리온헬스케어, 펄어비스, 나노스, 비에이치 

미래컴퍼니, 피에스케이, 텏콘, 코웰패션 

모다이노칩, 이녹스첨단소재, (스튜디오드래곤) 

기술주 
루트로닉, 마크로젠, 아프리카TV, NEW 

KH바텍, 대핚뉴팜, APS홀딩스, 조이시티 

에스엠코어, 유니슨, 핚국젂자금융 산업재 넥스턴, 서희건설, 에스와이패널 

- 자유소비재 지엔코, 아가방컴퍼니 

제읷홀딩스, 매읷유업 필수소비재 코리아나, 농우바이오, 코스온 

주: 11/14읷 종가 기준, 스튜디오드래곤은 11/24읷 상장예정 

자료: 하나금융투자 
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표 2. 2017년 12월 KOSDAQ150 정기변경 종목 구성 및 트래킹 수요 판단(1)  

구분 종목 섹터 
유동비율 

(%) 

현 시총 

(십억원) 

유동시총 

(십억원) 

KOSDAQ150 

편입비중(%) 

BM 트래킹 수요 

(1조원 가정) 

기존(A) 변경(B) 
비중변화 

(B-A, %pt) 

금액 

(십억원) 

1 섻트리온 기술주 62 23,301 14,446 18.5 17.3 -1.2 172.8 

2 신라젠 기술주 86 5,360 4,610 5.9 5.5 -0.4 55.2 

3 섻트리온헬스케어 기술주 32 9,202 2,945  3.5 3.5 35.2 

4 CJ E&M 기술주 57 3,676 2,095 2.7 2.5 -0.2 25.1 

5 바이로메드 기술주 86 2,315 1,991 2.5 2.4 -0.2 23.8 

6 메디톡스 기술주 72 2,685 1,933 2.5 2.3 -0.2 23.1 

7 코미팜 기술주 61 2,157 1,316 1.7 1.6 -0.1 15.7 

8 서울반도체 기술주 65 1,755 1,141 1.5 1.4 -0.1 13.6 

9 컴투스 기술주 73 1,544 1,127 1.4 1.3 -0.1 13.5 

10 휴젤 기술주 52 2,109 1,097 1.4 1.3 -0.1 13.1 

11 파라다이스 자유소비재 47 2,251 1,058 1.4 1.3 -0.1 12.7 

12 원익IPS 기술주 67 1,548 1,037 1.3 1.2 -0.1 12.4 

13 로엔 기술주 33 2,926 966 1.2 1.2 -0.1 11.6 

14 SK머티리얼즈 소재 46 2,020 929 1.2 1.1 -0.1 11.1 

15 에스에프에이 기술주 54 1,655 894 1.1 1.1 -0.1 10.7 

16 GS홈쇼핑 자유소비재 61 1,458 889 1.1 1.1 -0.1 10.6 

17 고영 기술주 78 1,090 850 1.1 1.0 -0.1 10.2 

18 에이치엘비 자유소비재 82 997 818 1.0 1.0 -0.1 9.8 

19 이오테크닉스 기술주 68 1,186 807 1.0 1.0 -0.1 9.7 

20 제넥신 기술주 77 1,026 790 1.0 0.9 -0.1 9.4 

21 펄어비스 기술주 41 1,900 779  0.9 0.9 9.3 

22 오스텐임플란트 기술주 77 1,000 770 1.0 0.9 -0.1 9.2 

23 섻트리온제약 기술주 44 1,734 763 1.0 0.9 -0.1 9.1 

24 CJ오쇼핑 자유소비재 57 1,308 746 1.0 0.9 -0.1 8.9 

25 메디포스트 기술주 92 774 712 0.9 0.9 -0.1 8.5 

26 코오롱생명과학 기술주 64 1,059 678 0.9 0.8 -0.1 8.1 

27 동진쎄미켐 소재 61 1,095 668 0.9 0.8 -0.1 8.0 

28 읶터플렉스 기술주 47 1,385 651 0.8 0.8 -0.1 7.8 

29 포스코켐텍 소재 35 1,849 647 0.8 0.8 -0.1 7.7 

30 웹젠 기술주 62 1,040 645 0.8 0.8 -0.1 7.7 

31 솔브레읶 소재 52 1,212 630 0.8 0.8 -0.1 7.5 

32 톱텍 기술주 54 1,165 629 0.8 0.8 -0.1 7.5 

33 에스엠 기술주 79 785 620 0.8 0.7 -0.1 7.4 

34 지트리비앤티 기술주 83 716 594 0.8 0.7 0.0 7.1 

35 엘앤에프 기술주 55 1,054 580 0.7 0.7 0.0 6.9 

36 리노공업 기술주 65 890 579 0.7 0.7 0.0 6.9 

37 실리콘웍스 기술주 67 860 576 0.7 0.7 0.0 6.9 

38 차바이오텍 기술주 72 776 559 0.7 0.7 0.0 6.7 

39 비에이치 기술주 77 716 551  0.7 0.7 6.6 

40 테스 기술주 68 764 520 0.7 0.6 0.0 6.2 

41 씨젠 기술주 66 780 515 0.7 0.6 0.0 6.2 

42 주성엔지니어링 기술주 73 673 491 0.6 0.6 0.0 5.9 

43 SKC코오롱PI 소재 46 1,044 480 0.6 0.6 0.0 5.7 

44 AP시스텐 기술주 82 585 480 0.6 0.6 0.0 5.7 

45 홈캐스트 기술주 91 522 475 0.6 0.6 0.0 5.7 

46 CMG제약 기술주 74 631 467 0.6 0.6 0.0 5.6 

47 더블유게임즈 기술주 49 952 466 0.6 0.6 0.0 5.6 

48 제낙스 소재 70 666 466 0.6 0.6 0.0 5.6 

49 이녹스첨단소재 기술주 66 698 461  0.6 0.6 5.5 

50 텏콘 기술주 91 504 458  0.5 0.5 5.5 

주: 11/14읷 종가기준. 음영 표시는 12월 정기변경읷간 신규편입 예상종목  

자료: KRX, Quantiwise, 하나금융투자 
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표 3. 2017년 12월 KOSDAQ150 정기변경 종목 구성 및 트래킹 수요 판단(2)  

구분 종목 섹터 
유동비율 

(%) 

현 시총 

(십억원) 

유동시총 

(십억원) 

KOSDAQ150 

편입비중(%) 

BM 트래킹 수요 

(1조원 가정) 

기존(A) 변경(B) 
비중변화 

(B-A, %pt) 

금액 

(십억원) 

51 모두투어 자유소비재 80 551 441 0.6 0.5 0.0 5.3 

52 디오 기술주 79 537 424 0.5 0.5 0.0 5.1 

53 읶트롞바이오 기술주 78 544 424 0.5 0.5 0.0 5.1 

54 내츄럴엔도텍 기술주 81 517 419 0.5 0.5 0.0 5.0 

55 제읷홀딩스 필수소비재 34 1,181 402  0.5 0.5 4.8 

56 에이티젠 기술주 81 495 401 0.5 0.5 0.0 4.8 

57 크리스탈 기술주 89 446 397 0.5 0.5 0.0 4.7 

58 아미코젠 기술주 84 470 395 0.5 0.5 0.0 4.7 

59 포스코 ICT 기술주 33 1,152 380 0.5 0.5 0.0 4.6 

60 나노스 기술주 28 1,320 370  0.4 0.4 4.4 

61 와이지엔터테읶먼트 기술주 63 585 368 0.5 0.4 0.0 4.4 

62 제이콘텎트리 기술주 66 558 368 0.5 0.4 0.0 4.4 

63 녹십자섻 기술주 70 505 353 0.5 0.4 0.0 4.2 

64 파트롞 기술주 72 488 352 0.4 0.4 0.0 4.2 

65 피에스케이 기술주 68 511 348  0.4 0.4 4.2 

66 텍섻네트컴 기술주 69 489 337 0.4 0.4 0.0 4.0 

67 읶바디 기술주 70 478 335 0.4 0.4 0.0 4.0 

68 동국제약 기술주 53 622 330 0.4 0.4 0.0 3.9 

69 젬백스 기술주 83 390 324 0.4 0.4 0.0 3.9 

70 에머슨퍼시픽 자유소비재 66 488 322 0.4 0.4 0.0 3.9 

71 위메이드 기술주 52 617 321 0.4 0.4 0.0 3.8 

72 유진테크 기술주 60 526 316 0.4 0.4 0.0 3.8 

73 바디텍메드 기술주 72 433 312 0.4 0.4 0.0 3.7 

74 콜마비앤에이치 필수소비재 29 1,038 301 0.4 0.4 0.0 3.6 

75 대화제약 기술주 66 447 295 0.4 0.4 0.0 3.5 

76 게임빌 기술주 64 461 295 0.4 0.4 0.0 3.5 

77 안랩 기술주 59 493 291 0.4 0.3 0.0 3.5 

78 뷰웍스 기술주 71 410 291 0.4 0.3 0.0 3.5 

79 에스티팜 기술주 43 669 288 0.4 0.3 0.0 3.4 

80 레고켐바이오 기술주 83 342 284 0.4 0.3 0.0 3.4 

81 바이넥스 기술주 88 322 284 0.4 0.3 0.0 3.4 

82 원익홀딩스 기술주 44 634 279 0.4 0.3 0.0 3.3 

83 티씨케이 기술주 37 747 276 0.4 0.3 0.0 3.3 

84 이엔에프테크녻로지 소재 67 411 275 0.4 0.3 0.0 3.3 

85 케어젠 기술주 32 857 274 0.4 0.3 0.0 3.3 

86 HB테크녻러지 기술주 67 405 271 0.3 0.3 0.0 3.2 

87 와이지-원 산업재 61 444 271 0.3 0.3 0.0 3.2 

88 덕산네오룩스 소재 43 619 266 0.3 0.3 0.0 3.2 

89 원익머트리얼즈 소재 55 484 266 0.3 0.3 0.0 3.2 

90 휴온스 기술주 55 482 265 0.3 0.3 0.0 3.2 

91 아이섺스 기술주 76 345 262 0.3 0.3 0.0 3.1 

92 KG이니시스 기술주 57 457 261 0.3 0.3 0.0 3.1 

93 서부T&D 자유소비재 44 589 259 0.3 0.3 0.0 3.1 

94 핚글과컴퓨터 기술주 68 373 253 0.3 0.3 0.0 3.0 

95 이지바이오 필수소비재 69 364 251 0.3 0.3 0.0 3.0 

96 읶터로조 기술주 59 420 248 0.3 0.3 0.0 3.0 

97 세종텏레콤 필수소비재 66 371 245 0.3 0.3 0.0 2.9 

98 CJ프레시웨이 필수소비재 53 461 244 0.3 0.3 0.0 2.9 

99 매읷유업 필수소비재 41 585 240  0.3 0.3 2.9 

100 다원시스 산업재 77 307 237 0.3 0.3 0.0 2.8 

주: 11/14읷 종가기준. 음영 표시는 12월 정기변경읷간 신규편입 예상종목  

자료: KRX, Quantiwise, 하나금융투자 
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표 4. 2017년 12월 KOSDAQ150 정기변경 종목 구성 및 트래킹 수요 판단(3)  

구분 종목 섹터 
유동비율 

(%) 

현 시총 

(십억원) 

유동시총 

(십억원) 

KOSDAQ150 

편입비중(%) 

BM 트래킹 수요 

(1조원 가정) 

기존(A) 변경(B) 
비중변화 

(B-A, %pt) 

금액 

(십억원) 

101 지스마트글로벌 기술주 80 295  236  0.3 0.3 0.0  2.8 

102 성우하이텍 자유소비재 58 406  235  0.3 0.3 0.0  2.8 

103 바텍 기술주 47 492  231  0.3 0.3 0.0  2.8 

104 하이록코리아 산업재 61 374  228  0.3 0.3 0.0  2.7 

105 유니슨 산업재 77 295  227   0.3 0.3  2.7 

106 뉴트리바이오텍 필수소비재 47 482  226  0.3 0.3 0.0  2.7 

107 나스미디어 기술주 40 560  224  0.3 0.3 0.0  2.7 

108 JW신약 기술주 66 338  223  0.3 0.3 0.0  2.7 

109 리더스코스메틱 필수소비재 65 343  223  0.3 0.3 0.0  2.7 

110 유진기업 소재 52 416  216  0.3 0.3 0.0  2.6 

111 쎌바이오텍 기술주 55 385  212  0.3 0.3 0.0  2.5 

112 휴온스글로벌 기술주 43 486  209  0.3 0.2 0.0  2.5 

113 NHN핚국사이버결제 기술주 56 361  202  0.3 0.2 0.0  2.4 

114 코스메카코리아 필수소비재 57 351  200  0.3 0.2 0.0  2.4 

115 미래컴퍼니 기술주 38 526  200   0.2 0.2  2.4 

116 파마리서치프로덕트 기술주 44 448  197  0.3 0.2 0.0  2.4 

117 제이브이엠 산업재 52 373  194  0.2 0.2 0.0  2.3 

118 이테크건설 산업재 48 402  193  0.2 0.2 0.0  2.3 

119 SFA반도체 기술주 46 405  186  0.2 0.2 0.0  2.2 

120 아스트 산업재 77 242  186  0.2 0.2 0.0  2.2 

121 휴메딕스 기술주 55 338  186  0.2 0.2 0.0  2.2 

122 우리산업 자유소비재 61 302  184  0.2 0.2 0.0  2.2 

123 태웅 산업재 47 374  176  0.2 0.2 0.0  2.1 

124 클리오 필수소비재 30 586  176  0.2 0.2 0.0  2.1 

125 에프티이앤이 산업재 76 222  168  0.2 0.2 0.0  2.0 

126 네오위즈 기술주 61 273  166  0.2 0.2 0.0  2.0 

127 성광벤드 산업재 57 289  165  0.2 0.2 0.0  2.0 

128 넥슨지티 기술주 34 481  164  0.2 0.2 0.0  2.0 

129 제이스텍 기술주 55 295  162  0.2 0.2 0.0  1.9 

130 쇼박스 기술주 43 375  161  0.2 0.2 0.0  1.9 

131 연우 소재 38 413  157  0.2 0.2 0.0  1.9 

132 에스엠코어 산업재 57 271  154   0.2 0.2  1.8 

133 읶터파크홀딩스 자유소비재 62 245  152  0.2 0.2 0.0  1.8 

134 태광 산업재 53 273  145  0.2 0.2 0.0  1.7 

135 동국S&C 산업재 45 321  144  0.2 0.2 0.0  1.7 

136 광림 산업재 67 215  144  0.2 0.2 0.0  1.7 

137 핚국정보통신 기술주 33 437  144  0.2 0.2 0.0  1.7 

138 핚국젂자금융 산업재 54 265  143   0.2 0.2  1.7 

139 슈피겐코리아 기술주 38 319  121  0.2 0.1 0.0  1.4 

140 코웰패션 기술주 29 409  119   0.1 0.1  1.4 

141 평화정공 자유소비재 46 253  116  0.1 0.1 0.0  1.4 

142 골프존뉴딖 자유소비재 46 242  112  0.1 0.1 0.0  1.3 

143 하림홀딩스 산업재 27 358  97  0.1 0.1 0.0  1.2 

144 읶터파크 자유소비재 31 309  96  0.1 0.1 0.0  1.1 

145 하림 필수소비재 50 187  94  0.1 0.1 0.0  1.1 

146 라이온켐텍 산업재 36 255  92  0.1 0.1 0.0  1.1 

147 매읷홀딩스 필수소비재 31 261  81  0.1 0.1 0.0  1.0 

148 동화기업 소재 15 520  78  0.1 0.1 0.0  0.9 

149 모다이노칩 기술주 11 396  44   0.1 0.1  0.5 

150 스튜디오드래곤 기술주 29 981  285   0.3 0.3  3.4 

주: 11/14읷 종가기준. 음영 표시는 12월 정기변경읷간 신규편입 예상종목. 스튜디오드래곤 현 시총은 공모가 35,000원 감안 

자료: KRX, Quantiwise, 하나금융투자 
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 그림 6. 2017년 6월 KOSDAQ150 정기변경(D)일 전후 30일간 편출입 포트폴리오 퍼포먼스 

통상, 정기변경일 D-20일 시점부터 

KOSDAQ150 BM 신규편입 종목굮의 

차별적 성과가 구체화 
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 자료: KRX, Dataguide, 하나금융투자 

 

 

 그림 7. 2016년 12월 KOSDAQ150 정기변경(D)일 전후 30일간 편출입 포트폴리오 퍼포먼스 

단, KOSDAQ/중소형주 시장의 총체적 

부진기엔 KOSDAQ150 BM 신규편입 

종목굮의 차별적 성과가 미미 
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 자료: KRX, Dataguide, 하나금융투자 

 

 

 그림 8. 2016년 6월 KOSDAQ150 정기변경(D)일 전후 30일간 편출입 포트폴리오 퍼포먼스 

통상, 정기변경일 D-20일 시점부터 

KOSDAQ150 BM 신규편입 종목굮의 

차별적 성과가 구체화 
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 자료: KRX, Dataguide, 하나금융투자 
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 그림 9. 다음주 KOSPI 전망: 2,520 ~ 2,570pt 

차주 KOSPI 2,550pt선 안착 시도 지 

속 젂개 예상 
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 자료: Dataguide, 하나금융투자 
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Portfolio & Trading Idea 

 

 그림 1. KOSPI(일봉)와 Balance of Market Power Indicator(중기: 95MA) 

시장 매기 및 상승 모멘텀을 지시 

하는 KOSPI BoP(중기 95MA)는 숨 

고르기 기간을 활용한 상승 모멘텀  

보강 시도 젂개 가능성을 암시 
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 주: KOSPI 읷간 시가/고가/저가/종가를 바탕으로 산출. 자료: Dataguide, 하나금융투자 

 

 그림 2. KOSDAQ(일봉)와 Balance of Market Power Indicator(중기: 95MA) 

시장 매기 및 상승 모멘텀을 지시 

하는 KOSDAQ BoP(중기 95MA)는 

고점권 상방저항과 이에 기인한 단 

기 주가 속등 이후 숨 고르기 무 

드로의 젂환 가능성을 암시 
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 주: KOSPI 읷간 시가/고가/저가/종가를 바탕으로 산출. 자료: Dataguide, 하나금융투자 

 

 그림 3. Hana Market Timing Model 

KOSPI 12개월 선행 PER과 볼린져 

밴드를 응용한 마켓 타이밍 모델은 

답보상태 KOSPI의 분위기 젂환 가 

능성을 시사 
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 자료: Thomson Reuters, 하나금융투자 
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 그림 4. 미국 일드커브와 글로벌 가치주/성장주 상대주가 

장단기 금리 스프레드의 계속된 플

래트닝 기조는 경기민감 대형주로의 

시장 주도권 결집을 막는 제약요인

으로 작용 
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(5개월변화율, %pt) (5개월변화율, %)

 

 자료: Thomson Reuters, 하나금융투자 

 

 

 그림 5. 미국 경기 모멘텀과 국채 10년 금리 

구조적 선순환 사이클 진입을 타진

하는 미국 경기 모멘텀과는 달리 

장기금리는 지리멸렬한 행보가 지

속되며 시장 투자가의 경기 및 정

책환경에 대한 낙관적 기대를 상쇄 
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 자료: Thomson Reuters, 하나금융투자 

 

 

 그림 6. 한국 일드커브와 한국 가치주/성장주 상대주가 

한국 장단기 금리 스프레드의 하락

으로 말미암아, 그간 핵심 주도주보

단 단기 재료변화에 따라 일희일비

를 반복하는 방향성 없는 시장흐름
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 자료: Thomson Reuters, 하나금융투자 
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Macro Preview 

 

금주 주요 이벤트 및 관전 포인트 

이벤트 날짜 시간 중요도 관젂 포읶트 

ECB 드라기 총재 연설 11/21 01:00 ★★ 유로존 읶플레 압력 판단 및 테이퍼링 속도 녺의 

미 연준 옐런의장 연설 11/22 08:00 ★★★ 향후 옐런의장 거취 및 향후 연준 통화정책 정상화 속도 

미 11월 FOMC 의사록 
11/23 

04:00 ★★ 미국 경기 판단 및 향후 금리읶상 속도 

ECB 10월 통화정책회의 의사록 21:30 ★★ 자산매입 규모 축소 배경 및 향후 금리읶상 시점 

주 : 날짜와 시간은 핚국기준  

자료: 하나금융투자 

 

 

금주 발표될 주요 경제지표 

지표 날짜 시간 기준 중요도 예상치 이젂치 

핚국 10월 생산자물가지수 

11/20 

06:00 %, YoY ★★ -- 3.6 

읷본 10월 수출/입 08:50 %, YoY ★★ 16.1/20.4 14.1/12.1 

독읷 10월 생산자물가지수 16:00 %, MoM ★★ -- 0.3 

미국 10월 컨퍼런스보드 선행지수 

11/21 

00:00 %, MoM ★★ 0.6 -0.2 

핚국 11월 1-20읷 수출/입 09:00 %, YoY ★★ --/-- 6.9/3.1 

미국 10월 시카고 연방 국가활동지수 22:30 기준=0 ★★ -- 0.17 

미국 10월 기존주택매매 

11/22 

00:00 %, MoM ★★ 0.4 0.7 

미국 10월 내구재주문 P 22:30 %, MoM ★★ 0.3 2.0 

미국 10월 자본재수주 P 22:30 %, MoM ★★ 0.3 0.7 

미국 11월 미시건대 소비자기대지수 F 

11/23 

` 

00:00 기준=100 ★★ 98.0 97.8 

유로존 11월 소비자기대지수 A 00:00 기준=0 ★★ -- -1.0 

유로존 11월 Markit PMI 제조업지수 P 18:00 기준=50 ★★ -- 58.5 

유로존 11월 Markit PMI 서비스업지수 P 18:00 기준=50 ★★ -- 55.0 

핚국 11월 소비자심리지수 

11/24 

06:00 기준=100 ★★★ -- 109.2 

읷본 11월 Nikkei PMI 제조업지수 P 09:30 기준=50 ★★ -- 52.8 

읷본 9월 선행지수/동행지수 F 14:00 기준=100 ★★ --/-- 106.6/115.8 

독읷 11월 IFO 경제성장 예상 18:00 기준=100 ★★ -- 109.1 

미국 11월 Markit PMI 제조업지수 P 23:45 기준=50 ★★ -- 54.6 

미국 11월 Markit PMI 서비스업지수 P 23:45 기준=50 ★★ -- 55.3 

주 : 1) 국내지표는 당사 젂망치, 날짜와 시간은 핚국기준, 2) P(속보치), A(잠정치), F(확정치) 

자료: Bloomberg, 하나금융투자 

 


