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■ 실적 전망치 2주 연속 상승, 금융 섹터 상향 조정 지속 

◆ 현 시점 KOSPI 기업의 영업이익 컨센서스는 3분기 51.1조, 4분기 50.2조 원(WoW +1.09%)

으로 이익 전망치 상승 전환. 연간 전망치 역시 198.1조 원(WoW +0.60%)으로 상승. 지난 2

주간과 달리 지난 주 영업이익 컨센서스 상승 폭은 소형주>중형주>대형주 순  

◆ 지난 주 4분기 전망치 상승에 기여한 업종은 조선(+52.5%), 은행(+8.0%), 건강관리(+7.8%), IT

가전(+5.4%), IT하드웨어(+2.5%) 등. 하락에 기여한 업종은 보험(-32.8%), 필수소비재(-2.1%), 

등으로 이전 대비 전망치 하락 업종 수는 감소. 금융 섹터를 제외하면 한 주간 4분기 전망

치는 +0.79%, 연간 전망치는 +0.58% 상승. 

◆ KOSPI 밸류에이션: 12개월 선행 P/E 9.45배, P/B 1.04배로 지난 주 대비 소폭 상승. 

 MSCI Korea 지수 기준 12개월 선행 P/E 9.18배, P/B 1.10배, 전주와 유사. 

 

■ KOSPI200 연말 배당 수익률 1.25% 추정, 스프레드 가격 고평가 

◆ 최근 삼성전자는 수시공시를 통해 2018~2020년 주주환원정책에 대해 언급. 이 중 2017년 

총 배당은 전년 대비 20% 상향할 예정. 자사주 매입/소각이 지속되고 있음을 감안한 유통 

주식수를 고려하면, 올해 연간 DPS는 3.4~3.5만원 수준으로 전망됨. 3분기까지 기 지급된 

분기배당을 제외하면 연말 배당은 1.3~1.4만원 수준으로 예상됨. 

◆ 현재 KOSPI200 기업을 대상으로 당사 추정치와 DPS 컨센서스를 활용한 결과, 기말 K200 

지수의 배당수익률은 1.25%, 배당액지수는 4.231pt로 추정됨. 현재 12-3 스프레드 시장 가

격은 10월 말 이후 다소 고평가되어 있는 것으로 판단. 

교보 
전략 

KOSPI200 연말 배당 추정 
Quant Weekly Monitoring – 11월 1주 
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선진/신흥 증시 Review 

[도표 1] MSCI DM/EM 지수 추이  [도표 2] MSCI DM/EM 12M Fwd EPS 추이 
   

 

 

 
   

자료: 교보증권 리서치센터 (2016년 9월 말=100) 자료: 교보증권 리서치센터 (2016년 9월 말=100) 

[도표 3] 선진/신흥 시장 주간 증시 변화 (MSCI Country Index) 
 

 
 

자료: DataStream, 교보증권 리서치센터 (-1W: 지난 1주간 변화율, -2W: 1주 전 기준, 지난 1주간 변화율, 전주 수요일 종가 기준) 

[도표 4] 선진/신흥 시장 주간 EPS 변화 (MSCI Country Index, 12M Fwd EPS) 
 

 
 

자료: DataStream, 교보증권 리서치센터 (-1W: 지난 1주간 변화율, -2W: 1주 전 기준, 지난 1주간 변화율, 전주 수요일 종가 기준)  
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시가총액별/섹터별 이익 컨센서스 점검 (Chart) 

[도표 5] 2017년 예상 영업이익 추이 (대/중/소)  [도표 6] 2017년 예상 당기 순이익 추이 (대/중/소) 
   

 

 

 
   

자료: 교보증권 리서치센터 (2016.9월 말=100, WMI500 기준) 자료: 교보증권 리서치센터  (2016.9월 말=100, WMI500 기준) 

[도표 7] 지난 주 수익률 상위/하위 10개 업종 
 

 
 

자료: 교보증권 리서치센터 (WI26 분류, 전주 금요일 종가 기준) 

[도표 8] 지난 주 EPS 변화율 상위/하위 10개 업종 
 

 
 

자료: 교보증권 리서치센터 (WI26 분류, 전주 금요일 종가 기준) 
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시가총액별/섹터별 이익 컨센서스 점검 (Table) 

- IT, 경기소비재 상승세 뚜렷. 경기소비재 2주 연속 상승 중. 

- 소매/유통 업종의 17년 EPS 하락이 지속되는 가운데, 조선 업종 EPS 상승세 지속. 

[도표 9] 시가총액별/섹터별 이익 컨센서스 변화 (단위: %, 억원, 배)  

구분 
수익률 매출액 영업이익 17년 EPS 변화율 12M Fwd. 

1W 1M 3M FY16 FY17 17Q2 17Q3 FY16 FY17 17Q2 17Q3 1W 1M 3M P/E P/B 

KOSPI 2.46  6.83  7.17  22,070  19,909  5,665  4,787  1,495  1,981  506  511  0.95  1.11  2.63  9.5  1.04  

대형주 2.82  7.32  8.66  15,899  15,986  4,194  3,913  1,245  1,745  423  455  0.30  0.45  2.60  9.2  1.04  

중형주 0.49  4.69  -1.25  4,476  3,073  976  696  188  176  60  42  6.50  6.17  -0.13  10.7  0.94  

소형주 0.83  1.83  -3.07  1,594  513  417  89  52  27  16  5  0.27  3.67  6.02  8.4  0.80  

KOSDAQ 1.62  7.40  9.03  1,729  949  505  200  92  96  33  21  -0.59  -0.44  2.66  15.7  2.35  

에너지 0.19  2.59  11.32  732  828  200  204  66  68  9  21  1.61  1.87  2.37  7.9  1.10  

소재 -0.32  3.62  3.32  2,881  2,698  792  659  189  216  56  55  0.07  1.70  4.15  8.9  0.87  

화학 1.37  3.59  7.83  1,575  1,547  424  381  110  127  33  33  0.66  2.19  6.22  8.6  1.14  

비철금속 -0.65  2.52  2.00  336  203  91  47  22  19  6  5  -1.85  -2.29  0.33  10.4  1.14  

철강 -2.94  4.05  -3.09  970  948  278  231  57  70  17  17  -0.39  2.22  1.59  8.8  0.55  

산업재 0.87  5.77  1.06  5,441  5,202  1,461  1,267  213  291  79  75  8.57  12.01  24.09  12.2  0.99  

건설 -0.14  5.87  -3.12  1,181  1,002  316  226  55  63  21  15  -1.50  0.70  1.16  8.4  0.79  

기계 -0.64  3.21  -1.98  595  552  180  128  28  40  13  9  0.51  0.55  -2.96  11.2  0.95  

조선 4.93  10.14  -2.90  738  427  127  104  2  17  8  3  46.68  77.00  395.93  23.7  0.69  

상사,자본재 1.33  7.41  7.92  2,349  2,642  681  662  106  144  31  37  3.23  4.47  15.36  13.2  1.18  

운송 -0.49  -1.28  -7.84  578  579  156  146  22  27  6  10  0.14  -11.04  -46.65  13.1  1.17  

필수소비재 0.74  3.50  -2.52  833  704  239  182  57  52  16  16  -4.50  -3.62  -5.90  13.6  1.34  

건강관리 3.21  13.65  24.71  269  166  71  40  21  23  7  5  -0.11  -2.13  -0.66  41.8  4.35  

경기소비재 2.15  10.06  4.15  4,371  3,877  1,091  931  263  215  52  44  -1.50  -5.63  -10.58  11.7  0.99  

자동차 2.87  7.68  3.42  2,755  2,378  679  564  160  116  30  20  -1.48  -6.05  -13.76  7.8  0.64  

화장품,의류 1.64  16.77  10.48  566  461  147  104  49  46  11  10  -0.27  -2.73  -6.32  22.0  3.02  

호텔,레저 3.29  13.11  6.07  94  94  23  23  10  9  2  2  1.05  -0.37  -11.43  20.6  2.28  

미디어,교육 1.45  8.39  2.63  181  169  46  35  10  12  3  3  0.59  0.50  35.37  17.6  1.69  

소매(유통) 0.46  3.69  -6.53  775  774  197  205  33  32  6  8  -5.62  -12.65  -17.77  13.2  0.74  

금융 0.01  3.40  -3.07  3,585  1,488  743  243  197  263  89  62  0.04  1.24  3.52  8.5  0.70  

은행 0.09  1.80  -3.50  1,412  66  241  16  122  178  50  45  0.57  2.25  3.39  7.1  0.59  

증권 1.27  4.34  -4.69  476  303  104  0  17  27  11  7  -0.53  1.51  7.31  10.2  0.84  

보험 -0.75  6.62  -1.33  1,697  1,119  398  226  57  59  29  11  -0.97  -1.11  2.39  11.2  0.86  

IT 5.00  7.93  16.56  4,117  4,428  1,215  1,104  405  822  210  215  0.40  0.63  3.71  8.4  1.52  

소프트웨어 1.45  9.45  13.51  292  281  87  67  37  44  11  12  -0.22  -0.01  -4.28  22.2  3.02  

IT하드웨어 1.17  2.89  4.56  425  286  112  67  7  17  3  4  0.43  -0.71  -4.34  13.2  1.63  

반도체 6.24  8.37  18.79  2,311  2,804  718  718  336  697  177  185  0.48  1.14  5.23  7.2  1.44  

IT가전 5.46  9.88  25.18  666  704  177  168  6  28  7  6  0.66  -0.65  -0.55  10.6  1.11  

디스플레이 0.21  -0.27  -2.22  423  353  122  84  19  36  12  7  -0.69  -6.08  -7.32  9.5  0.97  

통신서비스 1.55  2.83  -11.40  521  525  134  130  38  40  11  10  0.34  0.94  1.49  8.7  0.93  

유틸리티 0.61  0.33  -11.44  1,041  940  223  228  136  84  10  29  0.36  -3.73  -18.43  6.4  0.36  

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 (전주 금요일 종가 기준)  
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목표주가 상승 종목 (10/30~11/03) 

[도표 10] Target Price 상향 조정 List (단위: 억원, 원)  
Code 종목명 빈도 시가총액 업종 현재 주가 목표주가 

(평균) 괴리율 
FY1 12M Fwd. 

영업이익 EPS P/E P/B 

A090430 아모레퍼시픽 13 187,359  경기소비재 320,500  347,684  8.5% 6,067  6,562  38.2  4.74  

A128940 한미약품 12 56,710  건강관리 508,000  551,412  8.5% 998  6,586  68.8  7.24  

A214320 이노션 11 15,340  경기소비재 76,700  90,923  18.5% 1,100  4,419  17.7  2.00  

A008770 호텔신라 11 30,771  경기소비재 78,400  78,615  0.3% 773  759  37.7  3.96  

A042670 두산인프라코어 10 19,587  산업재 9,440  11,875  25.8% 6,473  1,396  8.2  0.82  

A005930 삼성전자 9 3,639,287  IT 2,819,000  3,304,091  17.2% 546,729  277,262  9.0  1.52  

A204320 만도 9 30,475  경기소비재 324,500  345,684  6.5% 2,685  19,123  13.9  1.78  

A002790 아모레G 9 124,512  경기소비재 151,000  149,091  -1.3% 7,442  6,202  42.3  3.72  

A006400 삼성SDI 8 151,282  IT 220,000  243,833  10.8% 832  9,494  14.7  1.20  

A010120 LS산전 7 18,240  산업재 60,800  73,625  21.1% 1,813  4,127  13.1  1.41  

A006280 녹십자 7 24,425  건강관리 209,000  248,077  18.7% 1,004  6,162  30.5  2.16  

A010950 S-Oil 6 142,980  에너지 127,000  160,476  26.4% 14,539  10,173  9.6  1.97  

A024110 기업은행 6 87,077  금융 15,550  19,207  23.5% 19,675  2,256  6.7  0.50  

A010620 현대미포조선 6 22,200  산업재 111,000  133,529  20.3% 1,796  19,006  22.6  0.84  

A267270 현대건설기계 6 12,992  산업재 362,500  428,652  18.2% 1,610  34,823  7.8  1.55  

A039130 하나투어 6 11,581  경기소비재 99,700  113,214  13.6% 374  1,831  26.0  4.92  

A010060 OCI 6 29,573  소재 124,000  139,286  12.3% 2,457  8,806  15.3  0.83  

A096770 SK이노베이션 5 193,253  에너지 209,000  261,905  25.3% 32,584  26,006  7.9  0.97  

A030000 제일기획 5 23,468  경기소비재 20,400  24,773  21.4% 1,712  1,187  17.3  2.20  

A012330 현대모비스 5 263,802  경기소비재 271,000  307,174  13.3% 24,085  25,644  8.7  0.78  

A267260 현대일렉트릭 4 8,719  산업재 235,000  320,374  36.3% 1,504  30,062  6.7  1.14  

A009150 삼성전기 4 76,561  IT 102,500  132,095  28.9% 3,115  2,552  21.7  1.62  

A004020 현대제철 4 79,400  소재 59,500  75,368  26.7% 14,632  6,954  8.2  0.44  

A170900 동아에스티 4 8,275  건강관리 98,000  109,375  11.6% 333  1,377  31.7  1.35  

A000210 대림산업 3 31,146  산업재 89,500  113,526  26.8% 6,053  16,682  5.9  0.61  

A086790 하나금융지주 3 143,709  금융 48,550  61,353  26.4% 25,113  6,768  7.0  0.56  

A103140 풍산 3 13,872  소재 49,500  61,750  24.7% 2,632  6,038  7.7  0.91  

A009540 현대중공업 3 90,381  산업재 159,500  192,857  20.9% 4,781  42,575  27.5  0.75  

A011070 LG이노텍 3 40,944  IT 173,000  206,478  19.4% 3,157  8,331  12.8  1.81  

A011780 금호석유 3 23,155  소재 76,000  86,357  13.6% 2,130  5,876  12.4  1.07  

A089600 나스미디어 3 5,445  경기소비재 62,200  70,411  13.2% 341  2,994  19.2  3.87  

A033270 유나이티드제약 3 4,392  건강관리 27,100  29,000  7.0% 342  1,715  14.3  1.76  

A028150 GS홈쇼핑 2 13,650  경기소비재 208,000  280,000  34.6% 1,446  16,935  11.2  1.16  

A002270 롯데푸드 2 6,667  필수소비재 589,000  788,892  33.9% 670  31,497  13.3  0.67  

A011170 롯데케미칼 2 129,390  소재 377,500  501,818  32.9% 29,115  67,744  5.6  0.96  

A012630 현대산업 2 30,681  산업재 40,700  53,941  32.5% 6,137  5,992  6.7  0.86  

A006040 동원산업 2 10,409  필수소비재 309,500  405,000  30.9% 1,926  38,594  7.8  1.01  

A267250 현대로보틱스 2 70,358  산업재 432,000  562,571  30.2% 14,424  121,951  4.3  0.79  

A034730 SK 2 204,748  산업재 291,000  368,167  26.5% 58,376  75,713  10.2  1.01  

A080160 모두투어 2 5,387  경기소비재 28,500  35,708  25.3% 347  1,398  17.4  3.60  

A105560 KB금융 2 250,449  금융 59,900  73,987  23.5% 39,536  8,160  7.6  0.67  

A064350 현대로템 2 16,363  산업재 19,250  22,889  18.9% 1,031  455  21.4  1.09  

A003550 LG 2 151,333  산업재 87,700  102,100  16.4% 20,224  10,949  8.7  0.91  

A069620 대웅제약 2 14,425  건강관리 124,500  144,778  16.3% 512  3,621  28.1  2.15  

A004170 신세계 2 22,447  경기소비재 228,000  263,059  15.4% 2,942  20,738  11.8  0.63  

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 (투자의견 2곳 이상 제시된 종목 대상. 지면 관계상 일부 생략될 수 있음, 전주 금요일 종가 기준)  
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목표주가 하락 종목 (10/30~11/03) 

[도표 11] Target Price 하향 조정 List (단위: 억원, 원)  
Code 종목명 빈도 시가총액 업종 현재 주가 목표주가(평균) 괴리율 

FY1 12M Fwd. 

영업이익 EPS P/E P/B 

A006360 GS건설 7 19,137  산업재 26,700  35,041  31.2% 3,336  407  7.2  0.52  

A023530 롯데쇼핑 6 64,118  경기소비재 228,000  251,891  10.5% 6,380  -867  25.7  0.45  

A000720 현대건설 5 42,371  산업재 38,050  52,225  37.3% 11,180  5,765  7.1  0.59  

A000100 유한양행 5 24,265  건강관리 208,000  270,750  30.2% 1,121  11,220  15.9  1.30  

A053210 스카이라이프 4 6,384  경기소비재 13,350  19,313  44.7% 792  1,282  9.1  1.01  

A064960 S&T모티브 4 6,588  경기소비재 45,050  61,700  37.0% 1,039  5,638  8.2  0.82  

A030200 KT 4 77,289  통신서비스 29,600  38,100  28.7% 15,164  3,195  9.2  0.58  

A047040 대우건설 3 28,429  산업재 6,840  9,600  40.4% 8,109  1,303  5.4  0.92  

A267260 현대일렉트릭 3 8,719  산업재 235,000  320,374  36.3% 1,504  30,062  6.7  1.14  

A005300 롯데칠성 3 10,232  필수소비재 1,280,000  1,685,120  31.7% 913  -80,700  30.2  0.62  

A032640 LG유플러스 3 58,288  통신서비스 13,350  17,506  31.1% 8,244  1,246  9.7  1.04  

A237690 에스티팜 3 6,138  건강관리 32,900  42,000  27.7% 662  2,754  13.7  1.60  

A067160 아프리카TV 2 1,947  IT 17,850  32,000  79.3% 196  1,284  11.6  2.41  

A138930 BNK금융지주 2 30,605  금융 9,390  12,985  38.3% 7,593  1,735  5.3  0.40  

A047050 포스코대우 2 23,811  산업재 19,300  26,575  37.7% 4,187  1,661  8.7  0.80  

A091700 파트론 2 4,636  IT 8,560  11,350  32.6% 164  227  13.6  1.28  

A103140 풍산 2 13,872  소재 49,500  61,750  24.7% 2,632  6,038  7.7  0.91  

A009540 현대중공업 2 90,381  산업재 159,500  192,857  20.9% 4,781  42,575  27.5  0.75  

A011780 금호석유 2 23,155  소재 76,000  86,357  13.6% 2,130  5,876  12.4  1.07  

A011210 현대위아 2 17,840  경기소비재 65,600  73,133  11.5% 1,443  3,286  9.7  0.50  

A003620 쌍용차 2 7,380  경기소비재 5,350  5,900  10.3% -444  -284  -
256.5  0.91  

A214430 아이쓰리시스템 1 1,460  산업재 21,300  38,125  79.0% 89  1,313  13.1  2.08  

A035150 백산 1 1,839  경기소비재 7,600  12,125  59.5% 281  913  6.3  1.07  

A058430 포스코강판 1 1,659  소재 27,650  42,000  51.9% 320  4,000  4.8  0.66  

A036930 주성엔지니어링 1 6,152  IT 12,750  19,286  51.3% 455  941  10.8  2.54  

A086960 한컴MDS 1 1,500  IT 17,000  24,900  46.5% 152  1,379  11.6  1.24  

A006730 서부T&D 1 5,081  산업재 14,800  21,500  45.3% 136  65  68.4  1.13  

A000120 CJ대한통운 1 35,929  산업재 157,500  223,333  41.8% 2,493  3,945  30.6  1.08  

A089590 제주항공 1 8,671  산업재 32,900  46,600  41.6% 1,056  3,099  9.2  2.10  

A001740 SK네트웍스 1 16,231  산업재 6,540  9,263  41.6% 1,617  382  12.5  0.61  

A005950 이수화학 1 2,551  소재 16,700  23,200  38.9% 538  2,164  5.9  0.70  

A111770 영원무역 1 14,556  경기소비재 32,850  45,620  38.9% 1,956  3,259  9.9  0.97  

A145020 휴젤 1 19,031  건강관리 441,800  606,250  37.2% 1,037  21,926  19.2  2.64  

A002270 롯데푸드 1 6,667  필수소비재 589,000  788,892  33.9% 670  31,497  13.3  0.67  

A011170 롯데케미칼 1 129,390  소재 377,500  501,818  32.9% 29,115  67,744  5.6  0.96  

A005830 동부화재 1 49,843  금융 70,400  93,167  32.3% 8,316  8,586  7.8  0.88  

A086280 현대글로비스 1 57,188  산업재 152,500  201,000  31.8% 7,452  15,839  9.4  1.31  

A267980 매일유업 1 5,501  필수소비재 72,300  94,750  31.1% 712  23,823  5.8  1.47  

A006040 동원산업 1 10,409  필수소비재 309,500  405,000  30.9% 1,926  38,594  7.8  1.01  

A123420 선데이토즈 1 1,991  IT 20,800  27,000  29.8% 158  1,745  10.8  1.28  

A000990 동부하이텍 1 6,367  IT 14,350  18,500  28.9% 1,638  2,206  6.3  1.16  

A012750 에스원 1 36,403  산업재 95,800  123,286  28.7% 2,241  4,204  20.4  2.42  

A000810 삼성화재 1 130,044  금융 274,500  352,313  28.3% 13,993  20,910  12.8  0.89  

A001120 LG상사 1 11,473  산업재 29,600  37,714  27.4% 2,383  3,545  9.2  0.80  

A000210 대림산업 1 31,146  산업재 89,500  113,526  26.8% 6,053  16,682  5.9  0.61  

자료: Quantiwise, 교보증권 리서치센터 (투자의견 2곳 이상 제시된 종목 대상. 지면 관계상 일부 생략될 수 있음, 전주 금요일 종가 기준) 


