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한국 수출 기저효과, 긍정과 부정 사이    

  

9월 1일~9월 20일 사이의 한국 수출이 전년동기대비 31.1% 증가한 것으로 발표됐다. 

하반기로 들어설수록 기저효과가 발생하면서 수출이 급격히 줄어들 것이라는 전망과

는 반대되는 결과이다. 이번 수출 증가가 반도체(80.9%), 승용차(75.8%)의 선전덕분이

기는 하지만 기져효과에 대해서 고민이 필요한 시점이다. 오히려 기저 효과의 측면에

서 수출입을 고민한다면 상승률이 더욱 높아질 수 있는 여지도 많다는 판단이다.  

많은 사람들이 수출의 기저효과를 분석할 때 2016년 9월 이후의 급등을 이야기 한다. 

하지만 다른 방향에서 접근했을 때 2016년 9월은 사드배치로 인해 중국과의 경제가

본격적으로 문제를 보이기 시작하는 구간이다. 따라서 2016년 초반과의 상승률 계산

은 중국과의 무역 감소 효과를 반영하지 않아 기저가 높을 수 밖에 없다. 오히려 9월

이후의 수치는 이러한 현상을 반영할 가능성이 높다.  

더욱이 세계에서 제일 많은 비중을 수입하는 EU는 2016년 중순 이후 2017년 초까지

수입 하락세가 나타났다. 2016년 중순의 브렉시트와 트럼프의 부정적 영향이 작용한

결과이다. EM아시아는 2017년 중순 이후 수입이 급등했지만 여전히 지금의 성장률이

더욱 높아, 기저효과는 오히려 상승률을 높이는 쪽으로 작용한다. 글로벌 수입의

55.6%를 차지하는 두 집단의 수입이 여전히 증가율을 높이고 있다. 이전의 기저효과

를 반영한다고 해도 수출이 급격히 감소할 가능성은 오히려 낮다.  
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한국 수출입(9월 1월~9월 20일) 지표 추이 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표1 사드배치 관련 일지 

일자일자일자일자    내용내용내용내용    

2015년 04월 17일 미 태평양사령관, 상원 청문회서 "한반도에 사드 포대 배치 논의 중" 

2015년 05월 21일 국방부 "미국이 요청하면 사드 배치 협의할 것" 

2016년 01월 25일 한민구 국방부장관 "군사적 관점서 사드 배치 검토 필요" 

2016년 02월 07일 한미, 북한 장거리 미사일 발사 직후 하드 배치 공식 협의 결정 발표 

2016년 07월 08일 한미, 사드배치 결정 공식 발표 

2016년 8월 중국 보복 관련 사드 괴담 확산 

2017년 02월 19일 환구시보 "롯데그룹, 중국 사업 크게 영향 받을 것" 

2017년 03월 06일 미군, C-17 수송기로 오산기지에 사드 발사대 2기 공수 

자료: 언론보도, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림1 글로벌 교역량 추이  그림2 국가별 글로벌 수입 비중 

 

 

 

자료: CPB, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: CPB, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림3 미국과 EU 수입증가율  그림4 EM아시아와 기타 선진국 수입 증가율 

 

 

 

자료: CPB, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: CPB, 이베스트투자증권 리서치센터 
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