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Analyst: Yuanta Research (중국) 

+86 21 6187 3832 / research@yuanta.com 

번역: Yuanta Research (한국) 

 

지난 주 A 주 시장에는 변동성 구간과 횡보가 지속되며, 상해종합지수/창업판은 각각 

0.35%/0.51% 하락하고 선전성분지수는 0.84% 상승했다. 8월 중국의 거시경제 성장은 폭

염과 환경감찰로 인해 다소 둔화되었다. 8월 산업생산은 전년 대비 6.0% 상승하며 상승률

이 연중 최저치를 기록했다(7월: 6.4%). 1~8월 누적기준 고정자산 투자는 전년 대비 7.8% 

증가했다. 특히 인프라투자가 전년 대비 16.09% 증가를 기록했다. 1~7월 누적 기준 대비 

0.58%p 둔화되며, 상반기 중국 경제 성장률이 안정화된 이후 정부에서 재정정책을 통해 

경제성장률을 지지할 의지가 없음을 보여주었다. 총통화(M2) 증가율은 8월 전년 대비 

8.9%로(7월: 9.2%) 역사적 최저치를 기록했다.  

인민은행이 미달러화 대비 위안화 강세를 예상하고 시장에 개입하여 지난 주 위안화/미달

러화 중간환율은 전주 대비 0.60% 상승한 6.542를 기록했다. 미 연준의 금리회의가 9월 

21일에 개최될 예정인 가운데 달러화지수의 움직임이 위안화에 미치는 영향에 대해서 조

금 더 기다려보는 것이 좋겠다는 판단이다. 그러나 미달러화 대비 위안화 약세 가능성이 

크게 약화되면서, 위안화/미달러화 환율이 6.5~6.6 사이에서 등락을 거듭할 것으로 전망

된다. 중국-미국 10년 만기 국채 금리 차는 연중 최고치인 139bp 를 유지하고 있어, 예상

을 하회한 8월 거시 경제 데이터, 금융 디레버리징의 성과, 위안화/달러화 환율 안정화를 

감안할 때 인민은행의 지준율 인하 가능성이 열려 있다고 판단된다. 

환경보호부는 최근 대기오염물질 통제와 처리에 대한 회의를 열고 대기오염물질 해결방안

으로 ‘1도시, 1정책’ 의 채택을 제안했다. 베이징은 2017년 11월 15일부터 2018년 3월 

15일까지 6대 도심지구에서 모든 도로 및 수로 건설사업을 중단하라는 고강도 규제를 9월 

15일 발표했다. 정부의 잦은 정책 발표는 올해 대기오염 해결에 대한 중국의 강한 의지를 

보여준다. 겨울 난방철 공급 감소폭이 전망치를 상회할 것으로 예상된다. 공급 감소는 4분

기에도 지속되는 한편 수요 감소는 소폭에 그쳐 생산재 가격을 떠받칠 것으로 전망된다. 

따라서, 공업기업 이익의 고공행진은 지속될 것으로 보인다. 환경 규제가 도입된 지역 내 

경기민감주의 경우 제품의 평균단가 및 매출이 상승하고 있어 실적 상승 가능성이 더욱 강

화될 것으로 기대된다. 

 

베이징 건설 중단이라는 강력 규제 발표, 환경보호부 
2+26개 도시 대기오염방지를 위한 감찰방문 예정 

주: 발간일 2017.9.18 
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Message from Shanghai - 중국/홍콩시황 

 

8월 거시지표가 전망치를 하회하면서 투자심리가 위축된 반면 인민은행의 연내 지준율 인

하 여지는 더욱 커졌다. 9월 들어 A증시 거래가 점차 활기를 더해가고 있으며 일평균 거래

대금은 RMB 6,000억을 넘어섰다. 신용거래 및 공매도 잔액 또한 연내 최고치에서 안정적

으로 유지되고 있어 신규자금이 유입되고 있음을 시사했다. 인민일보는 9월 18일 금융리

스크 방지 및 완화, 빈곤 문제 해결 및 환경오염 방지 및 통제라는 제19회 공산당대회 준

비를 위한 3대 과제를 제시하였다. 10월 18일로 예정된 제19회 공산당대회를 앞두고 정부

의 정책은 안정성 유지에 초점이 맞추어 질 것으로 예상된다. 9월에는 개혁 계획 발표가 

집중될 것으로 예상되기 때문에, 1) 국유기업 개혁, 슝안신구 개발과 증시 거래 및 투자 활

성화로 인한 수익성 개선이 기대되는 부동산 및 증권주, 그리고 2) 베이더우(Beidou) 및 

AI 등 수입 대체 정책효과가 기대되는 부문 관련주에 대한 투자자들의 관심이 권고된다. 
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China A주 추천종목  

 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(RMB) 
목표주가 

(RMB) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(RMB mn) 

추천일  
추천일 이후 
수익률 (%) 

  초상은행 600036 SH 
NOT 

RATED 25.76  - 46.36  640,315  2/20 32.78  

  상해자동차 600104 SH 
NOT 

RATED 
29.60  - 26.23  345,830  6/12 -5.28  

상해  중국건축 601668 SH 
NOT 

RATED 
9.92  - 11.96  297,600  5/2 6.44  

  중국교통건설 601800 SH 
NOT 

RATED 
15.89  - 4.61  223,993  5/8 -7.94  

 ★ 만화화학 600309 SH  BUY 40.97  50.40  90.29  112,013  9/18 0.00  

  국헌하이테크 002074 SZ 
NOT 

RATED 
34.40  - 11.00  30,189  8/7 1.87  

  가이 002241 SZ BUY 20.81  41.00  56.94  67,531  10/10 35.39  

심천  입신정밀 002475 SZ BUY 20.76  28.00  50.08  65,871  10/24 -7.82  

  중영전자 300327 SZ BUY 32.31  55.00  6.41  6,787  5/2 -12.84  

  신유통신 300136 SZ BUY 40.97  40.00  43.75  40,267  3/16 31.06  

주: 1) 발간일 2017.9.18, 2) 단기 탑픽 (2주) 종목, 3) Yuanta Investment Consulting (대만) 의 추천종목 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 

 

홍콩 증시 추천종목  

신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(RMB) 
목표주가 

(RMB) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(RMB mn) 

추천일  
추천일 이후 
수익률 (%) 

 만화홀딩스 01999 HK BUY 7.18  8.45  36.76  27,356  6/16 -0.69  

 길리자동차 00175 HK BUY 22.35  24.10  201.62  200,194  8/21 20.81  

 IGG 00799 HK BUY 11.00  19.40  110.73  14,915  8/21 -11.00  

 신주국제그룹홀딩스 02313 HK BUY 62.65  60.00  28.59  94,096  7/15 49.88  

 신의광능 00968 HK BUY 2.81  3.38  11.31  20,861  6/16 19.07  

 주대복주얼리 01929 HK BUY 8.94  10.30  50.76  89,400  7/18 6.56  

 시노펙상해석유화학 00338 HK BUY 4.76  6.00  13.33  71,960  1/16 1.93  

 중국건설국제 03311 HK BUY 11.62  15.60  0.17  52,152  5/18 -11.97  

 금계홀딩스 03918 HK BUY 4.99  7.30  11.38  21,662  7/18 6.17  

 ANTA스포츠 02020 HK BUY 32.95  36.00  42.33  88,454  8/21 8.57  

주: 1) 발간일 2017.9.18, 2) 단기 탑픽 (2주) 종목, 3) Yuanta Investment Consulting (대만) 의 추천종목 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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China A주 추천종목 
 

초상은행 (600036 SH)  

▶ 초상은행에 대해 긍정적인 견해이며 그 이유는 다음과 같음. 1) 소매금융 전략이 주효해 견조한 

실적 성장 및 타사 대비 높은 수익성을 지속할 것으로 전망. 2017년 NIM은 타사 대비 30bp 

높을 것으로 예상. 2) 전체 자산대비 여신자산 비중이 55%로 시중 은행들 중 최고 수준(업계 

평균 45%)으로, 금리 인상기에 최대 수혜주가 될 것으로 기대. 3) 타사 대비 우수한 자산 건전성 

및 뛰어난 리스크 관리 역량 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 25.76  

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 640,315 

추천일 2/20 

추천일 이후 수익률 (%) 32.78  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

상해자동차 (600104 SH)  

▶ 1)업계 대비 7월/1~7월 누적 판매량 증가율이 높고(상해: 7.4%/4.7% YoY, 업계평균: 

2.1%/0.2% YoY), 2) 순수 전기 SUV시장 선구자이며, 3) Wind 컨센서스 기준 2017년 예상 

P/E가 10배로 업계 평균 대비 낮은 수준이고, 4) 10주 당 RMB 16.50의 현금배당을 실시할 

예정(배당수익률: 5.3%) 이기 때문에 동사에 대해 긍정적인 견해 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 29.60  

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 345,830 

추천일 6/12 

추천일 이후 수익률 (%) -5.28  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

중국건축 (601668 SH)  

▶ 1) 1Q17 인프라 건설 매출 전년 대비 30% 이상 증가(2016년: 23%), 2) 10주 당 현금 배당금 

세전 RMB 2.15 지급 계획(배당성향 최대 21.59%), 3) 일대일로 전략 추진을 지속하는 가운데 

2016년 일대일로 지역에 위치한 44개 국가와의 계약 금액이 전년 대비 33% 증가한 RMB 

547억으로, 총 해외 계약 금액의 43%를 차지한 점을 감안하여 동사에 대해 긍정적인 견해 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 9.92  

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 297,600 

추천일 5/2 

추천일 이후 수익률 (%) 6.44  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

중국교통건설 (601800 SH)  

▶ 1) 중국 최대 교통인프라 건설업체이자, 준설 및 중장비제조업 또한 영위하고 있는 교통인프라 

설계 및 건설 선두기업이고, 2) 2016년 총 신규수주액 중 민관협동프로젝트(RMB 1,742억) 관련 

건이 23.83%를 차지하였으며, 3) 2016년 해외수주액이 전년대비 43.17% 증가한 RMB 

2,238억을 기록해, 총 신규수주액 중 30.62%를 차지해 중국 중앙국유기업들 중 가장 높은 

비중을 기록했기 때문에, 동사에 대해 긍정적인 견해 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 15.89  

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 223,993 

추천일 5/8 

추천일 이후 수익률 (%) -7.94  

Analyst Livia Wu (대만) 

 

만화화학 (600309 SH)  
▶ 1) 전세계 MDI 생산량의 24.5%를 담당하고 있는 글로벌 선두주자로서 2018년에는 30만톤 

규모의 TDI 설비를 완공해 중국 내 주요 TDI 공급업체가 될 전망이고, 2) MDI 수급여건 개선에 

힘입어 MDI 가격이 높게 유지되면서 실적을 뒷받침해 줄 전망이며, 3) 기능성 재료 및 정밀 화학 

제품의 고속 성장이 지속되면서 점차 수입을 대체할 수 있을 것으로 예상되기 때문에, 동사에 

대해 긍정적인 견해 

▶ 2017/18/19년 예상 순이익의 전년대비 증가율은 167%/21%/15%로 전망 

투자의견  BUY 

주가 (RMB) 40.97  

목표주가 (RMB) 50.40  

시가총액 (RMB mn) 112,013 

추천일 9/18 

추천일 이후 수익률 (%) 0.00  

Analyst Peter Chu (홍콩) 
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국헌하이테크 (002074 SZ)  ▶ 1)경영진에 따르면 동사의 배터리 원가는 RMB 1~1.1/Wh로 전년대비 2.1%~11% 감소한 반면 

매출총이익률은 여전히 높은 수준일 뿐 아니라 원재료 가격이 하락할 것으로 예상되고, 2) 신규 

배터리 공급 계약 합산 3건의 합산 출하량이 FY2016년 연간 출하량의 30%를 초과하는 

수준이며, 2017년 예상 배터리 출하량은 총 4.5GW이상으로, 판매가 하락세 보다 출하량 

증가세가 훨씬 가파를 것으로 전망됨. 3) 또한 9월 7일 현재 Wind 컨센서스 기준 2017년 예상 

P/E 22.6배에 거래되고 있어 업계 평균(25.8배) 대비 현저히 저평가된 수준이기 때문에 동사에 

대해 긍정적인 견해 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 34.40  

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 30,189 

추천일 8/7 

추천일 이후 수익률 (%) 1.87  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

가이 (002241 SZ)  ▶ 긍정적인 하반기 가이던스와 2018년 뚜렷한 성장 전략으로 인한 동사의 주가상승에 대해 

긍정적인 견해를 유지  

▶ 동사 매출의 세 가지 주요 동력은 1) 음향기기: 음향기기 업그레이드에 힘입어 향후 몇 년 간 

매출이 연평균 25% 증가율을 유지할 것으로 예상됨, 2) VR/IR: 기존 고객의 신제품 출시, 신규 

고객 확보, AR 기기 생산능력 확대, 3) 히어러블: 헤드폰, 스마트 스피커, 자동차 시장에 진입하여 

첫 번째 사업이 올해 말에 개시될 예정 

▶ 2018년 EPS 증가율 전년 대비 24%로 전망 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 20.81  

목표주가 (RMB) 41.00  

시가총액 (RMB mn) 67,531 

추천일 10/10 

추천일 이후 수익률 (%) 35.39  

Analyst Jeff Pu (대만) 

 

입신정밀 (002475 SZ)  
▶ 1) 시장점유율 확대, 상품다각화 및 M&A에 힘입어 향후 수 년 내 성장모멘텀이 재개될 

전망이고, 2) Type C 관련 상품 시장에서 선두적 지위를 확보할 것으로 전망되며 2018년에는 

Type C 이어폰 신규 수주에 성공할 것으로 기대, 3) 지난 9월 Merry Electronics(쑤저우) 지분  

51%를 확보하며 전자음향 장비 산업에 진출함에 따라 향후 매출 및 실적 기여가 예상될 뿐 

아니라, 4) iPhone 무선충전모듈의 주요 공급업체로 6월에는 무선 이어폰 조립라인을 제공할 

것으로 예정되어 있기 때문에 동사에 대해 긍정적 견해 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 20.76  

목표주가 (RMB) 28.00  

시가총액 (RMB mn) 65,871 

추천일 10/24 

추천일 이후 수익률 (%) -7.82  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

중영전자 (300327 SZ)  ▶ 1) 2Q17 별도기준 매출/순이익이 전년 대비 30.7%/49.3% 증가하고, 상품믹스 개선에 힘입어 

매출총이익률이 1Q16의 42.33%에서 2Q17에는 43.1%로 개선되었으며, 2) 2016년 BSM IC 

매출이 전년 대비 100% 증가했을 뿐 아니라 가전 MCU 시장점유율 1위로 점유율이 지속적으로 

증가하고 있고, 3) OLED 생산능력이 2019년에는 월간 30만 개로 증가해 2015~19년 연평균 

79.34% 증가율을 보일 것으로 예상되며, 4) AMOLED IC가 새로운 성장 동력으로 작용할 

것으로 기대되고 해당 시장에서 동사가 선두적인 지위를 점하고 있기 때문에 동사에 대해 

긍정적인 견해 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 32.31  

목표주가 (RMB) 55.00  

시가총액 (RMB mn) 6,787 

추천일 5/2 

추천일 이후 수익률 (%) -12.84  

Analyst Chuanchuan Chen (대만) 

 

신유통신 (300136 SZ)  

▶ iPad/MacBook (안테나 2-5배 고가) 및 EMI 쉴드 점유율 증가에 힘입어, 1Q17에도 실적 강세 

지속 전망 

▶ Apple 외 고객다각화를 위해 삼성전자의 스마트폰 신규모델을 비롯한 안드로이드(화웨이 등)의 

무선충전 시장으로 사업 영역을 넓히고 SAW 필터 생산 또한 확대할 것으로 예상 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 40.97  

목표주가 (RMB) 40.00  

시가총액 (RMB mn) 40,267 

추천일 3/16 

추천일 이후 수익률 (%) 31.06  

Analyst Chuanchuan Chen (대만) 
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홍콩 증시 추천종목  
 

만화홀딩스 (01999 HK)  

▶ Muddy Waters 보고서 발간 악재를 극복한 후 주가는 안정적으로 유지되고 있음  

▶ 아직 주가 상승여력이 남아 있는 것으로 판단되며 10월 중간 실적 보고를 계기로 주가 상승 기대 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 7.18  

목표주가 (RMB) 8.45  

시가총액 (RMB mn) 27,356 

추천일 6/16 

추천일 이후 수익률 (%) -0.69  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

길리자동차 (00175 HK)  

▶ SUV 신규 모델 출시로 인한 상품믹스 개선에 힘입어 상반기 매출/ASP가 89%/16% 

증가하면서 순이익은 전년대비 128% 증가  

▶ 2018년 P/E는 12.2배 그리고 2016~19년 연평균 주당순이익 성장률은 43%로 예상됨에 따라, 

매력적인 밸류에이션 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 22.35  

목표주가 (RMB) 24.10  

시가총액 (RMB mn) 200,194 

추천일 8/21 

추천일 이후 수익률 (%) 20.81  

Analyst Kevin Yim (홍콩) 

 

IGG (00799 HK)  
▶ 중국 안드로이드 시장 진출 및 한국과 일본 내 마케팅 강화에 힘입어, 동사의 대표 게임인 Lords 

Mobile의 월간 총매출이 2017년 말 $5,000만까지 증가할 것으로 기대(2017년 1월 기준: 

$3,100만) 

▶ 현재 FY2017년 예상 P/E 12배에 거래되고 있는데(타사평균: 21배), 성장 잠재력 및 양호한 

재무여건 감안 시 디스카운트가 과도한 것으로 판단 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 11.00  

목표주가 (RMB) 19.40  

시가총액 (RMB mn) 14,915 

추천일 8/21 

추천일 이후 수익률 (%) -11.00  

Analyst Samuel Lee (홍콩) 

 

신주국제그룹홀딩스 (02313 HK)  

▶ 나이키, 아디다스, 유니클로 등 주요 고객사들의 상품 수요 강세 유지로 인한 수혜 전망  

▶ 2016~2019 EPS 연평균 16.3%의 증가를 보일 것으로 예상 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 62.65  

목표주가 (RMB) 60.00  

시가총액 (RMB mn) 94,096 

추천일 7/15 

추천일 이후 수익률 (%) 49.88  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

신의광능 (00968 HK)  

▶ 태양광 유리 증산 및 신규 태양광 발전소 건립으로 실적 증가 전망 

▶ 말레이시아에 신규 태양광 유리 생산기지를 건설함으로써 무관세 유럽향 수출 가능해 짐 

▶ 설비과잉 및 보조금 지급 지연 등 섹터관련 부정적인 요인은 이미 반영된 것으로 보이며 

하반기에는 정책 호재가 있을 것으로 기대 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 2.81  

목표주가 (RMB) 3.38  

시가총액 (RMB mn) 20,861 

추천일 6/16 

추천일 이후 수익률 (%) 19.07  

Analyst Peter Chu (홍콩) 
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주대복주얼리 (01929 HK)  
▶ 홍콩을 방문하는 중국 여행객 증가와 중국의 견조한 금/보석류 수요(2017년 상반기 전년 대비 

7.9% 증가)로부터 수혜 지속 전망 

▶ FY1Q18 (2017년 4~6월) 매출실적은 견조. 중국/홍콩&마카오 기존점 매출 증가율은 각각 전년 

대비 11%/5%. 홍콩의 적자 매장 폐점 역시 경영진의 기존 계획과 일치. 폐점으로 임대료 절감 

전망 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 8.94  

목표주가 (RMB) 10.30  

시가총액 (RMB mn) 89,400 

추천일 7/18 

추천일 이후 수익률 (%) 6.56  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

시노펙상해석유화학 (00338 HK)  

▶ 2017년 실적 하락을 전망하는 시장 컨센서스는 지나치게 부정적(당사는 증가 전망) 

▶ 배럴당 $50~60 수준의 유가는 동사의 화학/정유 사업에 긍정적 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 4.76  

목표주가 (RMB) 6.00  

시가총액 (RMB mn) 71,960 

추천일 1/16 

추천일 이후 수익률 (%) 1.93  

Analyst Peter Chu (홍콩) 

 

중국건설국제 (03311 HK)  

▶ 신규수주 프로젝트들이 일정보다 빠르게 진행되고 있고 실적 전망치 상향 가능성이 있어 

리레이팅 기대 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 11.62  

목표주가 (RMB) 15.60  

시가총액 (RMB mn) 52,152 

추천일 5/18 

추천일 이후 수익률 (%) -11.97  

Analyst Edward Fung (홍콩) 

 

금계홀딩스 (03918 HK)  

▶ Naga 2의 2017년 10월 오픈 예정에 힘입어 리레이팅 전망 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 4.99  

목표주가 (RMB) 7.30  

시가총액 (RMB mn) 21,662 

추천일 7/18 

추천일 이후 수익률 (%) 6.17  

Analyst Edward Fung (홍콩) 

 

ANTA스포츠 (02020 HK)  

▶ ANTA 온라인 및 FILA 브랜드 상품 수요 강세에 힘입어 상반기 실적이 전망치를 상회  

▶ 향후 중국올림픽위원회 후원사 계약(4년)을 성사시켜 중국 스포츠웨어 시장에서의 선두 입지를 

굳힐 것으로 기대 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 32.95  

목표주가 (RMB) 36.00  

시가총액 (RMB mn) 88,454 

추천일 8/21 

추천일 이후 수익률 (%) 8.57  

Analyst Peter Chu (홍콩) 
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상해증시 주요지표 

  161230 170912 170913 170914 170915 170918 

주가지표 상해종합주가지수 3,103.64  3,379.49  3,384.15  3,371.43  3,353.62  3,362.86  

 등락 +7.54  +3.07  +4.66  -12.72  -17.81  +9.24  

 등락률(%) 0.2% 0.1% 0.1% -0.4% -0.5% 0.3% 

 시가총액(십억위안) 28,396.47  32,916.94  32,962.32  32,840.64  32,681.17  32,771.22  

상승/하락 상승(상한) 684(7) 395(3) 760(7) 481(7) 473(5) 827(7) 

 하락(하한) 416(2) 869(1) 482 789(0) 804(2) 411(5) 

이동평균(MA) 5일 3,107.84 3,374.41 3,374.16 3,375.34 3,373.02 3,375.37 

 20일 3,145.57 3,335.34 3,342.23 3,347.38 3,351.62 3,328.93 

이격도 5일 99.86  100.15  100.30  99.88  99.42  99.78  

 20일 98.67  101.32  101.25  100.72  100.06  100.22  

투자심리선 (%, 10일) 40  60  70  70  60  60  

거래량지표 거래량(백만주) 13,288  27,286  19,421  22,109  21,975  19,032  

거래대금 (십억위안) 150  325  229  256  253  257  

신용잔고 (십억위안) 547  575  577  580  579  579  

 

선전증시 주요지표 

  161230 170912 170913 170914 170915 170918 

주가지표 선전종합주가지수 1,969.11  1,986.21  1,994.98  1,993.53  1,987.99  2,002.74  

 등락 +2.87  -5.52  +8.77  -1.45  -5.55  +14.76  

 등락률(%) 0.1% -0.3% 0.4% -0.1% -0.3% 0.7% 

 시가총액(십억위안) 22,284.61  23,983.91  24,097.14  24,110.93  24,043.85  24,222.32  

상승/하락 상승(상한) 1103(25) 571(20) 1129(24) 721(23) 701(23) 1304(23) 

 하락(하한) 601(5) 1298(3) 688(0) 1130(0) 1147(6) 529(2) 

이동평균(MA) 5일 1,973.16 1,981.22 1,984.30 1,988.46 1,990.89 1,978.40 

 20일 2,001.93 1,939.64 1,944.47 1,948.67 1,952.96 1,934.69 

이격도 5일 99.79  100.25  100.54  100.26  99.85  100.48  

 20일 98.36  102.40  102.60  102.30  101.79  102.32  

투자심리선 (%, 10일) 40  80  80  70  60  60  

거래량지표 거래량(백만주) 13,102  29,752  21,749  23,759  22,774  20,612  

거래대금 (십억위안) 191  432  309  330  313  333  

신용잔고 (십억위안) 397  399  400  400  400  400  

 

홍콩증시 주요지표 

  161230 170912 170913 170914 170915 170918 

주가지표 항셍지수 22,000.56  27,972.24  27,894.08  27,777.20  27,807.59  28,159.77  

 등락 +209.65  +17.11  -78.16  -116.88  +30.39  +352.18  

 등락률(%) 1.0% 0.1% -0.3% -0.4% 0.1% 1.3% 

 시가총액(십억HKD) 7173.89  8827.37  8802.71  8765.82  8775.41  8886.55  

상승/하락 상승 4 15 17 12 25 39 

 하락 42 32 32 36 22 10 

이동평균(MA) 5일 21,751 27,747 27,803 27,853 27,881 27,700 

 20일 22,230 27,638 27,674 27,692 27,716 27,602 

이격도 5일 101.15  100.81  100.33  99.73  99.74  100.85  

 20일 98.97  101.21  100.80  100.31  100.33  101.40  

투자심리선 (%, 10일) 40  40  30  30  40  - 

거래량지표 거래량(백만주) 2,471  1,354  1,482  1,701  2,231   

거래대금 (십억HKD) 25  26  28  30  40   
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상해증시 상승/하락 주도주  

상승주 하락주  

상하이종합지수  가격 등락(%) 등락(RMB) 상하이종합지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 

신강관농 (600251) 10.40 10.05 0.95 중철철로철룡물류 (600125) 12.41 -10.01 -1.38 

항주SILAN전자 (600460) 7.61 9.97 0.69 상해비락 (600654) 10.98 -5.02 -0.58 

산서행화촌분주 (600809) 55.38 9.97 5.02 제일대형장비 (601106) 4.19 -4.99 -0.22 

동콘그룹 (601233) 16.85 8.57 1.33 방대특강 (600507) 13.03 -4.47 -0.61 

하문금룡자동차 (600686) 15.97 8.05 1.19 천진천사력제약 (600535) 35.74 -4.21 -1.57 

중거하이테크실업 (600872) 22.79 7.30 1.55 상해신황포부동산 (600638) 18.28 -3.64 -0.69 

통위 (600438) 9.59 7.03 0.63 마안산철강 (600808) 4.59 -3.57 -0.17 

역범실업 (601777) 9.00 6.64 0.56 중주홀딩스 (600568) 7.18 -3.10 -0.23 

화려가족 (600503) 8.64 6.27 0.51 상해국제공항 (600009) 39.91 -2.75 -1.13 

은천신화백화점 (600785) 24.23 5.81 1.33 청도하이얼 (600690) 14.14 -2.62 -0.38 

로신창업투자그룹 (600783) 18.90 5.53 0.99 광심철도 (601333) 5.23 -2.43 -0.13 

 

 

선전증시 상승/하락 주도주  

상승주 하락주  

선전성분지수  가격 등락(%) 등락(RMB) 선전성분지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 

First Capital Securities Co (002797) 12.93 10.04 1.18 중국방커기업 (000002) 28.04 -4.30 -1.26 

중퉁 버스 & 홀딩 (000957) 13.84 10.02 1.26 저장 다화 기술 (002236) 24.10 -3.91 -0.98 

안후이구징주류 (000596) 56.46 9.99 5.13 조인토 에너지 인베스트먼트 (000600) 11.49 -3.53 -0.42 

Jiangsu Yunyi Electric Co Lt (300304) 11.56 9.99 1.05 인타이 자원 (000975) 14.19 -3.01 -0.44 

베이징 유니스트롱 과학기술 (002383) 16.45 8.80 1.33 셴양 폔좐 (000697) 26.81 -2.79 -0.77 

BYD (002594) 57.93 8.48 4.53 Guangdong Homa Appliances Co (002668) 20.22 -2.74 -0.57 

안후이 중타이 기차 (000980) 12.80 8.11 0.96 허난 선훠 석탄 (000933) 12.88 -2.57 -0.34 

젬 (002340) 8.51 7.72 0.61 선전 월드 유니언 프로퍼티스 (002285) 12.00 -2.52 -0.31 

왈백스 생명공학 (300142) 16.67 7.62 1.18 선전 더런 전자 (002055) 25.55 -2.44 -0.64 

유니그룹 궈신 (002049) 30.82 7.54 2.16 선전 살루브리스 제약 (002294) 30.36 -2.29 -0.71 

Shenzhen Jiawei Photovoltaic (300317) 21.45 6.98 1.40 장쑤 창파 냉동기 (002413) 11.79 -2.24 -0.27 

주) 선전증시 상승/하락 주도주는 선전성분지수 기준  

 

홍콩증시 상승/하락 주도주  

상승주 하락주  

항생지수  가격 등락(%) 등락(HK$) 항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 

길리자동차 (00175) 22.35 7.71 1.60 레노보 (00992) 4.19 -0.71 -0.03 

화윤부동산 (01109) 27.10 7.54 1.90 중국신화에너지 (01088) 18.84 -0.53 -0.10 

중국해외발전 (00688) 29.20 4.85 1.35 차이나모바일 (00941) 81.10 -0.49 -0.40 

AAC테크놀로지 (02018) 143.80 4.51 6.20 CLP홀딩스 (00002) 80.70 -0.43 -0.35 

홍콩거래소 (00388) 218.20 4.30 9.00 홍콩중화가스 (00003) 14.78 -0.40 -0.06 

초상국국제 (00144) 26.55 3.71 0.95 신홍기부동산 (00016) 134.60 -0.37 -0.50 

신세계발전 (00017) 11.46 2.32 0.26 스와이어 퍼시픽 (00019) 80.20 -0.31 -0.25 

AIA그룹 (01299) 60.35 2.29 1.35 장강인프라 (01038) 69.35 -0.07 -0.05 

텐센트 홀딩스 (00700) 346.00 2.13 7.20 홍콩철도 (00066) 46.05 0.00 0.00 

핸더슨토지 (00012) 55.30 2.12 1.15 항안국제 (01044) 68.95 0.19 0.13 

샌즈 중국 (01928) 39.00 1.96 0.75 중국해외발전 (00688) 29.20 4.85 1.35 

 



 

 

 

 

 

 

 

서울 강남 금융센터압구정 (02)540-0451 금융센터역삼 (02)564-3456 금융센터선릉역 (02)558-5501 골드센터강남 (02)554-2000 금융센터도곡 (02)3460-2255

반      포 (02)3477-4800 금융센터방배 (02)595-0101 금융센터서초 (02)525-8822 금융센터청담 (02)3448-7744 Finance Hub 강남 (02)567-3900

W Prestige 강남 (02)552-8811 반포PIB센터 (02)563-7500

서울 강북 명      동 (02)752-8822 골드센터영업부 (02)3770-2200 금융센터종로 (02)2075-5500 금융센터은평 (02)354-0012 금융센터동북 (02)934-3383

상      봉 (02)2207-9100 W Prestige 강북 (02)3770-2300

서울 강동 MEGA센터잠실 (02)423-0086

서울 강서 영업부(여의도) (02)3770-4000 금융센터신림 (02)884-2800 골드센터목동 (02)2652-9600 금융센터디지털밸리 (02)868-1515 

인천/경기 금융센터수원 (031)234-7733 이 천 (031)634-7200 금융센터일산 (031)902-7300 평      촌 (031)386-8600 금융센터인천 (032)455-1300

금융센터분당오리 (031)726-1100 Finance Hub 분당 (031)781-4500 금융센터동탄 (031)8003-6900 금융센터안산 (031)485-5656 금융센터부천 (032)324-8100

W Prestige 분당 (031)724-4900 

강     원 삼 척 (033)572-9944 태      백 (033)553-0073 금융센터춘천 (033)242-0060 금융센터강릉 (033)655-8822 금융센터원주 (033)744-1700

대전/충청 대전영업부 (042)255-9600 골드센터대전 (042)488-9119 논  산 (041)736-8822 금융센터청주 (043)257-6400 금융센터서산 (041)664-3231

금융센터충주 (043)848-5252 금융센터제천 (043)643-8900 금융센터천안 (041)577-2300

광주/전라 금융센터광주 (062)226-2100 금융센터순천 (061)727-7300 금융센터상무 (062)385-5200 전      주 (063)284-8211 해      남 (061)536-2900

대구/경북 금융센터구미 (054)471-3636 금융센터침산 (053)355-8121 금융센터포항 (054)275-9001 금융센터대구 (053)256-0900 대  구  서 (053)524-3500

금융센터수성 (053)741-9800 

부산/경남 골드센터부산 (051)808-7725 김      해 (055)321-5353 골드센터울산 (052)258-3100 금융센터창원 (055)274-9300 금융센터거제 (055)635-7766

부 산 중 앙 (051)257-8800 동      래 (051)507-8181 금융센터센텀 (051)743-5300 진      해 (055)543-7601 

제    주 금융센터제주 (064)749-2911 

서울특별시 중구 을지로 76, 유안타증권 

Tel: 1588-2600

유안타증권 지점망 



본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. 작성자 리서치센터. 당

사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니

다. 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주

식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고

가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할 만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이

지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 

자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또

한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

[한국] 

종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 6~12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계로 구분. Strong Buy: 30%이상 , Buy: 10%이상, Hold: -

10~10%, Sell: -10%이하.  

업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분. 2014

년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경. 

[중국 / 홍콩] 

BUY: 투자 기간 동안 절대, 상대 수익률에 대해 긍정적으로 전망 (해당 기업의 전망, 실적, 촉매제, 밸류에이션, 투자위험도를 기반으로 평가) 

HOLD-Outperform: 현 주가 수준에서 펀더멘털이 경쟁사 대비 매력적임, HOLD-Underperform: 현 주가 수준에서 펀더멘털이 경쟁사 대비 매력도

가 떨어짐, SELL: 투자 기간 동안 절대, 상대 수익률에 대해 부정적으로 전망 

Under Review: 실적 추정, 투자의견, 목표주가는 아직 발표하지 않았으나, 면밀히 관찰 중인 기업, Restricted: 관련 규정 또는 유안타 자체 정책에 따

라 일시적으로 투자의견, 목표주가 제시 중단 

본 자료에는 기발간 된 유안타 상해/홍콩/대만 현지 애널리스트가 작성한 자료의 번역본이 포함되어 있습니다. 
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