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실쩐 퀀트 

2Q17 확정실적으로 본 유망 종목군(스몰캡) 
 

Global Asset Strategy – 국내  

Quant 

 

2Q 순익(일회성 제외) 연율화(X4) PER 5배 이하 종목군에 관심 

모든 기업들의 확정실적이 발표된 후 우리가 살펴봐야 할 것은 우리가 알고 있는 

종목군의 어닝서프라이즈 여부와 함께 알지 못했던 종목군의 이익개선과 저평가 여

부이다. 매 분기실적시즌 후 하나금융투자에서는 우리가 미쳐 알지 못했던 종목군

의 실적개선과 이를 반영한 저평가 여부를 판단하여 Coverable Uncovered Stock

을 제시하고 있다. 이번 분기실적이 급증했고 이로 인해 저평가가 부각되는 종목군

을 유망 미커버종목으로 판단한다. 지난 1분기 실적시즌 기반 유망 미커버 종목군

의 성과는 5월 중순~8월 중순까지 평균 12%로 코스피 1.6%를 크게 상회하였다. 

아무래도 흔히 알려진 종목군보다 알지 못했던 종목에 대한 히든밸류가 반영된 것

으로 판단한다. 이번 2분기에도 위와 같은 방법으로 유망 미커버종목을 제시한다. 

정다운/디이엔티/톱텍/GST/탑엔지니어링/유아이엘/엠케이전자/KMH 등 

정다운은 2분기 OP가 전년동기대비 +241% 증가하였고 분기 순익을 연율화한 

PER은 3.6배로 오리 신선육 및 육가공을 영위하는 음식료 업종임에도 불구하고 현

저히 저평가 종목이 되었다. 여기서 PER을 연율화(분기 순익 X 4를 연간 실적 가

정)하는 이유는 미커버리지이기에 컨센서스가 미존재하기 때문이다. 이익의 턴어라

운드를 가정하고 예상 PER을 구할 수 있는 장점이 있다. 디이엔티는 이익이 흑자

전환하였고 분기실적 기준 PER은 2.1배로 전 종목 중에서 가장 낮은 수준이다. 

OLED 검사장비로 성장성이 부각되는 종목임에도 급격한 실적개선에 극심한 저평

가 종목이 되었다. 엠케이전자 역시 +78%의 성장에 PER은 2.1배 수준으로 매우 

낮은 수준이다. 성장성 높은 반도체 소재 업종임과 동시에 한국토지신탁을 30%을 

보유 중으로 높아지는 지분가치 역시 투자포인트가 된다. KMH는 2분기 +44%의 

성장을 보였고 분기실적 기반 PER은 4.3배 수준이다. 방송 송출업을 영위함과 동

시에 아시아경제와 신라레져(골프장)을 보유하고 있어 이에 대한 지분가치가 부각되

는 상황이다. 자회사의 상장 여부가 투자포인트가 될 수 있다. 
 

1분기 실적 기반 유망 미커버 종목으로 제시한 26개 종목 평균 +12% 기록  1분기 실적 기반 유망 미커버 종목별 성과(5.16~8.14) 
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자료: Quantiwise, 하나금융투자  자료: Quantiwise, 하나금융투자 
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2분기 실적기반 유망 미커버 종목 

종목 

시가 

총액 

(억원) 

2Q17 

기반 

PER 

(배) 

2Q17 

OP 

YoY 

(%) 

최근 5

년 기관 

순매수 

강도

(%) 

정다운 635 3.6 240.7 -47.5 

디이엔티 615 2.1 흑전 -7.1 

톱텍 9,687 2.6 788.5 -2.8 

GST 854 3.6 흑전 -0.5 

탑엔지니어링 1,147 3.1 263.2 -3.5 

유아이엘 803 2.6 26.3 12.0 

엠케이전자 2,268 2.1 78.1 2.1 

KMH 1,368 4.3 43.8 10.8 

자료: Quantiwise, 하나금융투자 

주: 순매수 강도는 순매수 금액 / 시가총액 X 100 

주2: 2Q17 기반 PER은 시총/2Q순익X4 
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[Key Idea] 2분기 실적기반 유망 미커버 종목 

 

시가총액 2Q17 컨센대비 최근 4개분기 이번분기 확정기준

(억원) OP(억원) 상회율(%) PER(TTM) 반영 PER PBR 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17

GST 반도체와반도체장비 854         70.2 - - 5.7 3.6 1.39 -40.3 흑전 흑전 흑전 8.9 10.4 13.9 16.2 0

정다운 식품 635         40.5 - - 8.9 3.6 1.98 - - - 240.7 3.6 7.0 13.9 17.7 0

디이엔티 디스플레이장비및부품 615         85.7 - - 10.5 2.1 2.64 적전 적전 흑전 흑전 -15.2 -3.7 6.0 9.3 1

톱텍 디스플레이장비및부품 9,687       1056.7 - - 7.3 2.6 4.63 23.9 246.6 1189.4 788.5 5.1 12.1 14.5 17.9 0

엠케이전자 반도체와반도체장비 2,268       486.8 - - 4.6 2.1 0.89 682.3 113.1 28.1 78.1 20.4 20.3 24.5 27.3 0

탑엔지니어링 디스플레이장비및부품 1,147       98.5 - - 6.1 3.1 0.74 -16.9 38.7 46.2 263.2 11.8 15.8 10.6 17.8 0

인지디스플레 디스플레이장비및부품 728         43.0 - - 11.0 4.2 0.53 57.7 -43.8 적전 193.2 3.8 2.7 -0.5 3.8 0

코위버 통신장비 598         45.7 - - 7.8 4.1 0.70 흑전 -31.3 적지 728.5 8.9 15.5 -57.9 25.8 0

KMH 방송과엔터테인먼트 1,368       131.1 - - 14.7 4.3 1.15 130.4 41.4 46.8 43.8 16.6 19.9 10.6 22.0 1

유아이엘 핸드셋 803         73.9 - - 4.1 2.6 0.48 -37.5 -11.9 48.6 26.3 4.6 4.3 5.4 5.9 0

흥국화재 손해보험 4,112       481.9 - - 5.0 2.1 0.74 130.1 흑전 173.4 871.0 1.7 0.4 1.0 - 0

우리손에프앤지 식품 1,862       229.5 - - 8.5 3.2 1.33 - - 57.0 57.2 12.3 2.0 20.2 42.3 2

하림 식품 2,662       213.5 - - 7.3 3.6 1.27 흑전 적지 흑전 116.2 6.5 -0.5 1.6 8.2 0

코메론 기계 923         59.1 - - 7.3 4.9 0.82 127.7 -61.5 -6.2 54.0 26.8 11.9 23.4 29.1 0

신성델타테크 전자장비와기기 799         51.2 - - 11.0 4.6 0.79 21.3 77.2 59.1 36.1 2.5 3.9 3.4 4.3 0

비에이치아이 기계 1,310       75.6 56.0 35.0 8.5 4.4 1.28 흑전 흑전 243.5 40 4.9 5.2 6.2 8.1 2

에버다임 기계 2,266       120.6 122.0 -1.2 9.5 5.0 1.34 44.2 5.5 44.6 35.8 8.8 6.2 7.2 11.3 2

유진기업 건축자재 4,541       401.1 366.0 9.6 6.5 3.9 0.72 57.1 53.0 51.8 16.4 9.0 8.7 6.4 12.0 1

가온미디어 전자제품 1,508       84.3 62.0 36.0 14.8 4.9 1.33 16.8 -44.1 -65.4 24.7 4.7 2.6 2.1 5.9 2

한국공항 운송인프라 1,537       91.4 - - 8.6 4.5 0.54 35.7 -22.9 -46.3 21.7 6.6 3.8 3.2 7.5 0

테라세미콘 디스플레이장비및부품 3,493       174.9 190.1 -8.0 7.5 6.4 2.65 239.8 흑전 818.4 1517.7 28.3 12.6 19.4 16.0 7

종목 업종 컨센서스
증권사
커버수

최근 3개년 분기 OP
주가 추이

(최근 3년 간)
기관 누적 순매수 추이

(최근 3년 간)

OP (YoY) OPM

 


