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철강 가격, 등락은 있겠으나 점진적으로 우상향 할 것 

2Q17 Review: 별도기준 예상치 부합, 연결기준 예상치 상회 

POSCO 2분기 별도기준 영업이익은 5,580억원(-26.5% QoQ, -17.9% YoY)로 우리 예상치

에 부합했으나 컨센서스는 하회하였다. 전분기 이익 감소는 설비설비설비설비    수리수리수리수리    영향으로영향으로영향으로영향으로    판매량이판매량이판매량이판매량이    

감소감소감소감소했고, 판매가격은 톤당 3.3만원 상승했으나 투입 원가 역시 톤당 5.5만원 상승, 롤마진롤마진롤마진롤마진

이이이이    2.22.22.22.2만원만원만원만원    하락하락하락하락한 것에 기인한다. 반면, 연결기준 영업이익은 9,790억원(-28.3% QoQ, 

+44.3% YoY)로 우리 예상치 및 컨센서스를 상회했다. 이는 무역부문무역부문무역부문무역부문    및및및및    E&CE&CE&CE&C부문의부문의부문의부문의    실적실적실적실적    

호조호조호조호조    영향영향영향영향    때문으로 판단된다. 무역부문은 철강 판매량 증가, E&C부문은 공정 촉진 영향으

로 실적 개선이 이루어진 것으로 보인다. 

3Q17 Outlook: 판매량 증가 및 롤마진 개선으로 실적 개선 전망 

3분기 별도기준 영업이익은 7,690억원으로 2분기대비 31.4% 증가할 전망이다. 이유는 주주주주

요요요요    설비설비설비설비    수리수리수리수리    종료로종료로종료로종료로    판매량판매량판매량판매량    증가가증가가증가가증가가    기대되고기대되고기대되고기대되고, 3, 3, 3, 3분기분기분기분기    투입원가투입원가투입원가투입원가    하락에하락에하락에하락에    따른따른따른따른    롤마진롤마진롤마진롤마진    개선이개선이개선이개선이    

가능할가능할가능할가능할    것으로것으로것으로것으로    예상예상예상예상되기 때문이다. 또, POSCO는 3년 전부터 시행해온 총 142건의 구조조

정 계획 중 133건이 완료되었기 때문에 지난 3년 간 있어왔던 대규모 일회성 비용 발생 가

능성도 제한적일 것으로 판단된다. 

철강 가격, 등락은 있겠으나 점진적으로 우상향 할 것 

우리는 지난 보고서(5/25, ‘속도는 느리지만 변화는 일어나고 있다’)에서 밝힌 바와 같이 향향향향

후후후후    철강철강철강철강    가격은가격은가격은가격은    등락은등락은등락은등락은    있겠으나있겠으나있겠으나있겠으나    점진적으로점진적으로점진적으로점진적으로    우상향우상향우상향우상향    할할할할    것으로것으로것으로것으로    예상예상예상예상한다. 이유는 공급과잉

의 진원지였던 중국의 철강산업 구조조정 기조가 유지될 것으로 보여 과잉설비는 점차 감

소할 것으로 예상되고, 정부 주도의 인프라 및 부동산 투자는 철강 수요를 지지해 줄 것으

로 판단하기 때문이다.  

실제로 중국 정부는 상반기에 그동안 저급 철강재로 시장가격을 교란했던 유도로 설비를 

폐쇄하였다. 이에 대한 효과는 전년비 상승한 철강 가격 그리고 중국의 철강재 수출량 감소

가 보여주고 있다고 본다. 

투자의견 유지, 목표주가 상향 

철강가격철강가격철강가격철강가격    상승상승상승상승    및및및및    구조조정에구조조정에구조조정에구조조정에    따른따른따른따른    비철강비철강비철강비철강    부문부문부문부문    실적실적실적실적    안정화로안정화로안정화로안정화로    17171717년년년년    예상예상예상예상    영업이익은영업이익은영업이익은영업이익은    11111111

년년년년    이후이후이후이후    최고치를최고치를최고치를최고치를    기록할기록할기록할기록할    것으로것으로것으로것으로    예상되기예상되기예상되기예상되기    때문에때문에때문에때문에    투자의견투자의견투자의견투자의견    매수를매수를매수를매수를    유지유지유지유지한다. 목표주가는 

실적추정치 상향(영업이익 17E +8.6%, 18E +8.6%)으로 기존 365,000원에서 400,000원

으로 9.6% 상향한다.  

 

결산기 (12월) 12/14 12/15 12/16 12/17F 12/18F 12/19F 

매출액 (십억원) 65,098 58,192 53,084 56,136 58,453 60,831 

영업이익 (십억원) 3,214 2,410 2,844 4,472 4,591 4,713 

영업이익률 (%) 4.9 4.1 5.4 8.0 7.9 7.7 

순이익 (십억원) 626 181 1,363 2,674 2,855 2,940 

EPS (원) 7,181 2,072 15,637 30,667 32,743 33,725 

ROE (%) 1.5 0.4 3.3 6.2 6.4 6.3 

P/E (배) 38.4 80.4 16.5 10.7 10.0 9.7 

P/B (배) 0.6 0.3 0.5 0.6 0.6 0.6 

배당수익률 (%) 2.9 4.8 3.1 2.9 2.9 2.9 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: POSCO, 미래에셋대우 리서치센터 

철강 

Company Report 

2017.7.21 

 

(Maintain) 매수 

목표주가(원,12M) 400,000 

현재주가(17/07/20,원) 327,000 

상승여력 22% 
  

영업이익(17F,십억원) 4,472 

Consensus 영업이익(17F,십억원) 4,422 

EPS 성장률(17F,%) 96.1 

MKT EPS 성장률(17F,%) 42.7 

P/E(17F,x) 10.7 

MKT P/E(17F,x) 10.2 

KOSPI 2,441.84 

시가총액(십억원) 28,510 

발행주식수(백만주) 87 

유동주식비율(%) 78.9 

외국인 보유비중(%) 55.2 

베타(12M) 일간수익률 0.93 

52주 최저가(원) 214,000 

52주 최고가(원) 327,000 

주가상승률주가상승률주가상승률주가상승률(%)(%)(%)(%)    1111개월개월개월개월    6666개월개월개월개월    12121212개월개월개월개월    

절대주가 20.7 19.8 49.7 

상대주가 17.1 1.3 23.5 

 

 
[철강/비철금속] 
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표표표표    1111. . . . 주요주요주요주요    영업영업영업영업    지표지표지표지표    (천톤,십억원,천원/톤)    

((((별도기준별도기준별도기준별도기준))))    1Q161Q161Q161Q16    2Q162Q162Q162Q16    3Q163Q163Q163Q16    4Q164Q164Q164Q16    1Q171Q171Q171Q17    2Q17P2Q17P2Q17P2Q17P    3Q17F3Q17F3Q17F3Q17F    4Q17F4Q17F4Q17F4Q17F    2016201620162016    2017F2017F2017F2017F    2018F2018F2018F2018F    

품목별 판매량(천톤)            

탄소강 8,277  8,492  8,440  8,702  8,239  7,953  8,400  8,500  33,911  33,039  33,369  

STS 463  513  505  483  483  509  500  500  1,964  1,923  1,942  

합계 8,740  9,005  8,945  9,185  8,722  8,463  8,900  9,000  35,875  34,962  35,311  

품목별 매출액(십억원)            

탄소강 4,561  4,732  4,808  5,074  5,525  5,606  5,753  5,821  19,176  21,903  22,343  

STS 816  907  916  933  1,078  1,088  1,018  1,018  3,573  4,009  4,090  

부산물 389  371  383  434  464  441  441  441  1,577  1,856  1,912  

합계 5,767  6,010  6,107  6,442  7,067  7,134  7,212  7,280  24,325  27,768  28,345  

품목별 ASP(천원/톤)            

탄소강 551  557  570  583  671  705  685  685  565  686  693  

STS 1,764  1,767  1,814  1,931  2,235  2,137  2,037  2,037  1,819  2,110  2,131  

합계 660  667  683  701  810  843  810  809  678  818  827  

톤당 원가 593  588  587  648  719  774  724  724  605  735  742  

톤당 영업이익 67  79  95  53  91  69  86  85  73  83  84  

자료: 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    1111. POSCO . POSCO . POSCO . POSCO 탄소강탄소강탄소강탄소강    가격가격가격가격    및및및및    중국중국중국중국    열연열연열연열연    가격가격가격가격        그림그림그림그림    2222. POSCO . POSCO . POSCO . POSCO 톤당톤당톤당톤당    원가원가원가원가    및및및및    제선제선제선제선    원가원가원가원가    

 

 

 

자료: 미래에셋대우 리서치센터  자료: 미래에셋대우 리서치센터 
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표표표표    2222. . . . 부문별부문별부문별부문별    실적실적실적실적    추정추정추정추정    (십억원,%)    

((((연결기준연결기준연결기준연결기준))))    1Q161Q161Q161Q16    2Q162Q162Q162Q16    3Q163Q163Q163Q16    4Q164Q164Q164Q16    1Q171Q171Q171Q17    2Q17P2Q17P2Q17P2Q17P    3Q17F3Q17F3Q17F3Q17F    4Q17F4Q17F4Q17F4Q17F    2016201620162016    2017F2017F2017F2017F    2018F2018F2018F2018F    

사업부문별 매출액            

철강 10,052  10,609  10,727  11,519  12,260  11,598  11,723  11,834  42,906  47,414  48,397  

무역 6,148  6,500  6,364  7,408  8,279  9,586  6,428  7,482  26,420  31,775  32,728  

E&C 1,791  1,784  1,903  2,004  1,737  1,809  1,922  2,024  7,482  7,491  7,716  

에너지 456  326  378  591  463  356  382  597  1,751  1,798  1,852  

ICT 209  218  193  261  231  218  195  264  882  908  935  

소재 등 586  608  600  650  628  639  606  656  2,444  2,529  2,605  

연결조정 (6,780) (7,187) (7,418) (7,416) (8,520) (9,260) (9,000) (9,000) (28,802) (35,780) (35,780) 

매출액 12,461  12,857  12,748  15,017  15,077  14,944  12,256  13,858  53,084  56,136  58,453  

사업부문별 영업이익  
  

   
  

 
  철강 551  734  1,006  636  1,023  715  881  879  2,927  3,498  3,587  

무역 109  86  87  79  127  103  84  97  361  411  423  

E&C 7  (171) (103) (360) 135  65  19  20  (626) 239  246  

에너지 43  (9) 4  59  75  31  38  24  98  168  173  

ICT 10  11  12  20  16  11  14  18  53  59  61  

화학/소재 11  39  35  43  41  43  30  33  128  147  151  

연결조정 (71) (12) (6) (6) (52) 11  (5) (5) (96) (51) (51) 

영업이익 660  679  1,034  472  1,365  979  1,061  1,066  2,844  4,472  4,591  

사업부문별 영업이익률            

철강 5.5  6.9  9.4  5.5  8.3  6.2  7.5  7.4  6.8  7.4  7.4  

무역 1.8  1.3  1.4  1.1  1.5  1.1  1.3  1.3  1.4  1.3  1.3  

E&C 0.4  (9.6) (5.4) (17.9) 7.7  3.6  1.0  1.0  (8.4) 3.2  3.2  

에너지 9.4  (2.7) 1.1  10.0  16.2  8.8  10.0  4.0  5.6  9.4  9.4  

ICT 4.7  5.2  5.9  7.6  7.1  5.0  7.0  7.0  6.0  6.5  6.5  

화학/소재 1.8  6.4  5.8  6.6  6.5  6.7  5.0  5.0  5.2  5.8  5.8  

합계 5.3  5.3  8.1  3.1  9.1  6.6  8.7  7.7  5.4  8.0  7.9  

자료: 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    3333. . . . 분기별분기별분기별분기별    부문부문부문부문    영업이익영업이익영업이익영업이익        그림그림그림그림    4444. . . . 연도별연도별연도별연도별    부문부문부문부문    영업이익영업이익영업이익영업이익    

 

 

 

자료: 미래에셋대우 리서치센터  자료: 미래에셋대우 리서치센터 
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표표표표    3333. . . . 분기별분기별분기별분기별    실적실적실적실적    추정추정추정추정    (십억원,%)    

((((십억원십억원십억원십억원))))    1Q161Q161Q161Q16    2Q162Q162Q162Q16    3Q163Q163Q163Q16    4Q164Q164Q164Q16    1Q171Q171Q171Q17    2Q17P2Q17P2Q17P2Q17P    3Q17F3Q17F3Q17F3Q17F    4Q17F4Q17F4Q17F4Q17F    2016201620162016    2017F2017F2017F2017F    2018F2018F2018F2018F    

매출액 12,461  12,857  12,748  15,017  15,077  14,944  12,256  13,858  53,084  56,136  58,453  

 POSCO(별도) 5,767  6,010  6,107  6,442  7,067  7,134  7,212  7,280  24,325  28,693  29,288  

 자회사 6,694  6,848  6,641  8,576  8,010  7,810  5,045  6,578  28,759  27,443  29,166  

영업이익 660  679  1,034  472  1,365  979  1,061  1,066  2,844  4,472  4,591  

 POSCO(별도) 582  713  852  488  795  585  769  765  2,635  2,914  2,990  

 자회사 78  (34) 182  (16) 570  394  293  302  209  1,558  1,601  

영업외손익 (115) (410) (371) (516) (40) (206) (128) (128) (1,411) (502) (513) 

 이자손익 (125) (126) (121) (105) (128) (128) (128) (128) (476) (513) (513) 

 외환손익 (41) (112) 35  (25) 125  (26) 0  0  (142) 99  0  

 지분법손익 50  112  (71) (179) 72  (65) 0  0  (89) 7  0  

 기타 1  (285) (214) (206) (108) 13  0  0  (704) (95) 0  

세전이익 545  268  663  (44) 1,325  773  933  938  1,433  3,970  4,078  

순이익 360  292  546  166  851  513  653  657  1,363  2,674  2,855  

수익성(%)            

영업이익률 5.3  5.3  8.1  3.1  9.1  6.6  8.7  7.7  5.4  8.0  7.9  

 POSCO(별도) 10.1  11.9  14.0  7.6  11.3  8.2  10.7  10.5  10.8  10.2  10.2  

 자회사 1.2  (0.5) 2.7  (0.2) 7.1  5.0  5.8  4.6  0.7  5.7  5.5  

세전이익률 4.4  2.1  5.2  (0.3) 8.8  5.2  7.6  6.8  2.7  7.1  7.0  

순이익률 2.9  2.3  4.3  1.1  5.6  3.4  5.3  4.7  2.6  4.8  4.9  

자료: 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    5555. . . . 분기별분기별분기별분기별    회사회사회사회사    영업이익영업이익영업이익영업이익        그림그림그림그림    6666. . . . 연도별연도별연도별연도별    회사회사회사회사    영업이익영업이익영업이익영업이익    

 

 

 

자료: 미래에셋대우 리서치센터  자료: 미래에셋대우 리서치센터 
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표표표표    4444. 2Q17 review. 2Q17 review. 2Q17 review. 2Q17 review    (십억원,%)    

        
2Q162Q162Q162Q16    1Q171Q171Q171Q17    

2Q17P2Q17P2Q17P2Q17P    성장률성장률성장률성장률    

  잠정치 미래에셋대우 컨센서스 YoY QoQ 

매출액 12,857 15,077 14,944 14,267 14,762 16.2 -0.9 

영업이익 679 1,365 979 922 917 44.3 -28.3 

영업이익률 (%) 5.3 9.1 6.6 6.5 6.2 
  세전이익 268 1,325 773 800 749 188.0 -41.7 

순이익 292 851 513 560 592 75.8 -39.7 

자료: 미래에셋대우 리서치센터 

표표표표    5555. . . . 실적실적실적실적    추정추정추정추정    변경변경변경변경    (십억원,%)    

    변경전변경전변경전변경전    변경후변경후변경후변경후    변경률변경률변경률변경률    

 17F 18F 17F 18F 17F 18F 

매출액 58,376 60,604  56,136 58,453 -3.8 -3.5 

영업이익 4,116 4,226  4,472 4,591 8.6 8.6 

영업이익률 (%) 7.1 7.0  8.0  7.9   

세전이익 3,632 3,742  3,970 4,078 9.3 9.0 

순이익 2,587 2,619  2,674 2,855 3.4 9.0 

자료: 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    7777. P/B. P/B. P/B. P/B        그림그림그림그림    8888. . . . 시가총액시가총액시가총액시가총액    및및및및    영업이익영업이익영업이익영업이익    

 

 

 

자료: 미래에셋대우 리서치센터  자료: 미래에셋대우 리서치센터 

 

 

 

 

 

 

 

  

-1std

Avg.

+1 std

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

11.1 12.1 13.1 14.1 15.1 16.1 17.1

(x) 12M fwd P/B

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

11 12 13 14 15 16 17

영업이익(R)

시가총액(L)
(십억원) (십억원)



POSCO 

철강 가격, 등락은 있겠으나 점진적으로 우상향 할 것 

 

6 Mirae Asset Daewoo Research 

POSCO (005490) 

예상예상예상예상    포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서    ((((요약요약요약요약))))         
예상예상예상예상    재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    ((((요약요약요약요약))))        

(십억원) 12/16 12/17F 12/18F 12/19F  (십억원) 12/16 12/17F 12/18F 12/19F 

매출액매출액매출액매출액    53,08453,08453,08453,084    56,13656,13656,13656,136    58,45358,45358,45358,453    60,83160,83160,83160,831     유동자산유동자산유동자산유동자산    29,30429,30429,30429,304    30,40330,40330,40330,403    30,99030,99030,99030,990    33,24433,24433,24433,244    

매출원가매출원가매출원가매출원가    46,39446,39446,39446,394    48,33948,33948,33948,339    50,40050,40050,40050,400    52,51552,51552,51552,515     현금 및 현금성자산 2,448 5,530 4,437 5,679 

매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익    6,6906,6906,6906,690    7,7977,7977,7977,797    8,0538,0538,0538,053    8,3168,3168,3168,316     매출채권 및 기타채권 10,201 9,342 10,175 10,589 

판매비와관리비판매비와관리비판매비와관리비판매비와관리비    3,8453,8453,8453,845    3,3253,3253,3253,325    3,4623,4623,4623,462    3,6033,6033,6033,603     재고자산 9,052 8,521 9,149 9,521 

조정영업이익조정영업이익조정영업이익조정영업이익    2,8442,8442,8442,844    4,4724,4724,4724,472    4,5914,5914,5914,591    4,7134,7134,7134,713     기타유동자산 7,603 7,010 7,229 7,455 

영업이익영업이익영업이익영업이익    2,8442,8442,8442,844    4,4724,4724,4724,472    4,5914,5914,5914,591    4,7134,7134,7134,713     비유동자산비유동자산비유동자산비유동자산    50,45950,45950,45950,459    49,29749,29749,29749,297    49,43549,43549,43549,435    49,55549,55549,55549,555    

비영업손익비영업손익비영업손익비영업손익    ----1,4111,4111,4111,411    ----502502502502    ----513513513513    ----512512512512     관계기업투자등 3,882 3,704 3,704 3,704 

금융손익 -476 -513 -513 -513  유형자산 33,770 33,229 33,731 34,185 

관계기업등 투자손익 -89 72 0 0  무형자산 6,089 5,761 5,397 5,063 

세전계속사업손익 1,433 3,970 4,078 4,201  자산총계자산총계자산총계자산총계    79,76379,76379,76379,763    79,70079,70079,70079,700    80,42580,42580,42580,425    82,79982,79982,79982,799    

계속사업법인세비용 385 1,153 1,223 1,260  유동부채유동부채유동부채유동부채    18,91518,91518,91518,915    18,29718,29718,29718,297    16,92616,92616,92616,926    17,12017,12017,12017,120    

계속사업이익 1,048 2,817 2,855 2,940  매입채무 및 기타채무 4,928 4,223 4,764 4,958 

중단사업이익 0 0 0 0  단기금융부채 10,369 10,102 8,190 8,190 

당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익    1,0481,0481,0481,048    2,8172,8172,8172,817    2,8552,8552,8552,855    2,9402,9402,9402,940     기타유동부채 3,618 3,972 3,972 3,972 

지배주주 1,363 2,674 2,855 2,940  비유동부채비유동부채비유동부채비유동부채    15,00915,00915,00915,009    14,08614,08614,08614,086    14,08614,08614,08614,086    14,08614,08614,08614,086    

비지배주주 -315 143 0 0  장기금융부채 12,681 11,700 11,700 11,700 

총포괄이익총포괄이익총포괄이익총포괄이익    1,5021,5021,5021,502    2,3832,3832,3832,383    2,8552,8552,8552,855    2,9402,9402,9402,940     기타비유동부채 2,328 2,386 2,386 2,386 

지배주주 1,823 2,063 2,472 2,546  부채총계부채총계부채총계부채총계    33,92533,92533,92533,925    32,38232,38232,38232,382    31,01231,01231,01231,012    31,20631,20631,20631,206    

비지배주주 -320 320 383 395  지배주주지분지배주주지분지배주주지분지배주주지분    42,37342,37342,37342,373    43,56243,56243,56243,562    45,65745,65745,65745,657    47,83747,83747,83747,837    

EBITDA 6,058 7,816 7,954 8,093  자본금 482 482 482 482 

FCF 2,945 3,784 1,873 2,303  자본잉여금 1,398 1,404 1,404 1,404 

EBITDA 마진율 (%) 11.4 13.9 13.6 13.3  이익잉여금 41,174 42,734 44,828 47,009 

영업이익률 (%) 5.4 8.0 7.9 7.7  비지배주주지분비지배주주지분비지배주주지분비지배주주지분    3,4653,4653,4653,465    3,7563,7563,7563,756    3,7563,7563,7563,756    3,7563,7563,7563,756    

지배주주귀속 순이익률 (%) 2.6 4.8 4.9 4.8  자본총계자본총계자본총계자본총계    45,83845,83845,83845,838    47,31847,31847,31847,318    49,41349,41349,41349,413    51,59351,59351,59351,593    

     
      

예상예상예상예상    현금흐름표현금흐름표현금흐름표현금흐름표    ((((요약요약요약요약))))         
예상예상예상예상    주당가치주당가치주당가치주당가치    및및및및    valuation (valuation (valuation (valuation (요약요약요약요약))))        

(십억원) 12/16 12/17F 12/18F 12/19F   12/16 12/17F 12/18F 12/19F 

영업활동으로영업활동으로영업활동으로영업활동으로    인한인한인한인한    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    5,269 6,952 5,373 5,803  P/E (x) 16.5 10.7 10.0 9.7 

당기순이익 1,048 2,817 2,855 2,940  P/CF (x) 3.4 3.7 3.7 3.6 

비현금수익비용가감 5,581 4,933 4,887 4,940  P/B (x) 0.5 0.6 0.6 0.6 

 유형자산감가상각비 2,836 2,947 2,998 3,045  EV/EBITDA (x) 6.7 5.5 5.3 5.0 

 무형자산상각비 378 397 364 334  EPS (원) 15,637 30,667 32,743 33,725 

 기타 2,367 1,589 1,525 1,561  CFPS (원) 76,033 88,893 88,794 90,390 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -426 409 -919 -592  BPS (원) 503,596 517,231 541,257 566,265 

매출채권 및 기타채권의 감소(증가) 181 475 -745 -379  DPS (원) 8,000 9,500 9,500 9,500 

재고자산 감소(증가) -768 416 -628 -372  배당성향 (%) 61.1 27.0 26.6 25.8 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) 769 -418 491 158  배당수익률 (%) 3.1 2.9 2.9 2.9 

법인세납부 -602 -995 -1,223 -1,260  매출액증가율 (%) -8.8 5.7 4.1 4.1 

투자활동으로투자활동으로투자활동으로투자활동으로    인한인한인한인한    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    -3,755 -2,789 -3,720 -3,725  EBITDA증가율 (%) 7.6 29.0 1.8 1.7 

유형자산처분(취득) -2,280 -3,159 -3,500 -3,500  조정영업이익증가율 (%) 18.0 57.2 2.7 2.7 

무형자산감소(증가) -130 -62 0 0  EPS증가율 (%) 654.7 96.1 6.8 3.0 

장단기금융자산의 감소(증가) -1,633 351 -220 -225  매출채권 회전율 (회) 5.8 6.3 6.5 6.4 

기타투자활동 288 81 0 0  재고자산 회전율 (회) 6.1 6.4 6.6 6.5 

재무활동으로재무활동으로재무활동으로재무활동으로    인한인한인한인한    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    -3,951 -1,025 -2,747 -835  매입채무 회전율 (회) 12.9 12.9 13.8 13.2 

장단기금융부채의 증가(감소) -2,468 -1,249 -1,912 0  ROA (%) 1.3 3.5 3.6 3.6 

자본의 증가(감소) 14 6 0 0  ROE (%) 3.3 6.2 6.4 6.3 

 배당금의 지급 -709 -640 -760 -760  ROIC (%) 3.9 6.1 6.2 6.3 

기타재무활동 -788 858 -75 -75  부채비율 (%) 74.0 68.4 62.8 60.5 

현금의현금의현금의현금의    증가증가증가증가    -2,424 3,083 -1,093 1,242  유동비율 (%) 154.9 166.2 183.1 194.2 

기초현금 4,871 2,448 5,530 4,437  순차입금/자기자본 (%) 32.6 23.1 20.1 16.4 

기말현금 2,448 5,530 4,437 5,679  조정영업이익/금융비용 (x) 4.3 6.6 6.8 7.0 

자료: POSCO, 미래에셋대우 리서치센터 
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투자의견투자의견투자의견투자의견    및및및및    목표주가목표주가목표주가목표주가    변변변변동추이동추이동추이동추이    

종목명종목명종목명종목명((((코드번호코드번호코드번호코드번호))))    제시일자제시일자제시일자제시일자    투자의견투자의견투자의견투자의견    목표주가목표주가목표주가목표주가((((원원원원))))    

 

 
POSCO(005490) 2017.07.20 매수 400,000원 

 2017.03.31 매수 365,000원 

 2017.01.26 매수 330,000원 

  분석 대상 제외  

 2015.12.22 매수 225,000원 

 2015.10.20 매수 250,000원 

 2015.10.07 매수 270,000원 

 2015.07.16 매수 300,000원 

    

     

투자의견투자의견투자의견투자의견    분류분류분류분류    및및및및    적용기준적용기준적용기준적용기준        

투자의견투자의견투자의견투자의견    비율비율비율비율    

매수매수매수매수((((매수매수매수매수))))    Trading Buy(Trading Buy(Trading Buy(Trading Buy(매수매수매수매수))))    중립중립중립중립((((중립중립중립중립))))    비중축소비중축소비중축소비중축소((((매도매도매도매도))))    

69.67% 17.06% 13.27% 0.00% 

* 2017년 6월 30일 기준으로 최근 1년간 금융투자상품에 대하여 공표한 최근일 투자등급의 비율 

Compliance NoticeCompliance NoticeCompliance NoticeCompliance Notice    

- 당사는 자료 작성일 현재 POSCO(으)로부터 자사주 금전신탁 위탁을 받아 업무를 수행하고 있습니다. 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
- 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

 

기업기업기업기업    산업산업산업산업    

매수 : 향후 12개월 기준 절대수익률 20% 이상의 초과수익 예상 비중확대 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 높거나 상승 

Trading Buy : 향후 12개월 기준 절대수익률 10% 이상의 초과수익 예상 중립 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 수준 

중립 : 향후 12개월 기준 절대수익률 -10~10% 이내의 등락이 예상 비중축소 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 낮거나 악화 

비중축소 : 향후 12개월 절대수익률 -10% 이상의 주가하락이 예상   

매수(▲), Trading Buy(■), 중립(●), 비중축소(◆), 주가(─), 목표주가(▬), Not covered(■) 
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