
 

  

 

그림그림그림그림    1111. . . . 유로존유로존유로존유로존    PMIPMIPMIPMI제조업제조업제조업제조업    호조호조호조호조    속속속속    주요주요주요주요    경제지표경제지표경제지표경제지표    시장시장시장시장    예상치예상치예상치예상치    상회상회상회상회    

 

자료: Bloomberg, 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    2222. . . . 연초연초연초연초    대비대비대비대비    MSCI MSCI MSCI MSCI 유럽유럽유럽유럽    지수의지수의지수의지수의    수익률은수익률은수익률은수익률은    MSCI MSCI MSCI MSCI 북미북미북미북미    지수보다지수보다지수보다지수보다    높아높아높아높아    

 

자료: Bloomberg, 미래에셋대우 리서치센터 

Liquidity Tracker 
 

유럽 주식형 펀드 61억 달러 순유입 

� 선진국선진국선진국선진국    주식형주식형주식형주식형    펀드펀드펀드펀드는는는는    유럽유럽유럽유럽    주식형주식형주식형주식형    펀드펀드펀드펀드    주도로주도로주도로주도로    66662222억억억억    달러달러달러달러    순유순유순유순유입입입입. . . . 지난지난지난지난    주주주주    유럽으로의유럽으로의유럽으로의유럽으로의    순순순순

유입유입유입유입    규모는규모는규모는규모는    61616161억억억억    달러로달러로달러로달러로    15151515년년년년    7777월월월월    이후이후이후이후    최대최대최대최대    규모규모규모규모. . . . 유럽으로유럽으로유럽으로유럽으로    큰큰큰큰    규모의규모의규모의규모의    자금이자금이자금이자금이    유입된유입된유입된유입된    이이이이

유는유는유는유는    1) 1) 1) 1) 프랑스프랑스프랑스프랑스    대선에서대선에서대선에서대선에서    마크롱이마크롱이마크롱이마크롱이    당선되며당선되며당선되며당선되며    정치적정치적정치적정치적    불확실성이불확실성이불확실성이불확실성이    완화되었고완화되었고완화되었고완화되었고    2) 2) 2) 2) 유로존유로존유로존유로존    4444월월월월    

제조업제조업제조업제조업    PMI PMI PMI PMI 지수가지수가지수가지수가    56.756.756.756.7을을을을    기록하며기록하며기록하며기록하며    6666년래년래년래년래    최고점을최고점을최고점을최고점을    기록했기록했기록했기록했기기기기    때문때문때문때문    

� 유럽유럽유럽유럽    주식형주식형주식형주식형    펀드로펀드로펀드로펀드로    유입된유입된유입된유입된    자금은자금은자금은자금은    주로주로주로주로    유럽유럽유럽유럽    관련관련관련관련    지수지수지수지수(MSCI EAFE, MSCI EMU (MSCI EAFE, MSCI EMU (MSCI EAFE, MSCI EMU (MSCI EAFE, MSCI EMU 등등등등))))를를를를    벤벤벤벤

치마킹하는치마킹하는치마킹하는치마킹하는    펀드들로펀드들로펀드들로펀드들로    유입되었음유입되었음유입되었음유입되었음. . . . 따라서따라서따라서따라서    유럽국가유럽국가유럽국가유럽국가    전체에전체에전체에전체에    고르게고르게고르게고르게    자금자금자금자금    유입이유입이유입이유입이    되었고되었고되었고되었고, , , , 특특특특

히히히히    독일독일독일독일, , , , 영국은영국은영국은영국은    사상사상사상사상    최고치최고치최고치최고치, , , , 프랑스는프랑스는프랑스는프랑스는    지난지난지난지난    10101010년년년년    내내내내    최고치최고치최고치최고치    경신경신경신경신        

� 신흥국신흥국신흥국신흥국    주식형주식형주식형주식형    펀드펀드펀드펀드로는로는로는로는    26262626억억억억    달러달러달러달러    순유입순유입순유입순유입....    신흥국신흥국신흥국신흥국    주식형주식형주식형주식형    펀드는펀드는펀드는펀드는    특별한특별한특별한특별한    움직임움직임움직임움직임    없이없이없이없이    

GEM GEM GEM GEM 펀드펀드펀드펀드    주도로주도로주도로주도로    자금이자금이자금이자금이    지속되는지속되는지속되는지속되는    모습모습모습모습    

� 선진국과선진국과선진국과선진국과    신흥국신흥국신흥국신흥국    채권형채권형채권형채권형    펀드로펀드로펀드로펀드로    각각각각각각각각    33333333억억억억    달러달러달러달러, 11, 11, 11, 11억억억억    달러달러달러달러    순유입순유입순유입순유입. . . . 선진국은선진국은선진국은선진국은    8888주주주주, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국

은은은은    15151515주주주주    연속연속연속연속    자금자금자금자금    순유입순유입순유입순유입    지속지속지속지속. . . . 지난지난지난지난    주보다는주보다는주보다는주보다는    자금자금자금자금    유입유입유입유입    규모가규모가규모가규모가    소폭소폭소폭소폭    축소됨축소됨축소됨축소됨    

� 한국배분액은한국배분액은한국배분액은한국배분액은    4444....2222억억억억    달러달러달러달러    순유입순유입순유입순유입으로으로으로으로    11118888주주주주    연속연속연속연속    순유입순유입순유입순유입    지속지속지속지속. . . . KOSPIKOSPIKOSPIKOSPI는는는는    1111분기분기분기분기    국내국내국내국내    기업기업기업기업    

실적실적실적실적    호조와호조와호조와호조와    외국인들의외국인들의외국인들의외국인들의    순매수순매수순매수순매수    규모규모규모규모    확대확대확대확대로로로로    사상사상사상사상    최고치최고치최고치최고치    경신경신경신경신. . . . 하지만하지만하지만하지만    10101010일일일일    장중장중장중장중    2,323p2,323p2,323p2,323p

를를를를    기록한기록한기록한기록한    뒤뒤뒤뒤, , , , 차익실현차익실현차익실현차익실현    매물매물매물매물    출회로출회로출회로출회로    소폭소폭소폭소폭    조정조정조정조정    
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[주식전략] 

 
이진호이진호이진호이진호    
02-3774-1940 
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Liquidity Tracker 

유럽 주식형 펀드 61억 달러 순유입 

 Mirae Asset Daewoo 

 

Weekly Key Table 

표표표표    1111. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    주식형주식형주식형주식형    펀드펀드펀드펀드    현황현황현황현황    (백만달러) 

    
1111주간주간주간주간    유입강도유입강도유입강도유입강도(%)(%)(%)(%)    4444주간주간주간주간    순유입순유입순유입순유입    연간연간연간연간    순유입액순유입액순유입액순유입액    총자산총자산총자산총자산    

5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    순유입액순유입액순유입액순유입액    유입강도유입강도유입강도유입강도    2017 2017 2017 2017     2016 2016 2016 2016     2015 2015 2015 2015     2017 2017 2017 2017     2016 2016 2016 2016     2015 2015 2015 2015     

신신신신    
흥흥흥흥    
국국국국    

GEM 0.47 0.45 0.29 7,229 1.34 26,427 20,368 -26,558 545,629 433,073 364,824 

아시아(일본제외) 0.06 0.05 0.12 1,126 0.30 -3,708 -24,197 -37,603 372,819 322,706 336,579 

라틴아메리카 -0.42 -0.42 -0.23 -252 -0.86 581 1,189 -5,869 29,121 24,316 17,108 

EMEA -0.08 -0.18 -0.17 -291 -0.70 -317 61 -2,537 40,988 38,664 31,157 

신흥국(전체) 0.26 0.24 0.19 7,812 0.80 22,983 -2,580 -72,568 988,557 818,759 749,668 

선선선선    
진진진진    
국국국국    

북미 -0.05 -0.21 0.30 -852 -0.02 16,761 -27,509 -136,964 4,623,522 4,279,799 3,890,596 

유럽 0.50 0.02 0.19 9,297 0.76 13,719 -98,561 122,973 1,237,456 1,062,988 1,099,916 

아시아 태평양 -0.54 0.07 0.23 -1,660 -0.36 22,476 9,910 59,950 463,004 405,410 371,009 

글로벌 0.27 0.15 0.10 11,003 0.58 50,756 25,497 56,195 1,904,229 1,640,344 1,480,445 

선진국(전체) 0.08 -0.07 0.23 17,788 0.22 103,712 -90,662 102,154 8,228,211 7,388,541 6,841,965 

 한국관련 펀드 합계 0.16 0.18 0.15 17,698 0.54 95,951 31,578 51,983 3,285,681 2,801,533 2,552,857 

주1: 한국관련 펀드 = GEM + 아시아(일본제외) + 아시아태평양 + 글로벌 

주2: 1주간 유입강도 = 1주간 유입액 / 총자산 

자료: EPFR, 미래에셋대우 리서치센터 

표표표표    2222. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    채권형채권형채권형채권형    펀드펀드펀드펀드    현황현황현황현황    (백만달러)    

    
1111주간주간주간주간    유입강도유입강도유입강도유입강도(%)(%)(%)(%)    4444주간주간주간주간    순유입순유입순유입순유입    연간연간연간연간    순유입액순유입액순유입액순유입액    총자산총자산총자산총자산    

5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    순유입액순유입액순유입액순유입액    유입강도유입강도유입강도유입강도    2017 2017 2017 2017     2016 2016 2016 2016     2015 2015 2015 2015     2017 2017 2017 2017     2016 2016 2016 2016     2015 2015 2015 2015     

신신신신    
흥흥흥흥    
국국국국    

GEM 0.42 0.73 0.80 6,073 2.44 26,732 18,983 -23,983 255,385 217,917 162,722 

아시아(일본제외) -0.10 0.39 0.04 459 0.53 1,235 3,852 2,193 86,970 70,070 61,209 

라틴아메리카 0.32 1.88 0.47 460 2.79 1,412 -252 -3,865 16,936 14,538 12,589 

EMEA 0.17 0.17 0.00 59 0.53 1,051 16 -772 11,215 9,055 8,548 

신흥국(전체) 0.29 0.69 0.58 7,051 1.94 30,429 22,599 -26,427 370,506 311,579 245,068 

선선선선    
진진진진    
국국국국    

북미 0.07 0.18 0.35 15,935 0.68 90,797 124,110 79,850 2,369,869 2,225,489 2,009,258 

유럽 0.05 0.19 -0.03 1,829 0.24 -3,049 745 10,403 750,731 709,437 591,259 

아시아 태평양 -0.08 0.02 0.19 -18 -0.04 -189 -3,635 1,411 39,315 38,343 41,640 

글로벌 0.19 0.20 0.10 4,158 0.56 26,156 3,964 -9,941 748,214 680,592 662,225 

선진국(전체) 0.09 0.19 0.23 21,904 0.56 113,715 125,184 81,723 3,908,129 3,653,860 3,304,383 

 하이일드채권 -0.23 0.04 0.21 -91 -0.02 3,589 10,377 -5,442 535,912 499,180 440,979 

 글로벌 MMF 0.38 0.32 0.25 21,869 0.57 -438 -29,706 76,529 3,839,036 3,744,956 3,733,124 

자료: EPFR, 미래에셋대우 리서치센터 

표표표표    3333. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    섹터섹터섹터섹터    펀드펀드펀드펀드    현황현황현황현황    (백만달러)    

 
1111주간주간주간주간    유입강도유입강도유입강도유입강도(%)(%)(%)(%)    4444주간주간주간주간    순유입순유입순유입순유입    연간연간연간연간    순유입액순유입액순유입액순유입액    총자산총자산총자산총자산    

 
5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    순유입액순유입액순유입액순유입액    유입강도유입강도유입강도유입강도    2017 2017 2017 2017     2016 2016 2016 2016     2015 2015 2015 2015     2017 2017 2017 2017     2016 2016 2016 2016     2015 2015 2015 2015     

상품/소재 -0.29 -0.24 -0.33 -1,528 -0.73 8,845 37,782 -2,024 207,846 189,031 124,241 

소비재 0.53 0.18 -0.11 381 0.63 357 -8,837 752 60,922 54,566 62,114 

에너지 0.45 0.48 0.48 1,464 1.13 4,108 5,881 19,996 131,271 135,782 99,608 

금융 0.21 -0.01 0.96 1,270 1.02 8,049 9,825 5,643 126,191 109,839 90,297 

헬스케어/바이오 0.10 -0.55 0.08 -817 -0.82 -1,266 -9,370 14,930 98,595 89,952 109,605 

인프라 0.41 -0.09 -0.05 171 0.46 1,094 -1,020 -7,649 37,262 30,845 29,623 

부동산 -0.09 -0.11 -0.06 -1,087 -0.30 -691 9,740 3,707 358,011 350,249 299,401 

테크놀로지 0.76 0.42 0.20 1,667 1.60 7,696 -2,781 1,281 105,976 79,149 76,098 

통신 -2.09 -1.00 -1.07 -180 -4.14 201 33 418 4,165 5,015 4,689 

유틸리티 -0.17 -0.25 -0.41 -70 -0.13 358 1,096 -6,725 52,641 42,439 37,616 

산업재 0.95 -0.21 1.33 678 2.67 1,407 7,440 -3,776 26,090 23,103 11,608 

섹터펀드(전체) 0.11 -0.04 0.10 1,946 0.16 30,170 49,836 26,553 1,209,051 1,110,043 944,899 

자료: EPFR, 미래에셋대우 리서치센터     



Liquidity Tracker 

유럽 주식형 펀드 61억 달러 순유입 

 Mirae Asset Daewoo Research

    

표표표표    4444. . . . 후강퉁후강퉁후강퉁후강퉁    관련관련관련관련    글로벌글로벌글로벌글로벌    자금흐름자금흐름자금흐름자금흐름    현황현황현황현황    (백만달러)    

펀드펀드펀드펀드자금자금자금자금    이동이동이동이동    경로경로경로경로    투자투자투자투자통화통화통화통화    
주간유입액주간유입액주간유입액주간유입액    연간유입액연간유입액연간유입액연간유입액    

5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    4/13~194/13~194/13~194/13~19    4444주주주주    합계합계합계합계    2012012012017777    

펀드플로우 

본토 
투자 
(A) 

홍콩소재 본토투자(A)펀드 RMB 5 -15 -36 -30 -76 -293 

중국소재 본토투자(A)펀드 RMB 269 5 -52 305 527 -224 

해외소재 본토투자(A)펀드 RMB -1 1 2 0 2 22 

 A주 유입 합계  273 -9 -85 275 454 -496 

홍콩 
투자 
(H) 

홍콩소재 홍콩투자(H)펀드 HKD 34 -115 -19 -1 -101 -1,733 

중국소재 홍콩투자(H)펀드 HKD -2 -3 0 0 -5 19 

해외소재 홍콩투자(H)펀드 HKD -1 0 -4 -1 -7 -28 

 H주 유입 합계  32 -119 -23 -3 -113 -1,742 

 해외소재 중국(A&H)투자펀드 기타 654 593 607 175 2,030 6,024 

 중국 배분액 총합  959 465 499 447 2,371 3,786 

 

자금자금자금자금    이동이동이동이동    경로경로경로경로에에에에    따른따른따른따른    순매수순매수순매수순매수    금액금액금액금액    단위단위단위단위    
주간주간주간주간순매수순매수순매수순매수    연간연간연간연간순매수순매수순매수순매수    

5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    4/13~194/13~194/13~194/13~19    4444주주주주    합계합계합계합계    2012012012017777    

후강퉁 
후구퉁(홍콩 � 상해) 백만RMB 179 723 1,819 -257 2,463 18,725 

강구퉁(상해 � 홍콩) 백만HKD 8,182 3,236 6,819 39 18,276 86,005 

선강퉁 
선구퉁(홍콩 � 심천) 백만RMB 5,079 1,471 3,174 1,332 11,056 43,421 

강구퉁(심천 � 홍콩) 백만HKD 737 526 1,266 107 2,637 24,371 

 

구분구분구분구분    
주간주간주간주간    상승률상승률상승률상승률    (%)(%)(%)(%)    연간상승률연간상승률연간상승률연간상승률    (%)(%)(%)(%)    

5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    4/13~194/13~194/13~194/13~19    4444주주주주    합계합계합계합계    2017201720172017    

주요인덱스 

MSCI China A index -3.2 -0.7 -1.0 -2.5 -7.2 -2.1 

MSCI China H index 0.3 -1.2 3.1 -2.2 -0.1 9.2 

본토프리미엄(A/H) index -0.3 0.6 -1.7 -0.2 -1.7 -3.3 

선전증시 index -4.2 0.6 -2.2 -3.7 -9.2 -7.4 

주1: 본토프리미엄은 주간 MSCI China index 대비 MSCI China A index 상대주가로 도출 

주2: 중국으로 유입되는 펀드플로우가 중국 본토에 투자하는지, 심천에 투자하는지는 구분하지 않고 있음 

자료: EPFR, HKEX, Bloomberg, 미래에셋대우 리서치센터 
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표표표표    5555. . . . 이머징이머징이머징이머징    국가별국가별국가별국가별    펀드펀드펀드펀드    현황현황현황현황    (%)    

 
주식형펀드주식형펀드주식형펀드주식형펀드    1111주간주간주간주간    유입강도유입강도유입강도유입강도    

 
5/4~105/4~105/4~105/4~10    4/27~5/34/27~5/34/27~5/34/27~5/3    4/20~264/20~264/20~264/20~26    4/13~194/13~194/13~194/13~19    4/6~124/6~124/6~124/6~12    3/30~4/53/30~4/53/30~4/53/30~4/5    3/23~293/23~293/23~293/23~29    3/16~223/16~223/16~223/16~22    

중국 0.30 0.15 0.16 0.14 0.14 0.18 0.04 0.12 

한국 0.38 0.33 0.31 0.10 0.25 0.29 0.22 0.38 

브라질 0.27 0.25 0.11 0.18 0.23 0.47 0.31 0.48 

대만 0.36 0.29 0.29 0.10 0.23 0.26 0.32 0.38 

남아프리카 0.39 0.36 0.23 0.13 0.21 0.19 0.24 0.47 

인도 0.26 0.39 0.33 0.18 0.46 0.42 0.27 0.51 

러시아 0.20 0.14 0.04 -0.13 0.05 0.26 0.05 0.55 

멕시코 0.17 0.16 0.15 -0.08 -0.07 0.15 0.03 -0.50 

말레이시아 0.56 0.50 0.30 0.21 -0.03 0.68 0.35 0.73 

태국 0.20 0.25 0.18 0.04 0.04 0.11 0.10 0.22 

인도네시아 0.29 0.32 0.34 0.14 0.27 0.39 0.34 0.61 

폴란드 0.37 0.24 0.19 0.14 0.15 0.20 0.13 0.59 

칠레 0.06 0.24 0.36 0.33 0.27 0.27 0.25 0.82 

터키 0.40 0.24 0.47 0.00 0.16 0.08 0.13 0.39 

콜롬비아 0.75 0.09 0.34 0.43 0.35 0.32 0.58 0.44 

필리핀 0.38 0.35 0.48 0.12 0.33 0.36 0.28 0.42 

페루 0.23 -0.20 0.18 0.14 0.19 0.24 0.15 0.40 

체코 0.41 0.28 0.18 0.11 0.19 0.24 0.20 0.43 

헝가리 0.42 0.27 0.17 0.11 0.18 0.23 0.18 0.42 

이집트 0.39 0.34 0.22 0.13 0.21 0.33 0.30 0.52 

그리스 1.15 0.20 0.10 0.08 0.08 0.11 0.05 0.27 

카타르 0.03 0.34 0.14 0.12 0.16 0.24 0.17 0.33 

UAE 0.28 0.36 0.02 0.09 0.20 0.23 0.21 0.37 

자료: EPFR, 미래에셋대우 리서치센터 

표표표표    6666. . . . 아시아아시아아시아아시아    주요주요주요주요    6666개국개국개국개국    외국인외국인외국인외국인    매매매매매매매매    동향동향동향동향    (백만달러)    

 

1111주간주간주간주간    순매수순매수순매수순매수    4444주주주주    및및및및    연간연간연간연간    합계합계합계합계    연간연간연간연간    순매수액순매수액순매수액순매수액    

5/8~115/8~115/8~115/8~11    5/1~55/1~55/1~55/1~5    4444////24~2824~2824~2824~28    4444주주주주    합계합계합계합계    2017201720172017년년년년    (YTD)(YTD)(YTD)(YTD)    2017201720172017년년년년    2016201620162016년년년년    2015201520152015년년년년    2014201420142014년년년년    2013201320132013년년년년    

한국 664 436 1,124 2,205 6,492 6,492 9,496 -3,256 4,787 3,228 

대만 692 738 1,118 2,256 7,878 7,878 9,979 1,665 11,770 8,279 

인도 121 -127 -171 -224 6,348 6,348 2,903 3,274 16,162 19,754 

태국 98 -90 103 -11 245 245 2,240 -4,372 -1,091 -6,211 

인도네시아 230 116 308 904 2,021 2,021 1,253 -1,572 3,772 -1,804 

필리핀 74 40 42 132 -37 -37 83 -1,194 1,256 678 

합계 1,879 1,113 2,523 5,261 22,947 22,947 25,955 -5,455 36,655 23,925 

자료: Bloomberg, 미래에셋대우 리서치센터 

 

 

 

 

ComplianceComplianceComplianceCompliance    NoticeNoticeNoticeNotice    

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  
- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 글로벌투자전략부가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 

판단과 책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임

소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 


