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글로벌 기업들의 매출 회복 신호 

2016년 글로벌 기업들의 이익은 마진이 개선되면서 턴어라운드했다. 선진국과 신

흥국의 순이익은 각각 +6.8%YoY, +22.3%YoY 증가했는데, 순이익률은 각각

5.2%→5.8%, 4.6%→5.8%로 개선됐다. 

기업들의 순이익은 증가했지만 매출액은 둔화됐다. 글로벌 수요가 늘어나지 못하

면서 선진국과 신흥국의 매출액은 각각 -2.2%YoY, -4.6%YoY 감소했다. 즉, 이

익 턴어라운드는 매출 증가보다 마진 개선 효과에 기인했다(그림1,2 참조). 

그림그림그림그림    1111. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국의신흥국의신흥국의신흥국의    순이익순이익순이익순이익    추이추이추이추이        그림그림그림그림    2222. . . . 매출매출매출매출    증가보다는증가보다는증가보다는증가보다는    마진마진마진마진    개선개선개선개선    효과가효과가효과가효과가    컸음컸음컸음컸음    
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자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터 

하지만 지금은 Top-Down, Bottom-Up 관점 모두 기업들의 매출 회복에 긍정적

인 신호가 나타나고 있다. 우선 Top-Down 관점에서는 1)선진국, 신흥국 경기회

복 동조화 현상, 2)교역량 증가에 따른 주요국 수출 회복을 근거로 들 수 있다. 
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<그림 3>을 보면, 신흥국 경기선행지수는 지난해 2월 이후 1년간 회복세를 나타

내고 있고, 선진국(미국, 유럽)의 경우 지난해 하반기 이후 꾸준히 상승하면서 글

로벌 경기 회복 동조화 현상이 나타나고 있다. 

글로벌 교역량의 증가도 매출 회복에 긍정적이다. 선진국, 신흥국의 수출 물량은

2016년 하반기부터 꾸준히 증가하고 있다. 또한, 신흥국 내수 정상화 기조와 중국 

경기 반등으로 신흥국 수입 물량도 회복세를 나타내고 있다(그림4,5 참조). 

그림그림그림그림    3333. . . . 경기선행지수경기선행지수경기선행지수경기선행지수    추이추이추이추이: : : : 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    모두모두모두모두    회복세회복세회복세회복세    

 

자료: OECD, 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    4444. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    수출수출수출수출    물량물량물량물량    추이추이추이추이        그림그림그림그림    5555. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    수입수입수입수입    물량물량물량물량    추이추이추이추이    

 

 

 

자료: CPB, 미래에셋대우 리서치센터  자료: CPB, 미래에셋대우 리서치센터 

Bottom-Up 관점에서도 글로벌 기업들의 매출 회복이 기대되고 있다. 2015년, 

2016년에는 선진국, 신흥국의 매출액 증가율은 (-)를 기록했지만 2017년에는 각

각 +6.0%YoY, +12.6%YoY 증가할 것으로 예상되고 있다(그림6 참조). 

최근 매출액 컨센서스 추이도 긍정적이다. 선진국, 신흥국의 12개월 선행 매출액 

컨센서스 추이도 2016년에는 등락을 반복했지만 2017년부터 꾸준한 상승세를 보

이고 있다(그림7 참조). 
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업종 전반적으로도 매출 증가가 예상되고 있다. 특히, 유가 하락으로 매출이 급감

했던 에너지 업종의 매출 회복이 기대되고 있고, 소재, 산업재, 유틸리티 업종의 

매출 턴어라운드도 예상되고 있다. 또한, 최근 3개월 매출액 컨센서스 변화율은 

신흥국 산업재, 헬스케어, 유틸리티 업종을 제외하고 모두 긍정적인 모습을 나타내

고 있다(그림8,9 참조). 

그림그림그림그림    6666. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    연도별연도별연도별연도별    매출액매출액매출액매출액    증가율증가율증가율증가율        그림그림그림그림    7777. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    매출액매출액매출액매출액    컨센서스컨센서스컨센서스컨센서스    추이추이추이추이    
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그림그림그림그림    27272727. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    IT IT IT IT 업종업종업종업종    투자활동투자활동투자활동투자활동    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    추이추이추이추이        그림그림그림그림    28282828. . . . 선진국선진국선진국선진국, , , , 신흥국신흥국신흥국신흥국    IT IT IT IT 업종업종업종업종    매출매출매출매출    증가율증가율증가율증가율    추이추이추이추이    

 

 

 

자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터  자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    29292929. . . . 선진국선진국선진국선진국    자동차자동차자동차자동차    부품부품부품부품    업종의업종의업종의업종의    매출액과매출액과매출액과매출액과    CFI CFI CFI CFI 추이추이추이추이        그림그림그림그림    30303030. . . . 선진국선진국선진국선진국    의류의류의류의류    업종의업종의업종의업종의    매출액과매출액과매출액과매출액과    CFI CFI CFI CFI 추이추이추이추이    

 

 

 

자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터  자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터 

그림그림그림그림    31313131. . . . 신흥국신흥국신흥국신흥국    화학화학화학화학    업종의업종의업종의업종의    매출액과매출액과매출액과매출액과    CFI CFI CFI CFI 추이추이추이추이        그림그림그림그림    32323232. . . . 신흥국신흥국신흥국신흥국    소프트웨어소프트웨어소프트웨어소프트웨어    업종의업종의업종의업종의    매출액과매출액과매출액과매출액과    CFI CFI CFI CFI 추이추이추이추이    

 

 

 

자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터  자료: Bloomberg, Factset, 미래에셋대우 리서치센터 
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Mirae Asset Daewoo DAILY 

표표표표    4444. . . . 미리미리미리미리    투자한투자한투자한투자한    글로벌글로벌글로벌글로벌    기업기업기업기업    리스트리스트리스트리스트    (단위: 백만달러, %)    

업종업종업종업종    종목코드종목코드종목코드종목코드    종목명종목명종목명종목명    국가국가국가국가    시가총액시가총액시가총액시가총액    
매출액매출액매출액매출액    증가율증가율증가율증가율    순이익순이익순이익순이익    증가율증가율증가율증가율    CFI/CFI/CFI/CFI/매출액매출액매출액매출액    CFI(CFI(CFI(CFI(유출액유출액유출액유출액))))    

'16'16'16'16    '17F'17F'17F'17F    '18F'18F'18F'18F    '16'16'16'16    '17F'17F'17F'17F    '18F'18F'18F'18F    '14'14'14'14    '15'15'15'15    '16'16'16'16    '14'14'14'14    '15'15'15'15    '16'16'16'16    

선진국 
IT 

AMAT-US Applied Materials 미국 40,515  12.1 22.2  4.0  25.0 64.1  4.7  1.8  2.9  3.9  161  281  425 

선진국  
자동차부품 

FR-FR Valeo  프랑스 15,622  13.3 11.0  10.0  26.6 7.1  14.9  8.2  7.7  11.6  1,390  1,250  2,115 

선진국 
의류 

TJX-US TJX 미국 49,588  7.2 7.4  5.4  0.9 9.8  5.2  3.3  3.4  3.7  955  1,063  1,215 

ADS-DE adidas  독일 39,581  13.8 7.5  9.7  49.0 15.5  19.5  3.8  3.6  3.4  735  678  730 

LULU-US Lululemon Athletica 미국 6,519  13.8 9.1  10.3  14.0 4.5  12.8  6.7  7.0  6.4  120  143  150 

신흥국 
IT 

2330-TW TSMC 대만 163,762  10.6 11.6  10.1  7.3 12.0  10.1  37.9  26.7  43.0  9,533  7,085  12,640 

981-HK SMIC 중국 5,514  30.3 20.1  17.6  48.6 5.0  16.2  58.1  29.4  55.4  1,144  657  1,614 

신흥국 
화학 

011170-KS 롯데케미칼 한국 10,512  10.1 19.4  4.6  80.4 14.7  -5.3  3.0  11.5  27.4  429  1,193  3,126 

신흥국  
소프트웨어 

700-HK Tencent 중국 281,108  39.7 33.2  28.6  35.0 28.5  28.4  73.5  64.5  48.1  9,416  10,564  10,998 

NTES-US NetEase ADR 중국 35,229  58.2 31.6  20.3  62.8 15.7  15.8  38.6  11.6  36.7  733  422  2,103 

자료: Factset, 미래에셋대우 리서치센터 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 

증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

 


