
 

 

- 4월 14일, S&P 500내 86개 기업(17.2%)이 1Q17(캘린더 기준) 실적을 발표함 

- S&P 500내 실적을 발표한 86개 기업 중 70개 기업(85.4%)이 시장 컨센서스를 

상회하는 EPS를 발표했음. 최근 Bank of America, Yahoo, Morgan Stanley, 

BlackRock 등의 기업들이 어닝 서프라이즈를 기록함(그림1 참조). 매출액은 86개 

기업 중 62개 기업(72.1%)이 컨센서스를 상회함 

- S&P 500의 1Q17 EPS 증가율 컨센서스는 +10.36% YoY로 일주일 전

(+9.65%) 대비 상승함 

- 4월 5주차(4월 24일~4월 28일)에는 미국 기업 Coca-Cola, Alphabet, 

Microsoft, Amazon, Intel 등의 실적발표가 예정되어 있음 

- 4월 5주차 실적발표 예정 기업의 EPS 예상치 변화율(1M)은 전반적으로 하향조

정되는 모습. 특히, Google의 모회사 Alphabet(-0.4%), AT&T(-1.8%), Boeing(-

6.3%)의 1Q17 EPS가 하향조정됐음 

그림 1. 해외 실적발표 기업의 1Q17 EPS 서프라이즈 비율  그림 2. 해외 4월 5주차 주요 실적발표 예정기업의 EPS 예상치 변화율 

 

 

 

주: 미국 S&P500, 유럽, 일본 1Q17 실적발표 기업 중 시가총액 상위 10개 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋대우 리서치센터 

 자료: Factset, 미래에셋대우 리서치센터 

   

 
  

 현재까지 1Q17 실적을 발표한 S&P500 기업들(86개)의 실적을 보면 EPS는 70개(85%), 

Sales는 62개(72%) 기업이 컨센서스를 상회했음 

 Bank of America, Morgan Stanley, Visa 등의 기업이 어닝 서프라이즈를 기록함 

 S&P 500의 1Q17 EPS 증가율 컨센서스는 지난주 대비 상승한 +10.36% YoY를 기록 

 4월 5주차엔 미국의 Alphabet, Microsoft, Amazon, Intel 등의 실적발표가 예정되어 있음 
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1. Netflix: 매출액과 EPS는 컨센서스에 부합했고 영업이익은 소폭 상회 

- 분기 매출액과 EPS는 각각 26.4억달러와 0.40달러를 기록하며 컨센서스에 부

합했음. 하지만 국내와 해외 가입자 순증 규모는 각각 142만명(가이던스 150만

명), 353만명(가이던스 370만명)를 기록하며 예상치에 미치지 못함  

- 가입자 당 매출(ARPU) 상승과 오리지널 시리즈 출시 연기로 원가율이 개선되

면서 영업이익률은 전년대비 7.2%p 상승한 9.7% 기록 

- 해외 스트리밍 부문의 공헌이익이 처음으로 흑자 전환한 점은 고무적 

2. Johnson & Johnson: 매출은 부진했지만 EPS는 컨센서스 상회 

- 분기 매출은 177.7억달러를 기록하며 컨센서스에 소폭 못 미쳤지만 EPS는 

1.83달러를 기록하며 컨센서스 1.77달러를 상회했음 

- 제약 부문의 매출은 전년대비 0.8% 증가하면서 82억달러를 기록. 가격 경쟁심

화로 국내부문 매출은 부진했지만 해외부문 매출이 4.1% 상승 

3. Bank of America: 금리상승으로 인한 실적 개선으로 매출액과 EPS 모두 컨센서스 상회 

- 분기 매출은 255.9억달러를 기록하며 컨센서스 216.5억달러 상회했음. EPS도 

0.41달러로 컨센서스 0.35달러 상회했음 

- 트레이딩 부문 호조와 금리 상승 기조에 힘입어 순이익 전년대비 44% 증가하

며 3분기 연속 성장세 유지 

- 'Paul Donofrio’ 최고재무책임자(CFO)는 최근 금리 환경 고려시 2분기 순이자수

입이 1분기보다는 완만하게 증가할 것으로 예상 

4. IBM: EPS는 컨센서스를 상회했지만 매출액은 20분기 연속 감소하며 컨센서스 하회 

- 분기 매출은 181.6억달러를 기록하며 컨센서스 184.0억달러를 1.3% 하회했음. 

EPS는 2.38달러를 기록하면서 컨센서스 2.35달러를 소폭 상회했음 

- 분기 매출이 저조한 것은 IBM이 수년 전부터 과감히 투자하고 있는 일부 기술

지원 서비스와 클라우드 플랫폼 등 신사업 부문이 기존의 주력 사업인 컴퓨터 본

체와 소프트웨어의 판매 부진을 만회해주지 못했기 때문 

- 하지만 클라우드 부문의 매출은 전년대비 33% 증가한 146억달러를 기록하며 

빠르게 성장 중  

5. Goldman Sachs: 트레이딩 부문 부진으로 매출액과 EPS 모두 컨센서스 하회 

- 분기 매출액은 80.3억달러를 기록하면서 전년대비 27% 증가했지만 컨센서스를 

4.1% 하회했음. 분기 EPS도 5.15달러를 기록하며 컨센서스 5.31달러를 하회했음 

- 통상 1분기는 트레이딩 부문이 강세를 보이는 시기이지만 Goldman Sachs의 주

식 트레이딩 수익은 전년대비 6% 감소한 16.7억달러를 기록하며 부진한 모습  

- 지난주 먼저 발표한 JPMorgan과 Citigroup의 호전된 실적과 대비되는 대형은

행 중 최악의 실적 기록 

 



 

 

    

     

6. Morgan Stanley: 매출액과 EPS 모두 컨센서스 크게 상회하는 어닝서프라이즈 

- 분기 EPS는 1.07달러를 기록하며 컨센서스 0.89달러를 20.6% 상회했음. 트레

이딩 부문 호조로 매출액도 97.5억달러를 기록하며 컨센서스 4.9% 상회했음  

- Morgan Stanley의 트레이딩 부문 매출은 17.1억달러를 기록하며 Goldman 

Sachs를 넘어섰음. 회사채와 이자율 관련 상품, 원자재와 관련한 수요가 강해지며 

높은 채권 트레이딩 수익 달성  

- 자기자본이익률(ROE)이 10.7%를 기록해 목표인 10%를 넘어섰으며 웰스매니지

먼트(WM) 사업 부문은 24%의 영업이익률을 기록  

7. American Express: 매출액은 소폭 감소했지만 EPS는 컨센서스를 5.0% 상회 

- 분기 EPS는 1.34달러를 기록하며 컨센서스 1.28달러를 상회했음. 매출액은 전

년대비 2.5% 감소한 78.9억달러 기록  

- Costco와의 전략적 제휴 만료 이후 Costco의 독점 카드사 위치를 잃으면서 매

출 소폭 감소. American Express는 매출 감소폭을 최소화하기 위해 공격적인 마

케팅을 진행하고 카드 사용자들에게 주는 혜택을 늘림 

8. Visa: 매출액과 EPS 모두 컨센서스 상회하는 어닝 서프라이즈 

- 분기 EPS는 0.86달러를 기록하며 컨센서스 0.79달러 크게 상회  

- 신용거래 규모는 전년대비 42% 증가하면서 263억달러를 기록. 특히 부진했던 

유럽 지역의 신용거래 규모가 전년대비 12% 증가하면서 회복되는 모습  

- 2017년 가이던스로 매출성장률 16~18%를 제시했으며 50억달러(약 5.5조원) 

규모의 자사주 매입 계획을 발표  

9. ASML: 메모리 장비 주문 증가에 힘입어 매출액과 EPS 모두 컨센서스 크게 상회 

- 분기 EPS는 1.05달러를 기록하면서 컨센서스 0.93달러를 13.0% 상회했음 

- 수주 잔고는 전 분기 40억유로에서 45억유로까지 상승했으며 증가한 주문량 중 

메모리 장비 비중이 가장 컸음  

- DRAM 1xnm 비중 증가와 3D NAND 캐파 증가로 전체 매출 중 메모리 장비 

비중은 40%에서 47%로 상승 

- 중국의 지역별 매출 비중이 전 분기 3%에서 26%로 크게 증가하며 ASML의 중

국 반도체 시장 진입 본격화되는 모습  

  



 

 

    

     

 

그림 3. Netflix 1Q 실적 및 예상EPS 추이  그림 4. Bank of America 1Q 실적 및 예상EPS 추이  그림 5. Goldman Sachs 1Q 실적 및 예상EPS추이 

 

 

 

 

 

그림 6. Morgan Stanley 1Q 실적 및 예상EPS 추이  그림 7. American Express1Q 실적 및 예상EPS 추이  그림 8. Visa 1Q 실적 및 예상EPS 추이 

 

 

 

 

 

그림 9. AT&T 1Q 예상EPS 추이  그림 10. Coca-Cola 1Q 예상EPS 추이  그림 11. P&G 1Q 예상EPS 추이 

 

 

 

 

 

그림 12. Alphabet A 1Q 예상EPS 추이  그림 13. Amazon 1Q 예상EPS 추이  그림 14. Intel 1Q 예상EPS 추이 

 

 

 

 

 

주: 2017년 1분기는 캘린더 기준임 

자료: FactSet, 미래에셋대우 리서치센터 
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표 1. 해외 2017년 1분기 실적발표 기업 리스트 (미국, 유럽, 일본) (단위: 시가총액은 USD mn, EPS는 Local, Sales는 Local mn, %) 

티커 종목명 업종명 시가총액 발표일 
1Q17 EPS 

1Q16 
EPS Surprise 

1Q17 Sales 
1Q16  
Sales Surprise 

실적치 예상치 실적치 실적치 예상치 실적치 

미국                         

DAL-US Delta Air Lines  산업재 33,158  04/12 0.77  0.75  1.32  3.3  9,148  9,197  9,251  -0.5  

JPM-US JPMorgan Chase & Co. 금융 300,497  04/13 1.65  1.51  1.35  9.0  25,586  24,751  24,083  3.4  

WFC-US Wells Fargo  금융 260,578  04/13 1.00  0.96  0.99  3.8  22,002  22,355  22,195  -1.6  

C-US Citigroup 금융 158,948  04/13 1.35  1.23  1.10  9.5  18,120  17,748  17,555  2.1  

PNC-US PNC Financial Services 금융 56,493  04/13 1.96  1.83  1.68  6.9  3,884  3,806  3,665  2.0  

NFLX-US Netflix  경기관련소비재 60,154  04/17 0.40  0.37  0.06  7.2  2,637  2,644  1,958  -0.3  

JNJ-US Johnson & Johnson  헬스케어 329,021  04/18 1.83  1.77  1.68  3.4  17,766  18,020  17,482  -1.4  

BAC-US Bank of America  금융 227,671  04/18 0.41  0.35  0.21  17.7  22,248  21,648  19,512  2.8  

IBM-US IBM  IT 152,508  04/18 2.38  2.35  2.35  1.3  18,155  18,396  18,684  -1.3  

GS-US Goldman Sachs 금융 85,163  04/18 5.15  5.31  2.68  -3.0  8,026  8,368  6,338  -4.1  

YHOO-US Yahoo!  IT 45,016  04/18 0.18  0.14  0.08  28.3  834  812  859  2.7  

LRCX-US Lam Research IT 22,174  04/18 2.80  2.55  1.18  9.7  2,154  2,130  1,314  1.1  

MS-US Morgan Stanley 금융 77,874  04/19 1.07  0.89  0.55  20.6  9,745  9,294  7,792  4.9  

QCOM-US QUALCOMM  통신서비스 77,707  04/19 1.34  1.19  1.04  12.8  5,990  5,860  5,539  2.2  

AXP-US American Express  금융 68,091  04/19 1.34  1.28  1.45  5.0  7,889  7,770  8,088  1.5  

BLK-US BlackRock 금융 61,185  04/19 5.25  4.89  4.25  7.4  2,824  2,856  2,624  -1.1  

EBAY-US eBay  경기관련소비재 36,539  04/19 0.49  0.48  0.47  2.3  2,217  2,206  2,137  0.5  

V-US Visa A 금융 208,745  04/20 0.86  0.79  0.68  8.9 4,480  4,291  3,626  4.4 

VZ-US Verizon 통신서비스 199,494  04/20 0.95  0.96  1.06  -1.2  29,814  30,411  32,171  -2.0  

PM-US Philip Morris 필수소비재 176,702  04/20 0.98  1.03  0.98  -4.6  6,064  6,478  6,083  -6.4  

SNA-US Snap-On  경기관련소비재 9,493  04/20 2.39  2.35  2.16  1.7  887  874  834  1.4  

일본             

8028-JP FamilyMart Holdings 필수소비재 7,332  04/11 21.46  40.08   -46.5  - - 353  377  

8267-JP AEON 필수소비재 12,471  04/12 36.04  39.51   -8.8  - - 2,110  2,170  

9983-JP FAST RETAILING 경기관련소비재 32,843  04/13 270.04  121.98  -9.81  121.4  흑전 흑전 489  524  

6506-JP Yaskawa Electric  IT 4,958  04/20 21.30  22.04  15.83  -3.3  34.5  39.2  110  110  

주1: 2017년 1분기는 캘린더 기준임 

주2: 시가총액의 단위는 미국 백만달러, EPS와 Sales는 지역통화 기준임. 단, 일본의 경우 Sales는 JPY bn 기준임 

자료: FactSet, 미래에셋대우 리서치센터 

표 2. 해외 2017년 1분기 실적발표 예정기업 리스트 4월 5주차 (미국, 유럽, 일본) (단위: 시가총액은 USD mn, EPS는 Local, Sales는 Local mn, %) 

티커 종목명 업종명 시가총액 
발표  

예정일 

1Q17 EPS 예상 1Q17 Sales 예상 

현재 한달전 변화율 
증가율 

(%YoY) 
현재 한달전 변화율 

증가율 

(%YoY) 

미국             

PG-US P&G  필수소비재 229,061  04/26 0.94  0.94  0.2  9.2  15,721  15,737  -0.1  -0.2  

PEP-US PepsiCo  필수소비재 162,277  04/26 0.92  0.92  -0.1  3.0  11,982  11,989  -0.1  1.0  

AMGN-US Amgen  헬스케어 118,670  04/26 2.99  2.99  0.0  3.2  5,612  5,597  0.3  1.5  

BA-US Boeing 산업재 108,482  04/26 1.91  2.04  -6.3  9.8  21,328  21,808  -2.2  -5.8  

GOOGL-US Alphabet A IT 589,415  04/27 7.39  7.42  -0.4  -1.5  19,759  19,793  -0.2  20.0  

MSFT-US Microsoft  IT 502,599  04/27 0.70  0.70  0.0  12.5  23,653  23,636  0.1  7.1  

AMZN-US Amazon.com  경기관련소비재 429,771  04/27 1.08  1.09  -0.2  1.4  35,348  35,285  0.2  21.4  

INTC-US Intel IT 169,412  04/27 0.65  0.65  0.0  20.0  14,808  14,807  0.0  8.1  

ABBV-US AbbVie Inc 헬스케어 101,134  04/27 1.26  1.26  0.3  9.9  6,484  6,474  0.2  8.8  

SBUX-US Starbucks 경기관련소비재 86,045  04/27 0.45  0.45  0.1  15.1  5,423  5,425  0.0  8.6  

XOM-US ExxonMobil  에너지 341,256  04/28 0.86  0.88  -2.6  100.1  67,816  70,081  -3.2  39.2  

CVX-US Chevron 에너지 197,470  04/28 0.91  0.92  -0.5  흑전 36,737  36,179  1.5  56.0  

주1: 2017년 1분기는 캘린더 기준임 

주2: 시가총액의 단위는 미국 백만달러, EPS와 Sales는 지역통화 기준임. 단, 일본의 경우 Sales는 JPY bn 기준임 

자료: FactSet, 미래에셋대우 리서치센터 
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