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금, 안전자산 수요로 상승 
 

글로벌 상품 동향 

국제유가는 베이커휴즈 시추공수 증가에도 국제에너지기구의 4월 월간 보고서 영향으

로 소폭 상승 마감. IEA 국제에너지기구는 월간 보고서를 통해 미국의 원유 생산량은 

상향 조정했으나, 향후 OPEC의 감산 시기 연장을 기대하며 수급 밸런스가 균형에 가

깝다고 진단. 장 초반에는 상승세를 보였으나, 미국 원유 시추공수가 11개 증가한 영

향에 상승폭을 축소하며 마감.  

 

금은 지정학적 우려로 안전자산 수요가 증가하며 상승. 미국 국방부가 아프가니스탄 

동부에 대형 폭탄을 떨어뜨린 것으로 발표하면서 지정학적 리스크가 재고조됨. 프랑

스 대선 등 유럽의 정치 불확실성 또한 안전자산 수요를 높인 것으로 판단.  

 

IEA 원유 시장 보고서, 수급 밸런스 균형에 가까워 

4월 국제에너지기구 원유 시장 보고서에서는 원유 수급 밸런스가 균형에 매우 가까운 

수준이라고 진단하며, 이번 하반기 원유 시장이 기대가 된다고 언급.  

 

OPEC의 6개월 감산이라는 시간이 절반이 지나간 상황에서, 향후 수급에 미칠 요인

들을 점검. OPEC은 놀라운 수준으로 이행률을 지켜내고 있으며, 비 OPEC 또한 이행

률을 높여가고 있는 상황. 만약 OPEC이 추가 6개월간 감산을 단행할 경우, 원유 재

고가 크게 감소할 것으로 기대. 그렇지만 이는 미국 원유 생산을 늘리는 결과를 낳을 

수 있다고 진단. 

 

현재 11개 비 OPEC 국가들이 감산을 단행하고 있음에도 5월부터는 원유 생산량이 

다시 전년대비 증가할 것으로 예상. 2017년 글로벌 원유 생산량은 전년도에 비해 일

간 48만 5천 배럴 증가할 것으로 전망. 2017년 말 미국 원유 생산량은 전년도 대비 

일간 68만 배럴 증가할 것으로 전망하며, 이는 지난 보고서에 비해 상향 조정한 것. 

 

글로벌 수요 증가량은 일간 140만 배럴에서 130만 배럴로 하향 조정하기는 했으나, 

원유 재고가 조금씩 감소하고 있는 것을 감안할 때, 수급 밸런스가 개선되고 있음을 

지적. 하반기 OPEC의 감산 시기 연장을 가정하면, 하반기 원유 시장은 ‘흥미로울 것

이다’라고 언급.  

 

 

주요 상품가격 전일 대비 변화율(%) 
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선물가격 동향 

섹터 상품명 거래소 단위 현재가 1D 1W 1M 3M 1Y YTD 

상품지수 

CRB Index - - 187.77 0.21 0.53 2.03 -3.48 6.90 -2.46 

S&P GSCI - - 400.06 0.00 1.84 4.66 0.05 16.98 0.47 

Rogers IC - - 2297.81 0.32 0.78 2.55 -1.56 9.78 -0.24 
 

에너지 

WTI NYMEX $/bbl 53.18 0.13 2.86 8.00 -2.74 14.27 -5.12 

Brent ICE $/bbl 55.89 0.05 1.82 7.69 -1.60 17.91 -4.36 

두바이유 현물 $/bbl 54.17 -1.56 2.95 6.99 0.45 33.65 0.33 

천연가스 NYMEX $/MMBtu 3.227 1.26 -3.12 8.76 -4.55 19.56 -8.92 

귀금속 
금 COMEX $/oz 1288.50 0.81 2.81 4.74 7.18 2.45 11.36 

은 COMEX $/oz 18.51 1.15 1.45 6.81 10.01 11.94 15.38 

비철금속 

철광석 SGX $/MT 66.30 0.18 -12.72 -23.70 -8.20 54.26 0.91 

구리 LME $/MT 5692.00 -0.33 -3.53 -4.09 -2.33 18.09 3.12 

아연 LME $/MT 2625.00 1.63 -6.33 -8.06 -4.06 40.98 1.74 

니켈 LME $/MT 9750.00 -0.05 -5.61 -5.52 -4.22 8.64 -3.42 

알루미늄 LME $/MT 1909.00 -0.39 -3.02 0.16 6.53 23.12 12.20 

납 LME $/MT 2239.00 -0.40 -4.40 -1.80 0.58 29.50 12.17 

곡물 

옥수수 CBOT cent/bu. 378.00 0.53 2.58 1.20 1.48 -6.26 3.77 

소맥 CBOT cent/bu. 442.75 -0.78 1.55 -1.83 -2.64 -15.26 1.96 

대두 CBOT cent/bu. 966.25 0.78 1.42 -4.47 -8.97 -0.92 -5.18 

소프트 

원당 ICE cent/lb 16.57 -1.02 0.49 -8.81 -17.36 12.49 -12.10 

커피 ICE cent/lb 141.25 0.46 0.82 -1.74 -8.28 6.72 -0.32 

면화 ICE cent/lb 76.54 0.41 0.18 -3.26 4.46 23.97 7.23 

기타 
Naphtha 현물 $/bbl 53.63 -0.54 2.48 5.67 -4.73 24.09 -0.11 

천연고무 SGX cent/kg 161.80 0.94 -10.71 -19.38 -22.47 7.58 -16.38 

 

 

글로벌 공급  글로벌 수요 

 

 

 

자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

 

글로벌 공급수요 스프레드(공급-수요)  미국 생산 

 

 

 

자료: Bloomberg, 키움증권   자료: Bloomberg, 키움증권 
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CRB vs. S&P GSCI   유가  WTI-Brent Spread 
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자료: Bloomberg, 키움증권   자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

 

금∙은  전기동∙알루미늄  아연∙납 
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자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

 

니켈∙주석  천연가스∙석탄  대두∙대두박 
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자료: Bloomberg, 키움증권   자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

 

옥수수∙소맥  코코아∙커피  원당∙원면 
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CRB vs. 달러인덱스   CRB vs. 미국 BEI(10년) 
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자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

   

구리가격 vs. LME 정련동 제고  금 가격 vs. 금 ETF 보유고 
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자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

   

미국 원유 재고량 vs. WTI(주간)  미국 비상업 투기적 순포지션 vs. WTI(주간) 
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자료: Bloomberg, 키움증권  자료: Bloomberg, 키움증권 

   

미국 원유 리그수 vs. WTI(주간)  철광석 가격 vs. 중국 철광석 재고(주간) 
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