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4444분기분기분기분기    실적에실적에실적에실적에    대한대한대한대한    생각생각생각생각      

  

최근 주요기업 4분기 실적은 ‘와!’는 아니지만 ‘어! 이정도 수준이면’으로 정리 할 수

있을 거 같다. 16년 분기실적은 매번 서프라이즈라고 하기엔 부족하지만 나쁘지 않은

수준으로 나왔다. 기업이익이 회복되고 있다는 신뢰는 만들어지고 있다고 판단한다. 

업종에서 IT, 화학은 가장 확실한 실적을 보여주고 있다. 이는 미국시장에서도 마찬가

지다. S&P 기업들 4분기 실적의 컨센서스 대비 서프라이즈 비율을 보면 IT, 소재 업종

은 높은 비율을 나타낸다. 금융도 나쁘지 않다. 은행은 한국시장에서도 좋은 실적을

보여주고 있다. 현재의 기준금리와 시장금리 수준을 고려할 때 상반기에도 은행 업종

이익은 좋을 것으로 판단한다. 

4분기 실적에서 보듯이 수출관련 업종 중심 이익흐름은 올해 상반기에도 계속 비슷

한 양상을 보여줄 것으로 예상한다. 글로벌 경기회복, 그리고 지난해 상반기 부진했던

수출과 비교해 수출 회복은 상반기에 더욱 두드러질 것이기 때문이다. 내수 지표 부

진에서 예견됐듯이 기업별로 내수관련 이익은 전반적으로 부진한 것으로 나타났다

(화장품만 하더라도 내수가 부진). 정치적 안정이 생긴다면 하반기에 기대해 볼 수 있

을 것이다. 올해 기업이익에서 중요한 것은 모멘텀(증가율)의 크기가 아닌 100조원 수

준의 이익을 유지하는가 여부다. 그래야 PER도 신뢰가 생긴다. 
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글로벌리 IT와 소재는 좋다 

 
 

자료: S&P, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림1 글로벌 무역 선행지수와 한국 수출 증가율 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림2 미국시장 강세는 기업이익 증가율 회복 영향도 크다 

 
자료: S&P, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림3 올해는 좀 더 안정된 이익을 보여줄 것인가 

 
자료: Quantiwise, 이베스트투자증권 리서치센터 
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