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9 (Sell Out) 2015  1Q16  2Q16  3Q16 4Q16F 2016F 1Q17F  2Qi7F  3Q17F  4Q17F  2017F  B7t& (VoY)
20| 1844 413 381 27 475 1697 421 406 453 491 1770 4.3%
MNeH 1452 335 315 329 354 1333 341 325 360 35,7 1383 38%
=R 432 125 120 122 146 512 185 130 132 158 553 80%
Zuho| 1529 345 341 322 330 1387 355 364 375 392 1486 71%
== 4157 1093 1091 1159 1167 4511 1148 1146 1217 1226 4736 50%
J|E} OfAO} 3143 787 781 894 1001 3464 737 684 778 986 3186 -80%
=3, oj=Zz|7} 1253 288 303 346 432 1370 400 395 453 444 1693 236%
| 13810 3386 3333 3600 3965 14274 3636 3450 3768 4054 14808 37%
22 (Sell In) 2015 1016 2Q16  3Q16 4Q16F 2016F 1Qi7F  2Q17F  3Qi17F  4Qi7F  2017F 37t (VoY)
MME X} 3182 785 775 755 765 3080 801 805 810 820 3236 51%
Apple 2315 512 404 455 783 2154 520 420 485 760 2185 14%
LG ™A} 597 135 139 135 141 550 144 151 145 157 597 85%
Huawei B0 270 290 320 350 1230 300 330 350 380 1360 106%
Oppo 490 154 177 213 256 800 165 210 260 280 915 144%
Vivo 470 137 148 182 203 670 145 160 220 240 765 142%
Xiaomi 680 103 156 145 125 529 100 130 16.0 165 555 49%
ZTE 435 100 110 140 120 470 95 100 130 110 435 -7 4%
= 4712 1190 1134 1255 1213 4791 1266 1144 1209 1141 4760 -06%
| 13810 3386 3333 3600 3965 14274 3336 3450 3768 4054 14808 37%

A= 2 HMCERISE

HMC sx58 3



HEE3|/7HM, M AHRE Anpalyst LeTlE ATIRIR] 02) 3787-2301 / greg@hmcib,.com

LA

» Compliance Note

2 XI2E 25t ofdRIAEE ST S|l RIIETHE ERdtT AUX| eELICH

* 2 A== TIBEXIKL E= MBKI0IH HSE AHO| SELIEE

« 0] X120 AR LIBES XIZXRE 80| oS Haloh Bigstn Jon, Qo] 2oist oLt ZH] glol RMEIRSS SRIBLICt

> EXeld R

> 215 SXI0IA ERHVCERISHY HESAIOAS 3530 T2EN 3% 6/f2t 9F HopIE 9iE%7t0] HYS olnfg!
* OVERWEIGHT : 247 HIC{HItol At} 317 2BZ71e] 415 71
* NEUTRAL : 24 HIC{IZtAlol Qojn|st &b} ofkeix| oS
* UNDERWEIGHT : i BICIRIZIo| ofstet sl §53710l 52t 7|tk

» HMCEXISHC| EZEXI72 35202 TR 5 6707t T |IEY S7IcHH| FHSZ9| ol Mih+AES o|n|gh
* BUY : Y E7ICHH| Z02UE +H15%P 04
« MARKETPERFORM : =X E7}CHH| 14218 —15%~+15%P O|LY
« SELL : 3%l ZJ|THH| E0i4018 —15%P 0|5}

2 ZAMRIZE FXXE0 £20] 2 2t YEE NS SHo= AYEon, YAS| A 2| o] FE=H| & =S 4+~ FEUC
* 2 M20| 2 U2 AP A2E Qe Xz % YE2 HOT Ao, T HeHHoIL 2FES BEY 4 YoOz SR} ARhe| Bt MAsiol AS5EYS
* 2 X2E ojufet ZR0l= D240| FAEXIO| Znjol it HA MlAxto| U2 MSE - HUSLICE

ol

FALZ| HELICE

HMC #3353 4



