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소나기는 피하고 지켜볼 시간이 필요하다  

 
트럼프 미국 대통령 당선의 충격  

∙ 한국시간 기준 2016년 11월 9일 미국 45대 대통령으로 공화당 트럼프 당선 

∙ 보호무역주의(Protectionism)를 주장하는 트럼프 공약 사실화 가능성이 높은 것은 부정할 수 없는 

사실에 직면했음 

∙ 특히 전세계 철강 수출 비중이 6%~7%에 이르는 한국의 철강 산업은 직/간접적인 부정적 영향에 

노출될 수 밖에 없음  

∙ 2016년 9월 한국의 열연 수출 증가율이 -14%를 기록했으며, 중국의 10월 철강 수출 역시 전년대

비 15% 감소한 770만톤을 시현한 점에 주목해야 함 

미국만의 문제가 아니라 전세계적인 문제로 인지해야 함 

∙ 2013년~2015년 주요국 철강 반덤핑(AD) 피소 건수 전체 233건 중 한국이 25건으로 전체 11%를 

차지. 중국 53건(23%) 다음으로 피소 건수가 많음 

∙ 미국 상무부 한국산 후판에 6.82% 덤핑마진 예비판정 결정. 최종 결정은 2017년 3월 예정 

다만, 중국의 덤핑마진(68.27%)에 비해서 상대적으로 낮은 마진 판정이 위안 

∙ 인도의 경우 과거 자국 철강산업에 과잉투자 후 업황의 침체로 재무구조 부실이 발생. 구조조정 측

면에서 수입 규제를 강하게 시행 

∙ 2016년 11월 9일 일본철강연맹 역시 한국 업체의 덤핑 혐의에 대해 자세한 조사 계획 중에 있음 

 올해 1월부터 9월 일본의 누적 철강 수입량 595만톤 중 한국산 비중이 전체 40%인 260만톤 차지 

상대적 박탈감이 만들어 낸 악순환의 고리  - 관망의 시간이 필요 

∙ 이번 45대 미국 대통령 당선 결과 중 흥미로운 점은 블루칼라 계층의 트럼프 지지율이 높았다는 

점에 있음. 강대국 미국 역시 소수 기득층에 대한 계층 간 갈등이 이번 선거를 통해 결과로 나타났음 

∙ 분명한 점은 트럼프 당선 결과가 한국의 철강산업에 부정적 영향을 미치는 건 사실이나 향후 주요

국들에 대한 보호무역의 여파를 지속적으로 tracking 할 필요가 있음 

∙ 주요 철강 2사 11월 9일 종가 기준 평균 PBR 0.41배 수준에 위치 

∙ 시황 변화에 따라 원재료 및 제품가격 변동이 추가적인 주가 변동성 확대 유발할 가능성 높으므로 

시장 안정화까지 관망 기조로 접근할 필요가 있음 


