
 

 

WM Daily 

| www.nhqv.com 

2016.03.29 

이현주, 02)768-7986, leehj@nhwm.com 

  

 
 

제조업 회복 기대감 

 

KOSPI 숨고르기 지속 
 

 전일 KOSPI는 기관과 외국인, 개인 모두 순매도를 나타내며 뚜렷한 매수주체가 부각되지 않은 가운데 소폭 약

세로 마감했다. 지난 주부터 연준위원들의 매파적인 발언이 이어지면서 미국의 조기 금리인상 불확실성이 확대

되었고, 달러화 강세 재개와 외국인 매도세 전환, 18거래일 연속 이어지고 있는 주식형펀드 자금 이탈 등 수급 

측면의 불안감이 높아졌기 때문이다. 이번 주에도 연준위원들의 외부 연설이 다수 예정되어 있다는 점에서 당

분간 지지부진한 흐름이 이어질 개연성이 높아 보인다. 

 

 29일(이하 현지시간) 재닛 옐런 연준의장이 FOMC 성명 이후 첫 외부 연설에 나선다. 옐런 의장의 연설이 주목

을 받고 있는건 지난주 상당수 연준위원들의 매파적 발언의 후유증이 가시고 있지 않기 때문이다. 지난주 다수

의 연준위원들이 조기 금리인상 가능성을 지적한 바 있고, 이번 주에도 옐런 연준의장을 비롯해 윌리엄 더들리 

뉴욕 연은 총재, 로레타 메스터 클리블랜드 연은 총재 등 FOMC 투표권을 가진 연준위원들의 연설이 예정되어 

있다는 점에서 금리인상 불확실성은 이번주 내내 지수 방향성을 제한하는 요인이 될 것으로 예상된다. 
 

 

국내 주식형펀드 자금 18거래일 연속 이탈  이번주 미국 연준위원들 연설 일정 

   

 

 

일자 연준위원 지역 FOMC 투표권 

3월 29일 

재닛 옐런 연준의장 O 

존 윌리엄스 샌프란시스코 X 

로버트 카플란 댈러스 X 

3월 29,31일 윌리엄 더들리 뉴욕 O 

3월 30,31일 찰스 에반스 시카고 X 

4월 1일 로레타 메스터 클리블랜드 O 

자료: 금융투자협회, NH투자증권 WM리서치부  자료: 보도자료, NH투자증권 WM리서치부 
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18거래일 연속

1.97조원 이탈

 주식 투자전략 
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제조업 지표 개선 가능성 열어둬야 

 

 그럼에도 이번 주 후반 투자심리 개선 가능성은 열어둘 필요가 있어 보인다. 오는 4월 1일(현지시간) 중국과 미

국의 제조업 PMI 발표가 예정되어 있는데, 미국의 3월 ISM 제조업 지수는 50.7p로 6개월만에 기준선을 상회

할 전망이다(Bloomberg 컨센서스 기준). ISM 제조업 지수에 선행성을 갖는 ISM 신규주문의 개선세가 지속되

고 있고, 3월 중후반 발표된 리치몬드와 뉴욕 연준의 제조업 지수가 기준선을 상회했다는 점에서 미국의 제조업 

지표 개선에 대한 기대감이 높아질 수 있는 상황이다. 

 

 중국의 제조업 PMI도 마찬가지다. 지난 주말 중국 국가통계국이 발표한 1~2월 누적 중국 제조업체(전력, 광업, 

제조업 부문) 이익이 7,807억위안으로 전년동기대비 4.8% 증가했다. 지난해 6월 이후 8개월 만에 플러스로 전

환되었고, 증가폭은 2014년 7월(13.5%) 이후 최고치를 기록했다. 3월 28일 현재 Bloomberg 컨센서스에 따르

면 3월 중국 제조업 PMI 예상치는 49.3p로 지난 2011년 11월(49.0)과 2012년 8월(49.2) 기록했던 저점 부근

에서 회복세를 나타낼 전망이다. 

 

 이렇듯 미국과 중국의 제조업 지표 개선이 확인된다면 경기회복 기대감 확대와 함께 투자심리 개선을 기대할 

수 있고, 단기적으로 숨고르기가 이어졌던 수출 및 경기민감주의 반등 가능성을 염두에 둔 시장대응이 바람직

해 보인다.  
 

 

중국 제조업 이익증가율(y-y)  3월 리치몬드 및 뉴욕 제조업 지수 호조세 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, NH투자증권 WM리서치부  자료: Bloomberg, NH투자증권 WM리서치부 

 

 

 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

'12.3 '12.9 '13.3 '13.9 '14.3 '14.9 '15.3 '15.9 '16.3

(%)

-30

-20

-10

0

10

20

30

'12.1 '12.6 '12.11 '13.4 '13.9 '14.2 '14.7 '14.12 '15.5 '15.10 '16.3

리치몬드연준제조업

뉴욕엠파이어스테이트제조업

(P)


