
 

 

KOSPI, KOSDAQ은 올해 고점 대비 각각 12.9%, 14.7% 급락  

8월 11일부터 3일간 진행된 중국 인민은행의 기습적인 위안화 평가절하는 글로벌 

증시 급락의 기폭제였다. 중국 7월 수출이 전년동월대비 8.3% 급감하고, 8월 

Caixin 제조업 PMI 지수도 47.1로 08년 글로벌 복합위기 이후 최저 수준까지 급

락하자 중국이 위안화 평가 절하를 단행할 수 밖에 없을 정도로 경제 상황이 매우 

어렵다는 우려가 증폭되었다.  

결국 중국 상해종합지수는 올해 고점 대비 43.3% 급락했고, 미국, 유럽, 일본 등 

글로벌 증시도 중국 경제에 대한 우려로 동반 급락했다.  

그림그림그림그림    1111. . . . 미국미국미국미국, , , , 유럽유럽유럽유럽, , , , 일본일본일본일본, , , , 중국중국중국중국, , , , 한국한국한국한국    등등등등    글로벌글로벌글로벌글로벌    증시증시증시증시    올해올해올해올해    고점고점고점고점    대비대비대비대비    하락률하락률하락률하락률    현황현황현황현황        

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    2222. . . . KOSPI KOSPI KOSPI KOSPI 지수와지수와지수와지수와    고점고점고점고점    대비대비대비대비    하락률하락률하락률하락률        그림그림그림그림    3333. . . . KOSKOSKOSKOSDAQDAQDAQDAQ    지수와지수와지수와지수와    고점고점고점고점    대비대비대비대비    하락률하락률하락률하락률    

 

 

 

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 
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투자포인트1: 인민은행은 8월 25일 기준금리 25bp, 지급준비율 50bp 인하  

중국 인민은행은 8월 11~13일간 4.6% 위안화 평가 절하를 단행했다. 7월 수출과 

수입, 8월 Caixin 제조업 PMI 지수 등 주요 경제 지표들이 매우 나쁘게 발표되면

서 중국 경제가 생각보다 훨씬 더 부진할 수 있다는 우려와 정부에 대한 신뢰 상

실로 상해 종합지수는 8월 18일부터 불과 6일만에 26.7% 급락했다.  

결국 인민은행은인민은행은인민은행은인민은행은    8888월월월월    25252525일일일일    기준금리를기준금리를기준금리를기준금리를    25bp, 25bp, 25bp, 25bp, 지급준비율지급준비율지급준비율지급준비율을을을을    50bp 50bp 50bp 50bp 인하하는인하하는인하하는인하하는    유동성유동성유동성유동성    완화완화완화완화    정책을정책을정책을정책을    

발표발표발표발표했다. 인민은행은 2014년 11월 22일 2년 6개월만에 처음으로 대출금리를 

5.60%로 인하한 이후 올해 3월 1일 5.35%, 5월 11일 5.10%, 6월 27일 4.85%, 8

월 25일 4.60%로 5차례나 인하했다. 또한 지급준비율도 2월 4일 19.0%로 인하

한 이후 4월 19일 18.5%, 8월 25일 18.0%로 3차례나 인하했다.  

또한 중국 정부는 올해 1.6조위안 규모의 재정확대 정책을 실시할 계획이다. 2011

년 재정적자 규모 8,500억위안에서 매년 증가해 올해는 1.6조위안까지 확대되는 

것으로 GDP 대비로도 비중은 2.3%까지 증가할 전망이다.  

결국 통화완화와통화완화와통화완화와통화완화와    재정확대를재정확대를재정확대를재정확대를    통한통한통한통한    중국중국중국중국    정부의정부의정부의정부의    경기경기경기경기    부양부양부양부양    의지가의지가의지가의지가    분명하고분명하고분명하고분명하고, , , , 향후에도향후에도향후에도향후에도    추가적으추가적으추가적으추가적으

로로로로    기준기준기준기준금리금리금리금리    및및및및    지급준비율지급준비율지급준비율지급준비율    인하인하인하인하    정책정책정책정책은은은은    지속될지속될지속될지속될    가능성이가능성이가능성이가능성이    크기크기크기크기 때문에때문에때문에때문에    중국중국중국중국    경제가경제가경제가경제가    단기간단기간단기간단기간    내에내에내에내에    

경착륙할경착륙할경착륙할경착륙할    가능성은가능성은가능성은가능성은    낮다고낮다고낮다고낮다고    판단판단판단판단한다.  

그림그림그림그림    4444. . . . 중국중국중국중국    기준금리기준금리기준금리기준금리, , , , 지급준비율지급준비율지급준비율지급준비율    추이추이추이추이        

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    5555. . . . 중국중국중국중국    재정지출재정지출재정지출재정지출    추이추이추이추이    및및및및    목표치목표치목표치목표치        

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

향후에도향후에도향후에도향후에도    인민은행은인민은행은인민은행은인민은행은    기준기준기준기준금리금리금리금리, , , , 

지급준비율지급준비율지급준비율지급준비율    추가추가추가추가    인하인하인하인하    정책정책정책정책    

지속될지속될지속될지속될    전망전망전망전망        
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투자포인트2: 중국발 시스템 위기가 단기간 내에 발생할 가능성은 낮다고 판단 

중국 경제 성장률이 지속적으로 둔화되고 있는 것은 분명한 사실이나 단기간 내에 

2008년 글로벌 복합위기와 같은 중국발 시스템 위기가 발생할 가능성은 낮다고 

판단한다.  

중국은 외환 보유고가 충분하기 때문에 외환위기가 발생할 가능성은 거의 없다. 

다만 2008년 글로벌 복합위기 이후에도 부동산 가격이 지속적으로 상승(상해 

+105%, 광저우 +70.1%, 북경 +61.5%)했기 때문에 부동산 가격이 붕괴되면서 

1990년 이후 일본과 같은 대차대조표 불황이 발생할 가능성은 존재한다.  

하지만 최근까지도 공급과잉 문제가 발생하고 있는 3~4선 도시들의 주택 가격 상

승률은 미미하나 1111선선선선    도시들을도시들을도시들을도시들을    중심으로중심으로중심으로중심으로    부동산부동산부동산부동산    가격가격가격가격    상승세는상승세는상승세는상승세는    지속지속지속지속되고 있다. 또한 1선 

도시들 부동산 가격이 상승하면서 부동산부동산부동산부동산    판매면적도판매면적도판매면적도판매면적도    증가하고증가하고증가하고증가하고    있기있기있기있기    때문에때문에때문에때문에    부동산부동산부동산부동산    시장은시장은시장은시장은    

여전히여전히여전히여전히    견조견조견조견조하다.  

실제 1990년 이후 일본, 2008년 이후 미국 등 글로벌 강대국들의 시스템 위기는 

결국 부동산 가격 하락에서 촉발됐다. 앞으로앞으로앞으로앞으로    중국도중국도중국도중국도    부동산부동산부동산부동산    가격이가격이가격이가격이    하락하면서하락하면서하락하면서하락하면서    금융위기금융위기금융위기금융위기

가가가가    발생할발생할발생할발생할    가능성은가능성은가능성은가능성은    존재존재존재존재한다고한다고한다고한다고    본다본다본다본다. . . . 하지만하지만하지만하지만    아직까지아직까지아직까지아직까지    중국중국중국중국    부동산부동산부동산부동산    시장은시장은시장은시장은    견조하기견조하기견조하기견조하기    때문에때문에때문에때문에    단단단단

기간기간기간기간    내에내에내에내에    시스템시스템시스템시스템    위기위기위기위기    발생발생발생발생    가능성은가능성은가능성은가능성은    낮다고낮다고낮다고낮다고    보는보는보는보는    것이것이것이것이    합리적합리적합리적합리적이다.  

그림그림그림그림    6666. . . . 중국중국중국중국    베이징베이징베이징베이징, , , , 상해상해상해상해, , , , 광저우광저우광저우광저우    부동산부동산부동산부동산    가격가격가격가격    추이추이추이추이        

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    7777. . . . 중국중국중국중국    1111선선선선    도시도시도시도시    부동산부동산부동산부동산    판매면적판매면적판매면적판매면적, , , , 가격가격가격가격    상승률상승률상승률상승률    추이추이추이추이            그림그림그림그림    8888. . . . 중국중국중국중국    Shibor(Shibor(Shibor(Shibor(7777일일일일), CDS ), CDS ), CDS ), CDS 프리미엄프리미엄프리미엄프리미엄    추이추이추이추이        

 

 

 

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 

중국중국중국중국    부동산부동산부동산부동산    시장이시장이시장이시장이    견조하기견조하기견조하기견조하기    

때문에때문에때문에때문에    단기간단기간단기간단기간    내에내에내에내에    시스템시스템시스템시스템    위기위기위기위기    

발생발생발생발생    가능성은가능성은가능성은가능성은    낮다고낮다고낮다고낮다고    판단판단판단판단            
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투자포인트3: 컨센서스 기준 9월 금리 인상 가능성은 낮아지고 있는 중  

중국 위안화 평가 절하로 촉발된 중국 경기 둔화와 글로벌 성장률 하락 우려가 매

우 커진 상황이기 때문에 연준이 9월에 금리를 인상할 가능성은 점차 낮아지고 있

는 중이다.  

블룸버그 컨센서스 기준 9999월월월월    금리금리금리금리    인상인상인상인상    가능성은가능성은가능성은가능성은    8888월월월월    초초초초    54% 54% 54% 54% 수준에서수준에서수준에서수준에서    현재현재현재현재    26% 26% 26% 26% 수준까지수준까지수준까지수준까지    

하락하락하락하락했다. 현재 시장 참여자들은 그만큼 연준이 9월에 금리를 인상할 확률을 낮게 

보고 있는 것이다.  

국제유가는 7월부터 다시 급락하기 시작해서 현재 39.5달러 수준까지 하락했다. 

결국 유가가유가가유가가유가가    하락하면서하락하면서하락하면서하락하면서    미국미국미국미국    기대기대기대기대    인플레이션도인플레이션도인플레이션도인플레이션도    2% 2% 2% 2% 이하로이하로이하로이하로    하락한하락한하락한하락한    상황이기상황이기상황이기상황이기    때문에때문에때문에때문에    연준이연준이연준이연준이    서서서서

둘러둘러둘러둘러    금리를금리를금리를금리를    인상할인상할인상할인상할    근거가근거가근거가근거가    약해진약해진약해진약해진    것은것은것은것은    사실사실사실사실이다.  

설령 시장 컨센서스와 달리 연준이 9월에 금리 인상을 단행한다고 하더라도 연준

은 경제가 확실히 개선되고 있다거나, 혹은 향후 경제 상황을 보면서 매우 완만하

게 금리를 인상할 것이라는 시장 친화적인 코멘트를 통해 투자자들의 우려를 완화

시켜 줄 가능성이 크다고 판단한다.  

그림그림그림그림    9999. . . . 미국미국미국미국    연준이연준이연준이연준이    9999월에월에월에월에    금리를금리를금리를금리를    인상할인상할인상할인상할    확률확률확률확률    추이추이추이추이        

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    10101010. . . . FED 5Y5Y FED 5Y5Y FED 5Y5Y FED 5Y5Y 기대기대기대기대    인플레이션인플레이션인플레이션인플레이션    지수지수지수지수, WTI , WTI , WTI , WTI 추이추이추이추이            그림그림그림그림    11111111. . . . 미국미국미국미국    10101010년물년물년물년물    국채금리국채금리국채금리국채금리, , , , 달러인덱스달러인덱스달러인덱스달러인덱스    추이추이추이추이        

 

 

 

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 

컨센서스컨센서스컨센서스컨센서스    기준기준기준기준    9999월월월월    금리금리금리금리    인상인상인상인상    

가능성은가능성은가능성은가능성은    26% 26% 26% 26% 수준까지수준까지수준까지수준까지    하락하락하락하락        

설령설령설령설령    연준이연준이연준이연준이    9999월에월에월에월에    금리를금리를금리를금리를    

인상해도인상해도인상해도인상해도    시장시장시장시장    친화적인친화적인친화적인친화적인    

코멘트를코멘트를코멘트를코멘트를    통해통해통해통해    투자자들의투자자들의투자자들의투자자들의    

우려를우려를우려를우려를    완화시켜완화시켜완화시켜완화시켜    줄줄줄줄    가능성가능성가능성가능성    

크다고크다고크다고크다고    판단판단판단판단        
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투자포인트4: S&P500, Nikkei225 4Q15~1Q16F EPS 증가 모멘텀 부각  

국제유가는 2014년 6월말 105달러를 고점으로 현재 39.5달러까지 급락했다. 국

제유가가 작년 10월부터 급락했기 때문에 에너지, 소재 섹터의 이익 감소폭이 크

게 나타나는 올해 1~3분기까지는 전년동기대비 실적 둔화가 불가피하나 

4Q15~1Q16에는 헬스케어, IT, 금융 등 다른 섹터들의 이익 증가가 에너지, 소재 

섹터의 이익 감소폭을 상쇄하면서 이익 증가 모멘텀이 부각될 전망이다.  

분기별로 살펴보면 S&P500 S&P500 S&P500 S&P500 EPS EPS EPS EPS 증가율은증가율은증가율은증가율은    2222분기에분기에분기에분기에    전년동기대비전년동기대비전년동기대비전년동기대비    +0.3%+0.3%+0.3%+0.3%로로로로    소폭소폭소폭소폭    증가했증가했증가했증가했고고고고, 3, 3, 3, 3

분기에는분기에는분기에는분기에는    ----2.3%2.3%2.3%2.3%로로로로    둔화가둔화가둔화가둔화가    예상되나예상되나예상되나예상되나    4444분기에는분기에는분기에는분기에는    +3.4%, +3.4%, +3.4%, +3.4%, 내년내년내년내년    1111분기에는분기에는분기에는분기에는    +7.8%+7.8%+7.8%+7.8%로로로로    올해올해올해올해    하반기부하반기부하반기부하반기부

터터터터    EPS EPS EPS EPS 증가증가증가증가    모멘텀이모멘텀이모멘텀이모멘텀이    부각될부각될부각될부각될    전망전망전망전망이다. Nikkei225Nikkei225Nikkei225Nikkei225도도도도    올해올해올해올해    3333분기분기분기분기(10~12(10~12(10~12(10~12월월월월) ) ) ) 당기순이익은당기순이익은당기순이익은당기순이익은    전년전년전년전년

동기대비동기대비동기대비동기대비    +11.4%, 4+11.4%, 4+11.4%, 4+11.4%, 4분기분기분기분기(2016.1~3(2016.1~3(2016.1~3(2016.1~3월월월월) +70.5%) +70.5%) +70.5%) +70.5%로로로로    실적실적실적실적    증가증가증가증가    모멘텀이모멘텀이모멘텀이모멘텀이    예상예상예상예상된다.  

국제유가 하락으로 원유 순소비량이 큰 미국과 일본의 수혜가 클 것이라고 예상했

는데 이번 2분기 실적 발표에서도 보듯이 S&P500, Nikkei225는 70% 이상 기업

들이 예상치를 상회하는 양호한 실적을 발표했기 때문에 향후 실적 추정치에 대한 

신뢰가 높다.  

그림그림그림그림    12121212. . . . S&P500 S&P500 S&P500 S&P500 분기별분기별분기별분기별    EPSEPSEPSEPS, , , , EPSEPSEPSEPS    증가율증가율증가율증가율    추이추이추이추이            그림그림그림그림    13131313. . . . S&P500 S&P500 S&P500 S&P500 섹터별섹터별섹터별섹터별    2015201520152015년년년년    영업이익영업이익영업이익영업이익    증가율증가율증가율증가율(YoY) (YoY) (YoY) (YoY) 현황현황현황현황    

 

 

 

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    14141414. . . . Nikkei225 Nikkei225 Nikkei225 Nikkei225 분기별분기별분기별분기별    당기순이당기순이당기순이당기순이익익익익, , , , 당기순이당기순이당기순이당기순이익익익익    증가율증가율증가율증가율    추이추이추이추이        그림그림그림그림    15151515. . . . Nikkei225 Nikkei225 Nikkei225 Nikkei225 업종업종업종업종별별별별    2015201520152015년년년년    영업이익영업이익영업이익영업이익    증가율증가율증가율증가율(YoY) (YoY) (YoY) (YoY) 현황현황현황현황    

 

 

 

주: 일본 회계연도 1Q는 4~6월, 자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 

 

S&P500, Nikkei225S&P500, Nikkei225S&P500, Nikkei225S&P500, Nikkei225는는는는    

4Q4Q4Q4Q15~1Q16F15~1Q16F15~1Q16F15~1Q16F    EPSEPSEPSEPS    증가증가증가증가    모멘텀모멘텀모멘텀모멘텀    
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투자포인트5: 미국 10년물 국채금리–배당수익률 ≤ 0일때 주가는 바닥 근처  

1973년 이후 S&P500 지수와 미국 10년물 국채금리 – S&P500 배당수익률 스프

레드 추이를 살펴보면 ‘‘‘‘10101010년물년물년물년물    국채금리국채금리국채금리국채금리    ––––    배당수익률배당수익률배당수익률배당수익률    ≤≤≤≤    0000’’’’일일일일    때때때때    S&P500 S&P500 S&P500 S&P500 지수는지수는지수는지수는    대부분대부분대부분대부분    바바바바

닥닥닥닥    근처근처근처근처였다. 실제 10년물 국채금리 – 배당수익률은 글로벌 복합위기의 정점인 

2008년 11~12월 -0.8%p였고, 결국 주가는 저점을 형성하고 상승했다. 그리고 

2011년 8~10월 미국 신용등급이 강등과 남유럽 재정위기로 주가가 급락했을 때 

스프레드는 -0.5%p였고, 그 이후 주가는 반등했다.  

그리고 중국발 경기 침체 우려로 글로벌 증시가 급락한 현재 10년물 국채금리는 

2.1%, S&P500 배당수익률은 2.3%로 스프레드는 -0.2%p이다. 단기적으로 불확

실성이 확대되면서 추가 하락할 수도 있겠으나 결국 지난 40여년의 역사에서 보

면 지금 지수는 바닥 근처일 가능성이 크다고 판단한다.  

S&P500 지수의 2015~16F 영업이익 증가율은 각각 +8.2%, +10.6% 수준으로 

이익 증가가 예상되고, 12MF P/E는 15.8배 수준으로 적절한 수준이다. 그런데 

S&P500 배당수익률이 10년물 국채금리 보다 높기 때문에 S&P500 지수에 투자

하는 것이 채권에 투자하는 것보다 매력적이다.  

그림그림그림그림    16161616. . . . S&P500 S&P500 S&P500 S&P500 지수와지수와지수와지수와    미국미국미국미국    10101010년물년물년물년물    국채금리국채금리국채금리국채금리    ––––    배당수익률배당수익률배당수익률배당수익률((((스프레드스프레드스프레드스프레드) ) ) ) 추이추이추이추이        

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    17171717. . . . S&P500 S&P500 S&P500 S&P500 영업이익영업이익영업이익영업이익, , , , 영업이익영업이익영업이익영업이익    증가율증가율증가율증가율    추이추이추이추이    및및및및    전망전망전망전망            그림그림그림그림    18181818. . . . S&P500 P/E S&P500 P/E S&P500 P/E S&P500 P/E 추이추이추이추이, , , , 미국미국미국미국    10101010년물년물년물년물    국채금리국채금리국채금리국채금리    추이추이추이추이        

 

 

 

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 

10101010년물년물년물년물    국채금리국채금리국채금리국채금리    ––––    배당수익률배당수익률배당수익률배당수익률    

스프레드는스프레드는스프레드는스프레드는    ----0.2%p0.2%p0.2%p0.2%p로로로로    바닥바닥바닥바닥    

근처라고근처라고근처라고근처라고    판단판단판단판단        
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   Key Strategy 2015.8.27  

     

KDB DAEWOO DAILY    

결론1: 글로벌 증시 안정되면서 국내 증시도 단기 반등 국면 진행될 전망 

중국 위안화 평가 절하로 촉발된 중국 경제 침체와 시스템 위기 발생 우려로 글로

벌 증시의 폭락은 과도했다고 판단한다. 특히 S&P500, Nikkei225 등 선진국 증

시는 대체적으로 양호한 실적을 발표하면서 이익 증가 모멘텀이 유효하다는 점을 

증명했기 때문에 시장은 점차 안정화될 전망이다.  

미국을 필두로 유럽, 일본 시장이 안정화되는 모습을 확인하면서 국내 증시도 단

기 반등 국면이 진행될 전망이다. KOSPI P/B는 FY0 기준 1.04배, FY1 기준 0.97

배 수준으로 글로벌 금융위기 이후 최저 수준까지 하락해서 밸류에이션 매력은 충

분하다. 이제 패닉 국면은 지났고 안정화 국면에 진입하고 있기 때문에 이제는 반

등 국면에서 주도주에 집중하는 투자전략이 필요한 시점이다.  

 

결론2: 주도주는 ① 실적 증가 + ② 실적에 대한 신뢰 + ③ 밸류에이션 매력 

국내 증시는 3가지 악재가 연이어 발생하면서 주가가 하락했다. 먼저 7월 중순 이

후 시기별로 주가가 하락한 이유를 살펴보면 다음과 같다.  

① 7월 21일~: 2Q15 실적이 전반적으로 예상치 하회하면서 실적 모멘텀 악화 

② 8월 11일~: 인민은행이 3일간 위안화 평가 절하를 단행하면서 중국 소비 둔화

와 수출 경쟁 심화 우려  

③ 8월 18일~: 위안화 평가 절하에도 불구하고 중국 증시 폭락에 따른 글로벌 증

시 동반 하락  

최근 글로벌 증시가 급락하면서 단기간에 매우 큰 폭의 주가 하락을 경험했기 때

문에 이제 투자자들은투자자들은투자자들은투자자들은    철저히철저히철저히철저히    ①①①①    실적이실적이실적이실적이    증가하고증가하고증가하고증가하고    + + + + ②②②②    중국과중국과중국과중국과    경쟁하지경쟁하지경쟁하지경쟁하지    않고않고않고않고, , , , 매크로매크로매크로매크로    변수에변수에변수에변수에    

덜덜덜덜    민감해서민감해서민감해서민감해서    실적실적실적실적    증가에증가에증가에증가에    대한대한대한대한    신뢰가신뢰가신뢰가신뢰가    높아야높아야높아야높아야    하며하며하며하며    + + + + ③③③③    밸류에이션이밸류에이션이밸류에이션이밸류에이션이    너무너무너무너무    비싸지비싸지비싸지비싸지    않은않은않은않은    종목에종목에종목에종목에    

집중할집중할집중할집중할    전망전망전망전망이다.  

표표표표    1111. . . . 시장시장시장시장    반등반등반등반등    국면에서국면에서국면에서국면에서    예상예상예상예상    주도주주도주주도주주도주    종목종목종목종목    리스트리스트리스트리스트                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    (십억원, %, 배)    

종목명종목명종목명종목명    시가총액시가총액시가총액시가총액    
매출액매출액매출액매출액    영업이익영업이익영업이익영업이익    순이익순이익순이익순이익    매출액매출액매출액매출액    증가율증가율증가율증가율    영업이익영업이익영업이익영업이익    증가율증가율증가율증가율    영업이익률영업이익률영업이익률영업이익률    P/EP/EP/EP/E    P/BP/BP/BP/B    

15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    15E15E15E15E    16E16E16E16E    

아모레퍼시픽 19,905  4,751  5,752  818 1,052  602 779  22.6 21.1 45.2 28.5 17.2 18.3 39.1 30.2 7.0 6.1 

LG 화학 14,513  20,757  22,372  1,845 2,090  1,306 1,562  -8.1 7.8 40.8 13.3 8.9 9.3 12.4 10.4 1.2 1.1 

한국항공우주 8,812  2,945  3,764  280 360  218 279  27.2 27.8 73.6 28.7 9.5 9.6 40.5 31.5 7.2 5.9 

GS 리테일 4,605  6,009  6,645  236 268  183 210  21.1 10.6 64.6 13.7 3.9 4.0 25.1 21.9 2.5 2.3 

한세실업 2,352  1,536  1,743  121 145  91 112  17.0 13.5 29.8 19.7 7.9 8.3 26.0 20.9 5.7 4.5 

녹십자 2,203  1,038  1,112  106 118  112 87  6.4 7.2 9.7 10.7 10.3 10.6 19.8 25.2 2.2 2.1 

컴투스 1,216  424  467  159 179  125 144  80.7 10.1 57.0 12.5 37.5 38.3 9.9 9.3 3.0 2.2 

아이마켓코리아 1,078  3,027  3,336  71 84  50 60  10.7 10.2 24.8 18.8 2.3 2.5 21.4 18.0 2.7 2.4 

크라운제과 1,067  1,211  1,303  98 109  50 63  11.7 7.6 55.5 12.1 8.1 8.4 22.8 18.1 3.8 3.2 

에스엠 855  329  358  45 52  36 41  14.8 8.8 30.3 16.9 13.6 14.6 23.5 21.0 3.1 2.7 

NICE 평가정보 820  340  413  34 45  27 36  21.8 21.5 47.3 33.8 9.9 10.9 29.8 23.1 6.0 5.0 

동화기업 665  661  719  87 99  44 54  16.9 8.9 55.0 14.0 13.2 13.8 15.5 12.4 1.2 1.1 

서흥 596  306  330  34 39  26 32  4.9 8.0 16.5 14.9 11.1 11.8 23.0 18.9 2.5 2.3 

삼광글라스 462  317  338  15 18  33 38  6.4 6.6 71.4 19.0 4.8 5.4 14.0 12.1 1.6 1.4 

모두투어 466  202  227  27 33  22 26  22.8 12.5 60.4 22.4 13.2 14.3 21.4 17.9 3.9 3.4 

보령제약 488  411  454  30 39  25 31  14.4 10.4 23.9 28.5 7.4 8.6 19.7 15.7 2.4 2.1 

경동나비엔 391  486  558  26 39  15 28  13.3 14.8 93.1 50.0 5.3 7.0 26.1 14.0 2.0 1.7 

대원제약 385  209  237  23 30  19 24  15.0 13.2 27.1 31.4 10.8 12.6 20.2 16.0 2.6 2.2 

평균평균평균평균                                17.817.817.817.8    12.212.212.212.2    45.945.945.945.9    21.621.621.621.6    10.810.810.810.8    11.611.611.611.6    22.822.822.822.8    18.718.718.718.7    3.43.43.43.4    2.92.92.92.9    

주: 시가총액 순서, 자료: KDB대우증권 리서치센터  

이제는이제는이제는이제는    시장시장시장시장    반등반등반등반등    국면에서국면에서국면에서국면에서    

주도주에주도주에주도주에주도주에    집중하는집중하는집중하는집중하는    전략이전략이전략이전략이    필요필요필요필요        

주도주는주도주는주도주는주도주는    철저히철저히철저히철저히    실적이실적이실적이실적이    증가증가증가증가    

가능성이가능성이가능성이가능성이    높은높은높은높은    종목으로종목으로종목으로종목으로    압축될압축될압축될압축될    

전망전망전망전망        


