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1. 미국 7월 고용지표, 9월 첫 금리인상 가능성 높여     2. 달러화, 미 장기금리 단기 추가 상승여력 제한적 
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비농업신규고용 실업률(우) 실업률(광의,우)

(천명)
(%)연준의 좀 더(some) 추가적인 고용시장 개선 요건 충족

 

 
미국채 10Y 일중추이 달러인덱스 일중추이

 

■ 7월 비농업신규고용 전월비 +215K, 5~6월 신규고용 +14K 상향조정 

- 시장 예상수준인 223K를 소폭 하회했으나, 양적 고용의 절대수준은 연준의 연내 

금리인상 요건을 충족 

 

■ 국내증시 영향력은 중립적. 현 KOSPI 레벨은 연준의 연내 한차례 금리인상을 상

당부분 기반영 중. 7월 고용지표 결과가 시장의 금리인상 예상시점을 앞당기거나 혹

은 지연시키지 않았으므로, 단기 가격변수에 미치는 영향력은 제한적일 것 

    ■ 최근 미국 달러인덱스와 장기금리는 경기지표 호조에도 불구하고 상승여력 제한 

- 현 가격레벨에서는 연내 한 차례 금리인상 이벤트가 어느 정도 선반영되어 있음을 

시사 

 

■ 9월 FOMC회의 이전까지, 금리인상에 대한 경계감이 지속되며 달러화 강세기조

는 유지될 것. 다만, 9월 금리인상 단행 시, 재료소멸 관점에서 달러화 강세기조는 진

정될 가능성에 무게 

            

3. 금주 KOSPI, 기간조정 국면 지속 전망     4. 그래서 우리의 결론은? 
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■ 7월 비농업신규고용 , 양적 고용의 절대수준은 연준의 연내 금리인상 요건을 충족 

- 국내증시 영향력 중립적. 연내 한차례 금리인상 스케줄에 변화가 없기 때문 

 

■ 최근 미국 달러인덱스와 장기금리는 경기지표 호조에도 불구하고 상승여력 제한 

- 현 가격레벨에서는 연내 한 차례 금리인상 이벤트가 어느 정도 선반영되어 있음을 

시사 

 

■ KOSPI, 기간조정 국면 지속 전망. 연준 금리인상 시행 이전 외환시장 및 상품시장 

변동성 확대에 따른 불확실성 여전. 다만, MSCI KOREA Fwd PBR 0.89배로 금융위기 

수준까지 근접. 현 레벨에서 추가적인 가격조정 보다는 기간조정 가능성에 무게 

 

■ KOSPI 대형주의 상/하방 모멘텀이 제한된 국면에서 증시의 수급주체는 국내자금

이 주도함.  KOSDAQ 및 중소형주로의 수급수혜가 지속될 전망 

■ KOSPI, 기간조정 국면 지속 전망. 연준 금리인상 시행 이전 외환시장 및 상품시장 

변동성 확대에 따른 불확실성 여전 

 

■ 다만, MSCI KOREA Fwd PBR 0.89배로 금융위기 수준까지 근접한 상황. 현 레벨에

서 추가적인 가격조정 보다는 기간조정 가능성에 무게 

 

■ KOSPI 대형주의 상/하방 모멘텀이 제한된 국면에서 증시의 수급주체는 국내자금

이 주도함.  KOSDAQ 및 중소형주로의 수급수혜가 지속될 전망 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg, Datastream, KTB    
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