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유럽 GDP 성장률, 성장세의 재확인   

  

유로권 GDP성장률이 전기대비 0.4%, 전년동기대비 1.0%를 기록했다. 이는 기존에 발

표된 잠정치 수치와 일치하고 시장의 기대와도 일치한다.   

최근 주요 선진국의 경제지표 변화를 살펴보면 통화정책의 기간에 따라서 성장률 차

이가 발생하고 있다. 미국은 2014년 10월 QE 종료 이후 경기 정체기를 겪고 있다. 미

국의 1분기 경제성장률은 -0.7%를 기록했다. 비록 민간고용이 서프라이즈를 기록하기

는 했지만 여전히 LMCI는 시장의 기대를 충족시키지 못하고 있다.  

과거 미국의 QE3와 같이 일본은 QE의 안정기에 들어선 모습이다. 1분기 일본 GDP는

전기비 연율로 3.9% 성장했다. 특히 민간기업의 설비투자가 큰 폭으로 증가하는 모습

을 보이면서 성장을 이끌었다. 추가적으로 일본 노동자현금수입의 전년대비 증가율이

0.9% 상승하며 성장추세에 안착함에 따라 미래의 성장동력도 강해지는 모습이다.  

유로권은 통화정책 초기이다. 하지만 그것 만으로도 근원 CPI가 상승추세로 전환하면

서 GDP역시 안정권에 들어섰다. 하지만 성장이 크게 증가하지는 못하고 있다. 결국

최근 주요 선진국의 성장을 결정한 것은 통화완화 정도이다. 금융위기 이후 아직까지

는 통화정책 이외의 경제모멘텀이 큰 힘을 받지 못하고 있기 때문이다. 한국 금통위

가 하루 앞으로 다가왔다. 최근의 변화들이 한국은행을 압박할 수 있을지 궁금하다.  
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 유로권 GDP성장률 전기대비 0.4%, 전년 동기대비 1.0% 기록 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  
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그림1 예상외의 서프라이즈를 기록한 미국 고용(28만명)  그림2 US LMCI는 1.3pt로 기대에는 미달 
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그림3 유로권 근원 CPI는 상승추세 전환(0.9%)  그림4 일본 GDP성장률 상승도 서프라이즈(3.9%) 
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그림5 민간기업 설비투자의 가파른 증가는 긍정적(2.7%)  그림6 노동자 현금수입증가도 (+)권 안착(0.9%) 
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