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1Q15 1Q14  Yo¥(%)  4Q14 QoQ(%) ZMIMA  Var (%) AL Var(%)
ifjE=Rl: 1264 1068 184 1198 55 1225 32 1219 38
Eo|e 145 89 62.9 138 48 107 35.4 108 339
Mol 142 75 89.0 125 13.4 99 442 103 386
=02 108 6.0 80.4 85 26.9 80 34.4 80 346
HHOIAUE(%) 15 83 15 8.7 89
MIFO0|2E(%) 1.3 70 105 8.1 8.4
Z=0[|2UE(%) 85 56 7.1 6.5 6.6
XIZ: SI2E0}, CHASH 2IARME]
i 2 g0l SEF7} Valuation
2014 2015F 2016F 2017F 2018F
42 EPS(E) 1,641 2211 2,580 2998 3451
Yor(%) 1274 347 16.7 16.2 15.1
12M Fwd EPS(2) 2,345
Target PER(X) 40,0 TABHAC| 2012-14H BT PEROI| 15% &5
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15F 16F 17F 15F 16F 17F| 15 16F  17F
THEH 5310 6091  6930| 5511 6320 7245 38 38 45
HHole 523 61.1 702 618 711 80| 181 164 168
Mixiolel 50.1 588 68.1 602 698  811| 202 188 192
0[] 391 458 53.1 466 544 633 | 194 188 192
EPS(®) 1852 2173 2516 2211 2580 2998 | 194 188 192
YoY(%) i/lE=el] 15.1 147 138 195 147 146
EHole 117 167 150 319 150 154
MiEo 166 173 158 401 159 16.2
£0[0] 191 173 158| 42 167 16.2
EPS 129 173 158 347 167 16.2
FHOUZ(%) 99 100 10.1 11.2 1.2 113
MiE0 [215(%) 94 97 98 109 110 11.2
&0[2U=(%) 74 75 77 85 86 87
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o=y 1068 1225 1121  1198| 1264 1402 1388 1456| 4613 5511 6320 7245
He(ZL) 1036 1178 1075 1101| 1223 1319 1279 1303| 4391 5125 5716 6341
SIEE 769 889 775 810/ 913 988 935 968| 3242 3804 4210 4624
LH<~ 732 89 728 732 86 93 873  879| 3031 3541 3895 4245
>E 37 50 47 78 47 6.5 6.2 89| 212 263 315 379
Aok 266 287 299 291| 309 331 343 334| 1143 1318 1502 1713
SZEat 39 59 59 114 57 100 125 171 270 453 680 993
Yo%) ojE 169 199 313 265 184 145 237 215 235 195 147 146
S 171 204 349 219] 180 120 190 183 232 167 115 109

BEE 156 232 442 268 188 111 206 195 265 173 107 98

Lz 169 272 457 224 184 100 200 200 271 168 100 90

PE —45 -190 244 921| 274 300 300 150 185 240 200 200

TeF 217 127 157 103|161 150 150  150| 148 153 140 140
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BIEEH=LY) 720 726 691 676| 722 704 674 665 703 690 666 638
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&0l 89 137 105 138| 145 154 155 164| 468 618 711 820
H(ZLH) 83 127 96 119 138 140 135 138| 425 552 614 690
sS4zt 05 09 1.0 1.9 08 1.4 1.9 26 42 6.6 95 129
Yor(%) glgjo/e! 452 930 696 1150 629 130 477 187 815 319 150 154
Y= 559 1100 1031 1341 661 102 409 164 1006 298 112 123

=Z=0f 200 650 415 1671 643 517 955 369 282 565 432 356

go/o/E(%)  F20/2/ 83 112 93 115 115 110 111 113 102 112 112 113
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«0[2 6.0 96 87 85| 108 117 117  125| 328 466 544 633
EBITDA 105 153 123 158 166 175 176 186 538 702 810 934
Yor(%) mhEE0/2/ 398 414 382 377 249 345 352 328 156 146
AfEo/2! 841 1112 1645 890 196 448 275 41 159 162

z20/9/ 598 1206 1080 804 212 346 469 22 167 162

EBITDA 765 610 996| 882 150 431 172 304 154 153
IHEZ0/2/E(%) 202 220 229 < 222| 235 240 249 247 218 243 245 245
AEI0/21E(%) 70 102 92 105 113 107 108 110 93 109 110 112
20/2/5(%) 56 7.9 77 7.1 85 83 84 86 71 85 86 87
EBTDA Of5IE(%) 98 1256 109  132| 1371 125 127 128 117 127 128 129
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THEA| =

20133 %= 128 ZA HSIOR QI 37 £7(4~122)2t FAKE SR|2 SISt Hlw 024, SHOIX| ‘H4’ Ex 28t
RO Y (o) A1) TRMENE (T2 AR
D134 014A 2015 2016  2017F D134 0144 2015 2016F 2017F
hfj =2l el 461 551 632 725 SRRt 199 209 07 24 406
o2t 226 330 M7 477 547 SEBISEMRIM 15 21 84 29 114
ifj===¢] ok 57 101 134 155 177 OHERHH 2 7 EREA 63 87 103 118 136
TinpH REEH| 37 54 72 84 % RHORA R 37 85 51 59
R 20 47 62 71 2 TEIRSKpE 84 63 75 86 o7
RORE 70 102 112 112 113 HIRSKRE % 128 154 174 192
ERTDA 24 54 70 81 B RN Q 121 148 169 188
ekl -3 -4 -2 - - oy RIER 0 0 0 0 0
2P R3] 0 0 0 0 0 7 EHIRSKRt 6 6 6 5 5
=] 2 4 4 3 VPN =% 2% 36 461 458 508
Q0L 0 0 0 0 O 126 144 225 170 251
FeHIg —4 -5 -5 -4 —4 OHRIRHE 2 7 ERH 57 72 83 A 106
QSR 1 1 1 0 0 xR 47 23 3 23 3
7Et - -3 - - - FEARR 17 3 106 39 106
HR IWH ISR T teto] 16 43 60 70 81 TERSEM 4 1 13 15 18
HOWHIR -2 —-10 14 —15 —-18  HIR=EM 55 13 13 14 14
AR 14 3 47 54 &3 xRE 6 6 6 6 6
BTifgeol 0 0 0 0 0 TR 39 0 0 0 0
copop! 14 3 47 54 &3 7EHIRSSA 11 7 7 7 8
WEORE 50 71 85 86 87  =xEA 181 157 238 184 265
HIXHIK O R 0 0 0 0 0  XHEE 114 180 223 274 333
KHIKE=0 R 14 33 47 54 &3 pN==s 10 1 1 1 11
OH=7 (sSSP 0 0 0 0 0 = 81 116 116 116 116
7EfZopR! 0 0 0 0 0 oRRLE 23 53 % 147 206
R 14 3? 47 54 63 TEREHS 0 0 0 0 0
EPNCN ez ol el 0 0 0 0 0  HRERHKE 0 0 0 0 0
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e 12 —13 20 4 =71
Valgion X ERl A% - ESEE (T2 ARR)
013A 20144 2015F 2016F 2017F 2013A 0144 015 16F 2017F
S 722 1,641 2211 2580 298 @ HE=SESE %5 34 41 51 60
PER 378 268 347 297 256 SEopR! 14 3 47 54 &3
BPS 5846 8521 10572 12972 15771 HsEsI=0| 712t 13 21 23 2 29
PBR 47 52 73 59 49 ZotalzH| 5 7 8 10 11
ERTDAPS 1242 2603 3329 3840 44% Qo 0 - 0 - —
EV/EBTDA 25 170 28 195 166 XiEHEp o) 0 0 0 0 0
SPS 14485 23067 26116 20950 34337 7Et 8 14 15 18 18
PSR 19 19 29 26 22 iRl B2t 1 -13 —16 14 -16
CFPS 1388 2676 328 387 430 7EREES -3 -6 -13 -16 —16
DPS 106 160 180 200 20 EESsESsE 72 -16 —46 —40 2
EXRRE 0 - 0 0 0
e (S 2 b %) KR -18 37 -35 -0 -30
D134 20144 2015 2016  2017F 7Et 54 2 -1 -10 12
AR MRS ESE 55 12 66 -89 64
=2l 588 634 195 147 146 RRE 0 0 0 0 0
RoRIZIE 401 1380 319 150 154 ARH 0 0 0 0 0
=ORITIE 176 1333 822 167 162 WRRE 5% 24 0 0 0
2ol SABRL 0 13 0 0 0
ROC 119 216 235 234 240 S -2 -2 -3 —4 4
ROA 75 148 155 155 155 7Et 1 1 69 -65
ROE 133 23 232 219 209  sERIEY 8 7 &3 -56 85
QFSIN TR 7 15 21 84 29
Expig 1500 87.1 1069 672 97 TRE 15 21 84 29 114
=xREHIE 105 -73 -88 —-150 213  NOPLAT 17 %6 48 55 &4
ORIatE 63 110 155 177 205  FOF 2 4 21 35 45
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