
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SK C&C(034730) BUY / TP 300,000원 
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재도약 준비 완료 
현재주가 (3/30) 

상승여력 

233,500원 

28.5% 

시가총액 

발행주식수 

자본금/액면가 

11,675십억원 

50,000천주 

10십억원/200원 

52주 최고가/최저가 265,500원/139,000원 

일평균 거래대금 (60일) 30십억원 

외국인지분율 

주요주주 

20.94% 

최태원 외 4인 43.43% 

주가상승률 

절대주가(%) 

상대주가(%p) 

1M 

7.8 

6.0 

3M 

12.8 

8.8 

6M 

-6.4 

-5.9 

※ K-IFRS 연결 기준 

 

(단위: 원) EPS(15F) EPS(16F) T/P 

Before 11,360 14,094 300,000 

After 10,827 12,960 300,000 

Consensus 10,235 11,443 296,500 

Cons. 차이 5.8% 13.3% 1.2% 
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자료: WiseFn, HMC투자증권 

 

 

요약 실적 및 Valuation 
구분 매출액 영업이익 순이익 EBITDA EPS 증감율 PER PBR EV/EBITDA ROE 배당수익률 

 (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원) (%) (배) (배) (배) (%) (%) 

2013 2,302  225  189  279  3,777  -47.0  35.7  3.1  28.7  8.4  1.1  

2014 2,426  272  127  329  2,546  -37.1  83.9  4.3  36.4  5.0  0.9  

2015F 2,910  329  541  385  10,827  325.3  21.6  4.0  32.8  19.3  0.9  

2016F 3,379  379  648  434  12,960  19.7  18.1  3.3  28.2  19.5  0.9  

2017F 3,792  417  354  472  7,072  -45.4  33.1  3.1  17.6  9.5  0.9  

* K-IFRS 연결 기준 

1) 투자포인트 및 결론 

- IT서비스 부문에서 매출 성장세와 수익성 개선 동시 진행중 

- SK와의 합병 가능성 고조, SK C&C의 기업가치가 높아지는 것이 오너일가에 절대 유리 

- 메모리 모듈 사업도 SK Hynix와의 시너지 극대화 기대 

- Smart Healthcare, Smart Building 등 미래성장동력은 SK C&C에 집중 

- SKT 자회사 사업부문 정리 및 개편시 SK Planet 일부 부문 인수 기대 

- 투자의견 BUY 및 목표주가 300,000원 유지 

2) 주요이슈 및 실적전망 

- 1분기 예상 매출 6,605억(YoY 26.1%, QoQ -3.0%),  

영업이익 727억(YoY 31.0%, QoQ -7.5%)으로 전년 대비 큰폭의 성장세 지속 

- Honhai그룹과 IT서비스 JV 5월에 출범, IT서비스 부문 성장의 밑거름이 될 것 

- 2015년 에센코어의 메모리 모듈 사업의 매출 2배이상 성장 및 영업이익 기여도 급증 

- 2015년 SK Hynix의 3D Nand 양산 성공시 Flash Storage 부문 확대 

- 대표적인 배당주에서 향후 3년간 빠른 성장세까지 기대되어 re-rating 가능할 것 

 

3) 주가전망 및 Valuation 

- 투자의견 매수 및 목표주가 300,000원 유지 

영업가치는 2015년 순이익에 P/E 40배 적용, 지배주주 가치는 P/E 15배 적용 

- 성장의 한계에 대한 우려가 높았던 IT 서비스 부문은 해외부문 확대로 성장성 확보 

- Honhai와의 JV 출범은 동사의 높은 그룹 내부 매출을 줄이는데 큰 도움이 될 것 

- 현 주가는 내부거래비중 제한에 따른 과징금에 대한 우려가 지나치게 반영 

- 메모리 모듈의 높은 매출액과 영업이익률 가시화되면 성장성 프리미엄 기대 

Company Report 
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COMPANY REPORT 
 

 

 1. SK그룹 지배구조 이슈 

삼성과 다른 SK, 

지배구조는 안정적, 

합병이 필수는 아님  

SK그룹은 순환출자 문제가 없다는 점에서 삼성그룹의 경우와는 다르다. 자녀에게 그룹 지배권

을 넘겨야 할 시점도 아니다. 지난 2004년 소버린이 적대적 M&A를 선언하고 SK주식 14.99%

를 사들인 뒤 부실계열사(SK글로벌) 지원 등을 반대하며, SK 경영진과 분쟁을 일으킨 바 있다. 

지주회사의 중요성을 일찍 깨달은 SK그룹은 SK증권이 보유한 SK네트웍스 지분 22.7%를 SK 

C&C, SK증권 우리사주조합, SK신텍 등에 매각하면서 이미 순환출자 문제를 해결하였다. 아직까

지 SK그룹 지배구조는 별다른 법률적 이슈가 없는 상황이다. 
 

SK C&C와 SK 합병 

중장기적 반드시 필요/ 

합병후 사업부간 

대규모 개편 예상 

현재 SK그룹의 상황은 지주회사인 SK 위에 옥상옥 형태로 SK C&C가 지주회사를 지배하는 

형태로 존재한다. 장기적인 관점에서는 SK그룹의 안정적인 지배를 위해 SK C&C와 SK가 합병

을 하는 것이 바람직한데, 이에 대한 기본적인 조건은 오너일가가 소유한 SK C&C의 가치가 높

이 평가받아, 보다 높은 수준의 지분을 확보해야 한다는 점이다. 현재 보유한 최태원 회장이 추가

적으로 지분을 매입할 현금이 없기 때문에, 오너 일가가 SK C&C 주식을 추가로 매입하기는 어

렵다. 따라서 SK그룹의 신규사업 및 고부가가치 창출이 가능한 아이템들은 전부 SK C&C에 붙

일 수 밖에 없으며, SKT와 SK Hynix의 모든 능력을 동원할 수 밖에 없는 것이다. 최근 SK 브로

드밴드의 SK텔레콤의 완전 자회사화가 발표되면서, SK그룹의 통신관련 사업이 재편될 것이며 

SK Planet의 일부 사업이 SK C&C로 가는 것이 아니냐는 추측이 제기되고 있다. 이러한 방안은 

SK C&C의 중장기적 가치를 높여줄 수 있고, 시너지도 기대된다는 점에서 충분히 가능할 것이다.  

 

 

<그림1> SK Group 지배구조 요약 : 두명의 핵심 대주주가 SK C&C를 통해 그룹 전체를 지배해야 하는 옥상옥 구조 

 

자료 : SK 계열사 사업보고서, HMC투자증권 
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<그림2> SK 텔레콤의 SK브로드밴드 자회사 완전 편입 : SK 텔레콤 자회사간 사업구조 조정 및 재편의 시작 

 
자료 : SK 계열사 사업보고서, HMC투자증권 

 

 

<그림3> SK 텔레콤의 자회사간 구조조정 재편으로 SK Planet, SK Broadband 사업과 SK C&C 연계성 관심 고조 

 
자료 : SK 계열사 사업보고서, HMC투자증권 
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 2. SK C&C, SK, SKT 홀딩스 합병은 필요한가 

오너가 원하는 최적의 

시점에서 SK와 합병/ 

SKT 분할 후 합병설은 

일반적 케이스는 아님 

SK C&C와 SK의 합병은 필수적인 것은 아니다. 그러나 SK C&C와 SK가 합병하면서 자사주

를 각각 소각하게 된다면, 오너 일가는 SK 통합 지주회사의 지분을 32.6% 보유할 수 있게 된다. 

만약 SK C&C가 보유한 SK주식까지 소각하게 된다면, 오너 일가의 지분율이 35.6%까지 상승

한다. 이는 현재 SK C&C 지분의 43.4%를 소유하는 것에 대비해서는 하락하는 것이지만, 법인

세 절감 등의 측면에서는 유리한 면도 있다. 그러나 메모리 모듈 사업과 IT서비스, SK엔카 사업

이 모두 성장세를 유지하고 있다는 점을 고려하면, 최적의 타이밍을 오너 일가가 결정하면 되는 

사안이다.  그런데 SKT를 홀딩스와 사업회사로 나누어 SKT 홀딩스까지 합병한다는 시나리오가 

오너일가의 이익과 부합하는지 여부는 불투명하다.  

 

 

<그림4> 법률적으로 문제 없는 SK C&C와 SK의 합병, 언제든 합병 가능하며 SK C&C 주주에 유리하게 진행 예상 

 
자료 : SK 계열사 사업 보고서, HMC투자증권 

 

<그림5> SKT 홀딩스 합병 시나리오 : 대주주 지분률 하락 측면에서는 불리, SKT 사업회사 분리하는 다른 목적 있을 것 

 

자료 : SK 계열사 사업 보고서, HMC투자증권 
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SK Planet의 마케팅 및 

서비스 부문 인수시 

고부가가치 서비스 가능 

SK C&C 입장에서 가장 원하는 바는, H/W 또는 Tech Platform에 머무르고 있는 회사의 부가

가치 창출능력을 Big Data 시스템 구축이 아닌 커뮤니케이션 인사이트를 얻을 수 있도록 바꾸는 

것이다. 즉, 전산실만 구축할 것이 아니라 데이터 분석 서비스도 시작한다는 의미이다. 그리고 이

러한 분석능력을 보유하고 있어야만 향후 Big Data 시대에 Total Solution을 제공할 수 있다. 스

마트 헬스케어 등을 하기 위해서라도, 이와 관련된 모바일 App을 개발하고 활용하는 서비스 부문

이 강화되어야 한다. 즉, 모바일 커뮤니케이션 능력이 강화되어야만 하는 것이다. 아울러 편리한 

결제서비스와 강력한 보안기능 강화가 절실하므로 SK플래닛의 마케팅 및 서비스 부문의 선별적 

인수시, 미래 성장동력의 경쟁력 확보에는 큰 도움이 될 수 있을 것이다. 
 

 

<그림6> SK브로드밴드 상장폐지후 SK텔레콤 계열사들 대규모 구조개편, SK C&C로 일부 이전 예상 

 

자료 : SK 계열사 사업 보고서, HMC투자증권 

 

<그림7> SKT 홀딩스까지 포함한 지주회사 출범과 합병시점은 논란 지속, 결국 오너일가 이익에 가장 부합해야 정답 

 
자료 : SK 계열사 사업 보고서, HMC투자증권 
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 3. SK그룹의 신규사업은 SK C&C 가치상승에 집중 

SK C&C 가치 높이려면 

SKT와 Hynix 활용한 

IoT와 ICT 융합 필수 

SK그룹의 미래 성장동력을 Cycle이 중요한 석유화학이나 에너지 사업에 의존하기는 어렵다. 

결국 글로벌 경쟁력을 보유하고 있는 SKT와 SK Hynix의 기술적 시너지에 의존하여 System 

Integration 회사인 SK C&C의 IoT+ ICT 융합에 의존할 수 밖에 없는 것이다. 따라서 SKT와 

SK Hynix는 SI 분야를 강화하기 위해 R&D 및 설비투자가 필수적이다. 실제로 Hynix는 삼성전

자 출신 임원 및 연구인원 적극 채용과 M10 라인의 LSI 생산을 추진하고 있다. 
 

글로벌 파트너인  

혼하이 그룹과의 

다양한 시너지가 중요 

지난 보고서에서 전망했던 바와 같이, SK 그룹은 대만의 Honhai 그룹에 지분 4.9%를 매각한 

후 양사간의 시너지 창출을 도모하고 있다. SK C&C는 Honhai 그룹과 IoT와 연관된 각종 디바

이스 및 센서류, 메모리 모듈 공급 등의 측면에서 시너지를 도모하고 있다. 지난 3월 26일, SK 

C&C는 중국에서 가장 큰 조립생산 업체인 FoxConn을 보유한 Honhai 그룹과 IT 서비스 합작

기업을 5월에 공식 출범시키기로 하였다. FoxConn의 중국 Fab에 제조 설비 및 공정기술에 

Factory Automation과 ERP 등을 공급할 수 있다면, 향후 3년간 SK C&C의 IT서비스 매출 및 

수익성의 급증을 기대해 볼 수 있을 것이다.  

 

 

<그림8> SK그룹 미래성장동력은 SK Hynix와의 시너지 극대화에 집중될 전망 

 
자료 : HMC투자증권 
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 4. 투자의견 및 Valuation 

IT서비스, 메모리 모듈의 

성장세 지속으로 

양호한 실적 달성 기대 

SK C&C는 2015년 매출 3조원 (YoY +23.7%), 영업이익 3,200억원 (YoY +17.8%)의 공

격적인 성장이 지속되는 실적 가이던스를 제시하였다. 2012년부터 2014년까지 동사는 매출이 

그다지 증가하지 않는 배당주에 가까웠으나, 이제는 신규사업 확대 등을 통한 공격적 성장을 오랫

만에 제시하고 있는 것이다. 따라서 동사의 실적 개선도 IT서비스와 메모리 모듈 사업 등 신규사

업의 성과에 따라 좌우될 것으로 판단된다. 
 

투자의견 매수 및 

목표주가 30만원 제시 

동사의 2015년 가이던스가 달성될 가능성이 높은 이유는 1) 세계 최대의 제조 전문 업체중 하

나인 FoxConn을 보유하고 있는 Honhai그룹과의 IT서비스 JV가 5월에 출범함에 따라 IT서비

스 부문의 빠른 성장세가 기대되며, 2) 메모리 모듈 사업(에센코어)은 올해 최소 4천억원 이상의 

매출과 5~10%사이의 영업이익률을 기대할 수 있어 두 개의 성장동력이 모두 성공할 가능성이 

높기 때문이다. SK C&C는 내심 에센코어의 매출액의 2017년에는 2배까지 성장할 것으로 기대

하고 있으며, 실현 가능성도 높은 것으로 전망된다. 따라서 동사에 대한 투자의견 매수 및 목표주

가 30만원을 유지한다. 주가 조정시 매수 전략이 유효하며, 중장기적인 시각에서 Buy & Hold 하

는 전략이 바람직할 것이다.  
 

 

<표1> SK C&C의 Valuation 

  2013 2014 2015F 2016F 2017F 

매출액  2301.8 2426.1 2910.0 3378.6 3791.7 

 IT서비스 1438.8 1381.7 1537.9 1640.9 1648.6 

 보안서비스 102.8 98.8 105.2 119.3 124.3 

 유통/기타 760.2 945.6 1266.9 1618.4 1724.8 

매출비중 IT서비스 62.5% 57.0  52.8% 48.6% 43. % 

 보안서비스 4.5% 4.1% 3.6% 3.5% 3.3% 

 유통/기타 33.0% 39.0% 43.5% 47.9% 45.5% 

 영업이익 225.2 271.5 329.0 378.5 391.6 

 OPM 9.8% 11.2% 11.3% 11.2% 10.3% 

 세전이익 269.3 187.3 715.7 856.4 797.3 

 당기순이익 202.3 129.9 541.3 647.9 603.3 

 영업이익/세전이익 83.6% 145.0% 46.0% 44.2  49.1% 
 

  자료 : WiseFn, HMC투자증권 

 

 

<그림9> 2014년부터 SK C&C 매출액 급증  <그림10> IDST 인수에 따른 Non-IT 성장세 급증 
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자료 : WiseFn, HMC투자증권  자료 : WiseFn, HMC투자증권 
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<표2> SK C&C 실적전망 요약                                                                                                                               (십억원) 

    1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15F 2Q15F 3Q15F 4Q15F 1Q16F 2Q16F 3Q16F 4Q16F 2014 2015F 2016F 

매출액   523.8 607.8 613.6 680.9 660.5 733.1 739.7 776.7 769.0 830.5 863.7 915.5 2426.1 2910.0 3378.6 

  IT 서비스 294.0 349.5 349.0 389.2 342.0 393.1 383.9 418.9 385.8 416.7 406.9 431.5 1381.7 1537.9 1640.9 

  보안서비스 19.0 22.8 28.0 29.0 18.6 25.1 31.4 30.2 22.7 28.1 36.4 32.1 98.8 105.2 119.3 

  유통/기타 210.8 235.5 236.6 262.7 299.9 314.9 324.4 327.7 360.4 385.7 420.4 451.9 945.  1266.9 1618.4 

매출비중 IT 서비스 56.1% 57.5% 56.9% 57.2% 51.8% 53.6% 51.9% 53.9% 50.2% 50.2% 47.1% 47.1% 57.0% 52.8% 48.6% 

  보안서비스 3.6% 3.8% 4.6% 4.3% 2.8% 3.4% 4.2% 3.9% 3.0% 3.4% 4.2% 3.5% 4.1% 3.6% 3.5% 

  유통/기타 40.2% 38.7% 38.6% 38.6% 45.4% 43.0% 43.9% 42.2% 46.9% 46.4% 48.7% 49.4% 39.0% 43.5% 47.9% 

영업이익   55.5 66.5 71.1 78.5 72.7 84.3 85.1 87.0 84.6 95.5 95.0 103.5 271.5 329.0 378.5 

OPM   10.6% 10.9% 11.6% 11.5% 11.0% 11.5% 11.5% 11.2% 11.0% 11.5% 11.0% 11.3% 11.2% 11.3% 11.2% 

세전이익   140.9 217.8 152.2 - 323.7 153.2 160.3 134.7 267.5 159.8 174.4 172.5 349.6 187.3 715.7 856.4 

당기순이익   107.5 160.1 113.3 -250.9 115.6 120.6 101.9 203.2 120.8 131.9 130.6 264.6 129.9 541.3 647.9 

NPM   20.5% 26.3% 18.5% -36.9% 17.5% 16.4% 13.8% 26.2% 15.7% 15.9% 15.1% 28.9% 5.4% 18.6% 19.2% 
 

자료 : SK C&C, HMC투자증권. * K-IFRS 연결 기준 

 

 

<그림11> 2015년부터 매출 성장 본격화  <그림12> 영업이익 개선폭은 중장기적으로 증가 
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자료 : WiseFn, HMC투자증권  자료 : WiseFn, HMC투자증권 

 

 

<그림13> SI/컨설팅과 물류BPO 수익성 개선  <그림14> 영업이익/세전이익 비중도 점차 안정화 
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SI/디스플레이 Analyst 김영우 수석연구위원 02)3787-2031 / ywkim@hmcib.com 

 
포괄손익계산서 2013 2014 2015F 2016F 2017F  재무상태표 2013 2014 2015F 2016F 2017F 

매출액 2,302  2,426  2,910  3,379  3,792   유동자산 988  927  1,195  1,681  5,734  

증가율 (%) 2.7  5.4  20.0  16.1  12.2   현금성자산 259  246  473  830  4,801  

매출원가 0  0  0  0  0   단기투자자산 127  67  77  90  99  

매출원가율 (%) 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   매출채권 485  453  535  631  692  

매출총이익 2,302  2,426  2,910  3,379  3,792   재고자산 84  142  89  105  115  

매출이익률 (%) 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0   기타유동자산 34  19  21  25  28  

증가율 (%) 2.7  5.4  20.0  16.1  12.2   비유동자산 4,305  4,380  4,615  4,901  1,258  

판매관리비 2,077  2,154  2,581  3,000  3,375   유형자산 468  574  566  611  615  

판관비율 (%) 90.2  88.8  88.7  88.8  89.0   무형자산 113  102  93  86  78  

EBITDA 279  329  385  434  472   투자자산 3,703  3,685  3,937  4,185  546  

EBITDA 이익률 (%) 12.1  13.5  13.2  12.9  12.4   기타비유동자산 21  19  19  19  19  

증가율 (%) 11.9  17.9  17.2  12.8  8.6   기타금융업자산 0  0  0  0  0  

영업이익 225  272  329  379  417   자산총계 5,293  5,307  5,810  6,582  6,992  

영업이익률 (%) 9.8  11.2  11.3  11.2  11.0   유동부채 873  641  694  776  831  

증가율 (%) 12.2  20.6  21.2  15.1  10.2   단기차입금 163  64  67  72  72  

영업외손익 -54  -46  -29  -16  50   매입채무 240  173  197  233  255  

금융수익 51  43  38  46  108   유동성장기부채 240  150  140  130  130  

금융비용 95  77  64  60  58   기타유동부채 230  254  289  341  374  

기타영업외손익 -10  -11  -4  -2  0   비유동부채 1,919  2,064  2,061  2,191  2,280  

종속/관계기업관련손익 98  -39  416  494  0   사채 1,226  1,376  1,276  1,266  1,266  

세전계속사업이익 269  187  716  856  467   장기차입금 0  0  0  0  0  

세전계속사업이익률 11.7  7.7  24.6  25.3  12.3   장기금융부채 (리스포함) 0  0  0  0  0  

증가율 (%) -43.3  -30.5  282.2  19.7  -45.4   기타비유동부채 693  688  785  925  1,014  

법인세비용 67  57  174  208  114   기타금융업부채 0  0  0  0  0  

계속사업이익 202  130  541  648  354   부채총계 2,792  2,705  2,755  2,967  3,111  

중단사업이익 0 0 0 0 0  지배주주지분 2,500  2,585  3,039  3,599  3,864  

당기순이익 202  130  541  648  354   자본금 10  10  10  10  10  

당기순이익률 (%) 8.8  5.4  18.6  19.2  9.3   자본잉여금 0  81  81  81  81  

증가율 (%) -43.2  -35.8  316.7  19.7  -45.4   자본조정 등 -536  -636  -636  -636  -636  

지배주주지분 순이익 202  127  541  648  354   기타포괄이익누계액 -100  -48  -48  -48  -48  

비지배주주지분 순이익 0  3  0  0  0   이익잉여금 3,126  3,179  3,632  4,192  4,458  

기타포괄이익 10  44  0  0  0   비지배주주지분 0  17  17  17  17  

총포괄이익 212  174  541  648  354   자본총계 2,501  2,602  3,056  3,616  3,881  

           
   (단위: 십억원)      (단위: 원,배,%) 

현금흐름표 2013 2014 2015F 2016F 2017F  주요투자지표 2013 2014 2015F 2016F 2017F 

영업활동으로인한현금흐름 93  185  307  322  479   EPS(당기순이익 기준) 4,047  2,598  10,825  12,958  7,071  

당기순이익 202  130  541  648  354   EPS(지배순이익 기준) 4,045  2,546  10,827  12,960  7,072  

유형자산 상각비 40  43  46  47  47   BPS(자본총계 기준) 47,764  50,013  59,246  70,589  76,066  

무형자산 상각비 14  14  10  9  8   BPS(지배지분 기준) 47,755  49,674  58,908  70,254  75,732  

외환손익 -1  -1  0  0  0   DPS 1,500  2,000  2,000  2,000  2,000  

운전자본의 감소(증가) -189  -118  125  112  71   PER(당기순이익 기준) 33.4  82.2  21.6  18.1  33.1  

기타 27  117  -416  -494  0   PER(지배순이익 기준) 33.4  83.9  21.6  18.1  33.1  

투자활동으로인한현금흐름 -86  -101  115  139  3,579   PBR(자본총계 기준) 2.8  4.3  3.9  3.3  3.1  

투자자산의 감소(증가) -315  18  164  245  3,639   PBR(지배지분 기준) 2.8  4.3  4.0  3.3  3.1  

유형자산의 감소 1  1  12  2  2   EV/EBITDA(Reported) 28.7  36.4  32.8  28.2  17.6  

유형자산의 증가(CAPEX) -105  -154  -50  -93  -53   배당수익률 1.1  0.9  0.9  0.9  0.9  

기타 334  34  -11  -16  -9   성장성 (%)      

재무활동으로인한현금흐름 -190  -98  -195  -103  -88   EPS(당기순이익 기준) -43.2  -35.8  316.7  19.7  -45.4  

장기차입금의 증가(감소) -227  -107  3  5  0   EPS(지배순이익 기준) -43.2  -37.1  325.3  19.7  -45.4  

사채의증가(감소) 170  150  -100  -10  0   수익성 (%)      

자본의 증가 0  81  0  0  0   ROE(당기순이익 기준) 8.5  5.1  19.1  19.4  9.4  

배당금 -57  -67  -88  -88  -88   ROE(지배순이익 기준) 8.5  5.0  19.3  19.5  9.5  

기타 -76  -154  -10  -10  0   ROA 3.9  2.5  9.7  10.5  5.2  

기타현금흐름 1  0  0  0  0   안정성 (%)      

현금의증가(감소) -182  -13  227  357  3,971   부채비율 111.6  103.9  90.1  82.1  80.2  

기초현금 441  259  246  473  830   순차입금비율 50.0  49.1  30.6  15.1  -88.4  

기말현금 259  246  473  830  4,801   이자보상배율 3.7  4.1  5.3  6.5  7.3  

* K-IFRS 연결 기준 
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▶ 투자의견 및 목표주가 추이  ▶ 최근 2년간 SK C&C 주가 및 목표주가 
일 자 투자의견 목표주가 일 자 투자의견 목표주가  
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 Compliance Note 
• 본 자료를 작성한 애널리스트는 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다. 

• 본 자료는 기관투자자 또는 제3자에게 제공된 사실이 없습니다. 

• 당사는 추천일 현재 해당회사와 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

• 이 자료에 게재된 내용들은 자료작성자 김영우의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

▶ 투자의견 분류 
▶ 업종 투자의견 분류HMC투자증권의 업종투자의견은 3등급으로 구분되며 향후 6개월간 업종 펀더멘털과 업종주가의 전망을 의미함. 

• OVERWEIGHT : 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대 

• NEUTRAL : 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음 

• UNDERWEIGHT : 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대 

 
▶ HMC투자증권의 종목투자의견은 3등급으로 구분되며 향후 6개월간 추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 상대수익률을 의미함. 

• BUY : 추천일 종가대비 초과수익률 +15%P 이상 

• MARKETPERFORM : 추천일 종가대비 초과수익률 -15%∼+15%P 이내 

• SELL : 추천일 종가대비 초과수익률 -15%P 이하 

 

 

• 본 조사자료는 투자자들에게 도움이 될 만한 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 당사의 사전 동의 없이 무단복제 및 배포할 수 없습니다.  

• 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다.  

• 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.  

 


