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▶ 기술적 시장분석  앞뒤가 꽉 막힌 답답함(安東沓沓)! 

 

▶ 글로벌 자산배분전략 유럽? 아래로 내려가면 보이는 주식이 많습니다 

 

▶ 기업분석 와이지엔터테인먼트[매수] – 김창권: 하반기 긍정적인 뉴스 플로우 지속 전망 

경창산업[Not Rated] – 오탁근: 2분기 사상 최대 실적 달성 

 

▶ 주체별 매매동향 KOSPI: 외국인 (+)1,316억원 순매수, 국내기관 (-)2,239억원 순매도 

KOSDAQ: 외국인 (+)108억원 순매수, 국내기관 (+)41억원 순매수 

 

▶ KOSPI200 선물시장 통계  

 

▶ 주가 지표  

코스피지수 (9/3) 2,051.20P(-0.38P)  국고채 수익률 (3년) 2.53(+0.02) 

코스닥지수 (9/3) 571.40P(+2.66P)  유가(WTI) (9/3 17:49) 93.66(-0.18) 

KOSPI200지수 9월물 262.50P(-0.45P)  국내주식형펀드증감(9/2) -73억원 

중국상해종합지수 (9/3) 2,288.63P(+22.58P)  해외주식형펀드증감(9/2) -298억원 

NIKKEI225지수 (9/3) 15,728.35P(+59.75P)  고객예탁금(9/2) 153,702억원(-7,052억원) 

원/달러 환율 1,020.00(+1.70)  신용잔고(9/2) 52,297억원(+127억원) 

엔/달러 환율 105.13(+0.80)  대차잔고(9/2) 468,398억원(-5,652억원) 

 



 

 

앞뒤가 꽉 막힌 답답함(安東沓沓)! 
KOSPI, 추석 연휴를 앞둔 관망세 지속 

KOSPI에선 매수와 매도간의 힘겨루기 양상이 8월 말 이후 나타나고 있다. 일간차트

에선 캔들차트상 도지형이 연속해서 출현하고 있는데, 이를 통해서 알 수 있다. 20일

선을 하회한 상태이기 때문에 조정은 8월의 저점과 60일선 부근까지 이어질 수 있는 

모습이다. 단기적으로는 2,025 ~ 2,100p에서의 움직임이 예상된다. 중형주와 음식료, 

섬유, 유통, 전기가스, 통신, 금융업 등 내수관련업종에 대한 관심이 필요해 보인다.  

KOSPI, 8월 이후 이어지고 있는 단기 박스권에서의 움직임 

KOSPI가 8월 28일 전 고점 돌파에 실패하면서 다시 단기 박스권에서 움직이고 있다. 

앞뒤가 꼭 막힌 답답함을 뜻하는 안동답답(安東沓沓)이란 말을 떠올리게 된다. 기둥을 안

은 것처럼 가슴이 답답하다는 뜻으로 다산 정약용은 당시의 변화할 줄 모르고 고지식한 

안동의 양반들이 빗대어 안동답답이라고 비판했는데, 여기에서 유래된 말이다. 

추석 연휴를 앞두고 있기에 이러한 방향성 없는 시장의 움직임은 이어질 것으로 예상된

다. ECB통화정책회의, 미국의 고용지표발표 등 주요 정책회의와 경제지표 발표를 앞두

고 있는데, 이 또한 투자자들이 관망세로 돌아서게 되는 이유가 되고 있다. 특히 시장을 

주도할 것으로 예상되었던 업종대표 대형주의 약세로 중소형주가 상대적으로 주목을 받

고 있다. 

KOSPI의 중형주는 8월 28일 사상 최고치를 기록한 후 숨고르기에 나서고 있다. 단기 

상승추세가 유효한 가운데 20일선과의 이격확대에 따른 기간조정이 이어지고 있다. 기

간조정을 거친 후 다시 상승흐름이 이어질 것으로 예상된다. KOSDAQ지수도 5일선을 

중심으로 상승세를 이어가고 있는데, 거래량이 수반되고 있어 상승흐름은 유효해 보인다

<그림1>. 

그림 1. KOSPI 중형주와  KOSDAQ지수 의 움직임 
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KOSPI, 대형주의 약세로 중형주가 

상대적으로 주목을 받고 있음 
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글로벌 증시, 미 증시의 강세 속에 신흥국 증시로의 자금 유입 

글로벌 증시는 소폭 상승세를 나타내고 있다. 미국 등 선진국과 일부 신흥국 증시가 자

금유입에 힘입어 강세를 나타내고 있다. 신흥국 가운데는 지난해까지 KOSPI와 동조화를 

보였던 브라질 보베스파지수, 멕시코 ISP지수, 베트남 VN지수 등이 강세를 나타내고 있

다. 베트남 VN지수는 2008년 3월 이후 최고치인데, 상승추세는 유효해 보인다<그림2>. 

글로벌 증시와 연관성을 갖는 원자재 동향을 보면 유가와 구리가격이 약세를 보이고 있

다. 유가의 약세는 최근 유럽과 중국의 제조업 지표가 약세를 보이면서 원유 수요가 줄

었기 때문이다. 구리가격 역시 8월 26일 이후 단기 하락추세를 형성하고 있다<그림3>. 

미 증시에서 S&P500지수가 사상최고치를 경신했다. 월가에서는 이러한 분위기에 편승

하듯 미국 경제 확장세가 앞으로 5년간 더 지속되고 S&P500지수는 3,000선까지 상승

할 것이라는 전망도 나오고 있다. 다우운송지수 역시 사상최고치를 나타내고 있어 긍정

적으로 판단된다. 이러한 가운데 러셀2000지수의 경우 5주 연속상승세를 나타내고 있어  

그림 2. 주요 이머징 증시의 움직임  그림 3. 구리, WTI 가격 움직임 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

자료: Bloomberg, KDB대우증권 리서치센터  자료: Bloomberg, KDB대우증권 리서치센터 

그림 4. 러셀2000지수 일간차트  그림 5. 홍콩 H-share지수 일간차트 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

자료: stockcharts.com, KDB대우증권 리서치센터  자료: Qway NEO, KDB대우증권 리서치센터 

글로벌 증시, 유가와 구리가격의 

약세흐름은 부정적 
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소형주의 상승탄력이 강화되고 있는 모습이다<그림4>.  

지난 자료에서도 밝혔듯이 현재 KOSPI와 글로벌 증시에서 가장 유사한 움직임을 보이

고 있는 지수가 홍콩 H-share지수이다. 홍콩 H-share지수 역시 최근 한 달이 넘게 단

기 박스권에 갇혀 있었다. 전일 주요 저항선인 11,250선을 돌파했는데, 이는 KOSPI에도 

긍정적인 영향을 줄 것으로 판단된다<그림5>. 

KOSPI, 대형주의 안전판 역할이 중요해 질 시기 

이번 추석에는 올해 중 두 번째로 큰 보름달을 볼 수 있을 것이라고 한다. 주식시장은 

달의 삭망주기와도 유사한 측면이 있다. 특히 최근과 같은 박스권 흐름에서는 보름달 국

면에서는 매도하고 초생달 국면에서는 매수에 나서는 것이 필요한 트레이더스(Trader's) 

마켓이 전개되기 마련이다. 

이러한 트레이더스(Trader's) 마켓을 벗어나기 위한 열쇠는 지수관련 대형주에 달려 있 

그림 6. SK하이닉스의 일간차트  그림 7. 현대차 일간차트 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

자료: Qway NEO, KDB대우증권 리서치센터  자료: Qway NEO, KDB대우증권 리서치센터 

그림 8. KOSPI 일간차트  그림 9. KOSDAQ지수 일간차트 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

자료: Qway NEO, KDB대우증권 리서치센터  자료: Qway NEO, KDB대우증권 리서치센터 

홍콩 H-share지수의 11,260선 

돌파는 KOSPI에도 긍정적인 영향 
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다. 여름이 시작될 때 서머랠리의 중심에 대형주가 자리할 것으로 생각됐지만, 결과적으

로 대형주의 부진이 KOSPI의 박스권으로 나타나고 있다. 최근엔 주요 대형주들이 전 저

점 테스트 내지 전 저점을 하회하는 모습을 보이고 있어 박스권 하단에서의 지지마저 안

심할 수 없는 상황으로 전개되고 있다. 

삼성전자는 심리적 지지선인 120만원을 하회하였고, 2012년 8월의 전 저점(1,173,000)

에 근접하고 있다. IT관련주의 상승을 주도했던 SK하이닉스의 경우 전일 급락하며 추가 

조정신호인 흑삼병이 나타났다. 패턴상 하락N형, 이평선 밀집 후 하락 등 조정신호가 나

타나고 있다<그림6>. 

현대차도 전일 이평선이 밀집한 상태에서 흑삼병이 나타났다. 전형적인 조정신호이다. 

거래량으로 판단하면 단기 저점 인식에 따라 매도와 매수가 치열하게 공방을 벌이며 손

바뀜이 일어난 것으로 보인다. 주요 지지선은 217,500원 내외로 판단된다. 이 지지선을 

하회할 경우 중기 패턴으로 하락삼각형이 완성되어 추가 조정이 예상된다<그림7>. 

KOSPI에서는 중기 방향성을 의식한 매수와 매도간의 힘겨루기 양상이 8월 말 이후 나

타나고 있다. 일간차트에선 캔들차트상 도지형이 연속해서 출현하고 있는데, 이를 통해서 

알 수 있다. 20일선을 하회한 상태이기 때문에 조정은 8월의 저점과 60일선 부근까지 

이어질 수 있는 모습이다. 단기적으로는 2,025 ~ 2,100p에서의 움직임이 예상된다<그

림8>. 중형주와 음식료, 섬유, 유통, 전기가스, 통신, 금융업 등 내수관련업종에 대한 관

심이 필요해 보인다. 

코스닥시장의 상승세가 이어지고 있다. 7월의 고점을 돌파한 데 이어 4월의 전 고점 돌

파를 눈앞에 두고 있다. 외국인들의 순매수가 이어지는 가운데 거래량이 9월 들어 증가

하는 모습을 나타내고 있다. 투자자들의 코스닥시장에 대한 관심이 아직까지 높다는 증

거이다. 5일선을 중심으로 한 상승흐름은 당분간 이어질 것으로 판단된다.  단기적으로는 

560 ~ 580p에서의 움직임이 예상된다<그림9>. 

 

KOSPI, 단기적으로 2,025  ~ 

2,100p에서의 움직임 예상 

KOSDAQ 지수, 상승탄력은 다소 

둔화될 듯 



 

 

유럽? 아래로 내려가면 보이는 주식이 많습니다  
Global Bottom-Up Research  

부실한 펀더멘털과 약한 증시 모멘텀, 그리고 지정학적 리스크 등등까지 유럽증시를 

좋게 볼 여지가 적은 것은 사실이다. 하지만 이는 지역 단위나 Top-down의 관점에

서 봤을 때의 얘기다. Bottom-up으로 내려가면 눈에 띄는 주식들이 많다.  

관심을관심을관심을관심을    가져야가져야가져야가져야    할할할할    유럽유럽유럽유럽    주식은주식은주식은주식은    세세세세    가지가지가지가지    부류부류부류부류다. 1)1)1)1)유로화유로화유로화유로화    약세의약세의약세의약세의    수혜를수혜를수혜를수혜를    볼볼볼볼    수수수수    있는있는있는있는    유럽유럽유럽유럽    

주식과주식과주식과주식과    2)2)2)2)최근최근최근최근    낙폭이낙폭이낙폭이낙폭이    컸지만컸지만컸지만컸지만    밸류에이션밸류에이션밸류에이션밸류에이션    등이등이등이등이    매력적인매력적인매력적인매력적인    유럽유럽유럽유럽    주식주식주식주식, 3), 3), 3), 3)그리고그리고그리고그리고    글로벌글로벌글로벌글로벌    테테테테

마인마인마인마인    고배당고배당고배당고배당    유럽유럽유럽유럽    주식주식주식주식 등이다.  

우선, Stoxx50지수의 50개 구성 종목 가운데 유로화와 상관계수가 (-)인, 즉 유로화 

약세시 주가가 강세를 보이는 기업은 총 11개인 것으로 나타났다. 이들이들이들이들    유유유유럽럽럽럽    수출수출수출수출    기기기기

업들은업들은업들은업들은    유럽증시의유럽증시의유럽증시의유럽증시의    약세약세약세약세    속에서도속에서도속에서도속에서도    최근최근최근최근    주가주가주가주가    회복회복회복회복    속도가속도가속도가속도가    빠른빠른빠른빠른    편이며편이며편이며편이며    일부일부일부일부    기업의기업의기업의기업의    수익수익수익수익    

전망치는전망치는전망치는전망치는    개선되는개선되는개선되는개선되는    모습모습모습모습도 발견되고 있다. 

밸류에이션의 잣대를 적용해 STOXX50지수 이외의 기업으로 대상을 확대해보자. 최

근 주가 하락폭이 크지만 밸류에이션이나 가격 메리트가 있고 최근 수익 추정치가 상

향되는 종목들에 대한 관심도 필요하다. 

글로벌 고배당주에 대해서는 지속적인 관심이 필요하다. 글로벌 저금리 시대에서 고

배당 테마는 앞으로도 계속 시장의 중심 테마로 남아 있을 가능성이 크기 때문이다. 

또 전세계에서 가장 낮은 배당을 받는 우리에게 유럽의 고배당 주식은 더욱 매력적으

로 다가설 수 있다.  

 
STOXX50 STOXX50 STOXX50 STOXX50 인덱스인덱스인덱스인덱스    종목들의종목들의종목들의종목들의    매출액매출액매출액매출액    중중중중    내수와내수와내수와내수와    수출비중수출비중수출비중수출비중    

   

자료: KDB 대우증권 리서치센터 
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아래로 내려가면 보이는 주식이 많습니다  

지정학적 리스크와 경기 리스크가 유럽증시에 대한 전망을 어둡게 하고 있다. 최근 유럽

증시가 반등에 나서고 있다고는 하지만 유럽증시를 바라보는 시장의 시선은 여전히 불안

하기만 하다.  

유럽증시의 전망이 어둡다면 대안을 찾으면 될 것이다. 그러나 미국증시는 가격부담이 

커졌고 중국의 경우에는 여전히 구조적인 리스크가 도사리고 있는 탓에 대안을 찾기가 

쉽지 않다.  

부실한 펀더멘털과 약한 증시 모멘텀, 그리고 지정학적 리스크 등등까지 유럽증시를 좋

게 볼 여지가 적은 것은 사실이다. 하지만 이는 지역 단위나 Top-down의 관점에서 봤

을 때의 얘기다. Bottom-up으로 내려가면 눈에 띄는 주식들이 많다.  

우리는 중화권 증시 중심의 해외투자에서 이제 막 벗어난 상태다. 그러나 해외투자는 여

전히 지역단위의 투자를 주를 이루고 있다. 지역단위의 투자는 마켓 타이밍이 아주 정교

하지 않는 이상 초과수익을 거두기 어렵다는 단점을 가진다. 또한 Bottom-up에서 있는 

무수한 기회요인을 간과한다는 측면도 크다.  

앞으로앞으로앞으로앞으로    글로벌글로벌글로벌글로벌    투자의투자의투자의투자의    성공성공성공성공    여부는여부는여부는여부는    얼마나얼마나얼마나얼마나    빨리빨리빨리빨리    BottomBottomBottomBottom----up up up up 단으로단으로단으로단으로    내려가느냐에내려가느냐에내려가느냐에내려가느냐에    좌우좌우좌우좌우될 

것으로 본다. 오늘은 그런 차원에서 밑(Bottom-up)으로 내려가 최근의 많은 리스크에도 

불구하고 긍정적으로 접근할 만한 유럽 주식들이 있는지 살펴보도록 한다.  

그림그림그림그림    1111. . . . 경기경기경기경기    우려가우려가우려가우려가    커지고커지고커지고커지고    있는있는있는있는    유럽유럽유럽유럽            그림그림그림그림    2222. . . . SSSSTOXXTOXXTOXXTOXX50 50 50 50 인덱스인덱스인덱스인덱스    종목들의종목들의종목들의종목들의    매출액매출액매출액매출액    중중중중    내수와내수와내수와내수와    수출비중수출비중수출비중수출비중        

 

 

 

자료: Bloomberg, KDB 대우증권 리서치센터 

  

주: 유로권 역내 매출은 내수로 분류함, 2013 년 매출액 기준  

자료: KDB 대우증권 리서치센터 

 

  

유럽증시를유럽증시를유럽증시를유럽증시를    바라보는바라보는바라보는바라보는    시장의시장의시장의시장의    시선은시선은시선은시선은    

여전히여전히여전히여전히    불안불안불안불안        

BottomBottomBottomBottom----upupupup으로으로으로으로    내려가면내려가면내려가면내려가면    눈에눈에눈에눈에    띄는띄는띄는띄는    

주식들이주식들이주식들이주식들이    많다많다많다많다        

앞으로앞으로앞으로앞으로    글로벌글로벌글로벌글로벌    투자의투자의투자의투자의    성공성공성공성공    여부는여부는여부는여부는    

얼마나얼마나얼마나얼마나    빨리빨리빨리빨리    BottomBottomBottomBottom----upupupup으로으로으로으로    내려내려내려내려    

가느냐에가느냐에가느냐에가느냐에    좌우좌우좌우좌우        
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1)유로화 약세의 수혜를 받는 유럽 기업 찾기  

관심을관심을관심을관심을    가져야가져야가져야가져야    할할할할    유럽유럽유럽유럽    주식은주식은주식은주식은    세세세세    가지가지가지가지    부류부류부류부류다. 1)1)1)1)유로화유로화유로화유로화    약세의약세의약세의약세의    수혜를수혜를수혜를수혜를    볼볼볼볼    수수수수    있는있는있는있는    유럽유럽유럽유럽    주주주주

식과식과식과식과    2)2)2)2)최근최근최근최근    낙폭이낙폭이낙폭이낙폭이    컸지만컸지만컸지만컸지만    밸류에이션밸류에이션밸류에이션밸류에이션    등이등이등이등이    매력적인매력적인매력적인매력적인    유럽유럽유럽유럽    주식주식주식주식, 3), 3), 3), 3)그리고그리고그리고그리고    글로벌글로벌글로벌글로벌    테마인테마인테마인테마인    

고배당고배당고배당고배당    유럽유럽유럽유럽    주식주식주식주식 등이다.  

우선, Stoxx50지수의 50개 구성 종목 가운데 유로화와 상관계수가 (-)인, 즉 유로화 약

세시 주가가 강세를 보이는 기업은 총 11개인 것으로 나타났다. 유럽은 내수시장이 큰 

반면 수출시장이 상대적으로 작기 때문에 유로화 약세시 수혜를 볼 수 있는 기업들이 많

지 않다.  

이상의 11개 기업들의 면면을 뜯어보면 매출액 가운데 수출비중이 상대적으로 높은 기

업들이 대부분이다. 이들이들이들이들    유유유유럽럽럽럽    수출수출수출수출    기업들은기업들은기업들은기업들은    유럽증시의유럽증시의유럽증시의유럽증시의    약세약세약세약세    속에서도속에서도속에서도속에서도    최근최근최근최근    주가주가주가주가    회복회복회복회복    속속속속

도도도도가가가가    빠른빠른빠른빠른    편이며편이며편이며편이며    일부일부일부일부    기업의기업의기업의기업의    수익수익수익수익    전망치는전망치는전망치는전망치는    개선되는개선되는개선되는개선되는    모습모습모습모습도 발견되고 있다. 유럽 수출

주에 관심이 필요한 이유이다. 역으로 수출주 가운데 주가 반등이 약하고 수익 전망치의 

개선도 없지만 DANONE과 AIR LIQUIDE 등도 관심권에 둘 수 있다.  

표표표표    1111. . . . STOXX50STOXX50STOXX50STOXX50지수의지수의지수의지수의    유로화유로화유로화유로화    약세약세약세약세    수혜주수혜주수혜주수혜주            

 주가와 유로화의 상관계수  2013년 매출액  

기업명 (2010 년 1 월 – 현재, 월간)  Mil EUR  내수(%)  수출(%) 

UNILEVER CERTS.  -0.26  49,797  27  73 

ESSILOR INTL.  -0.25  5,065  33  67 

ANHEUSER-BUSCH INBEV  -0.22  43,196  16  84 

SAP  -0.15  16,815  47  53 

ASML HOLDING  -0.12  5,245  4  96 

SANOFI  -0.12  32,951  32  68 

L'OREAL  -0.08  22,977  36  64 

DANONE  -0.05  21,298  39  62 

AIRBUS GROUP  -0.02  59,256  36  64 

AIR LIQUIDE  -0.01  15,225  53  47 

자료: S&P Capital IQ, KDB대우증권 리서치센터  

그림그림그림그림    3333. . . . ANHEUSER BUSCH INBEV ANHEUSER BUSCH INBEV ANHEUSER BUSCH INBEV ANHEUSER BUSCH INBEV 주가와주가와주가와주가와    EPS EPS EPS EPS 전망치전망치전망치전망치    추이추이추이추이            그림그림그림그림    4444. . . . SANOFI SANOFI SANOFI SANOFI 주가와주가와주가와주가와    EPS EPS EPS EPS 전망치전망치전망치전망치    추이추이추이추이    

 

 

 

자료: Thomson Reuters, KDB 대우증권 리서치센터 
 

자료: Thomson Reuters, KDB 대우증권 리서치센터 

 

1)1)1)1)유로화유로화유로화유로화    약세약세약세약세    수혜수혜수혜수혜    유럽유럽유럽유럽    기업기업기업기업    

2)2)2)2)밸류에이션이밸류에이션이밸류에이션이밸류에이션이    매력적인매력적인매력적인매력적인    유럽유럽유럽유럽    기업기업기업기업    

3)3)3)3)고배당고배당고배당고배당    유럽유럽유럽유럽    주식주식주식주식        
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2)낙폭과 밸류에이션의 관점에서 유럽 주식 찾기  

밸류에이션의 잣대를 적용해 STOXX50지수 이외의 기업으로 대상을 확대해보자. 최근 

주가 하락폭이 크지만 밸류에이션이나 가격 메리트가 있고 최근 수익 추정치가 상향되는 

종목들에 대한 관심도 필요하다.  

표표표표    2222. . . . 유럽유럽유럽유럽    선진국선진국선진국선진국    증시의증시의증시의증시의    낙폭과대낙폭과대낙폭과대낙폭과대    우량주우량주우량주우량주    찾기찾기찾기찾기            

 기업 국가 업태 
Market Cap
(백만 $US)

주가등락 %
(60일전 대비)

12개월 선행
P/E

수익추정 변화
(60일전대비)

목표주가
대비 현주가

1 Vestas Wind Systems As Denmark Heavy Electrical Equipment  9,463 -13.1% 19.4 10.9% 97% 

2 Tdc A/S Denmark Integrated Telecommunication Services  6,994 -11.0% 12.5 1.2% 91% 

3 Subsea 7 Sa UK Oil and Gas Equipment and Services  5,865 -9.9% 8.7 0.1% 80% 

4 Daimler Ag Germany Automobile Manufacturers  87,563 -9.2% 9.4 0.8% 84% 

5 Porsche Automobil Holding Se Germany Automobile Manufacturers  13,971 -9.1% 6.2 0.7% 85% 

6 E.On Se Germany Multi-Utilities  36,476 -8.3% 14.4 1.4% 96% 

7 J Sainsbury Plc UK Food Retail  9,206 -8.0% 9.8 0.1% 95% 

8 Opap Sa Greece   5,088 -7.0% 18.9 2.9% 98% 

9 Stora Enso Oyj Finland Paper Products  6,882 -6.8% 11.3 0.5% 90% 

10 Muenchener Rueckversicherungs  Germany Reinsurance  34,838 -5.5% 8.7 0.3% 94% 

11 Enel Spa Italy Electric Utilities  49,942 -5.4% 12.3 0.3% 93% 

12 Telecom Italia Spa Italy Integrated Telecommunication Services  15,558 -5.4% 11.6 1.1% 90% 

13 Cobham UK Aerospace and Defense  5,607 -4.9% 13.8 1.2% 99% 

14 Solvay Sa Belgium Diversified Chemicals  13,381 -4.7% 14.9 0.3% 99% 

15 Atos Se France IT Consulting and Other Services  7,733 -4.6% 12.4 0.5% 86% 

16 Bayerische Motoren Werke Germany Automobile Manufacturers  75,511 -4.6% 9.4 2.5% 86% 

17 Coloplast A/S Denmark Healthcare Supplies  16,826 -4.4% 28.3 0.3% 95% 

18 Sika Ag Switzerland Specialty Chemicals  8,159 -4.3% 19.7 0.5% 96% 

19 Hochtief Germany Construction and Engineering  5,494 -4.2% 15.2 1.4% 83% 

20 Hannover Rueck Se Germany Reinsurance  10,055 -3.6% 8.8 0.2% 97% 

21 Infineon Technologies Ag Germany Semiconductors  13,112 -3.5% 16.9 0.7% 96% 

22 Hugo Boss Ag Germany Apparel, Accessories and Luxury Goods  9,826 -3.5% 18.1 0.2% 97% 

23 Distribuidora Internacional Almn Spain Hypermarkets and Super Centers  5,504 -2.3% 15.5 3.9% 88% 

24 Carrefour Sa France Hypermarkets and Super Centers  25,580 -2.1% 15.3 0.1% 93% 

25 Dsv A/S Denmark Trucking  5,448 -2.0% 15.6 0.1% 95% 

26 Industria De Diseno Textil Sa Spain Apparel Retail  90,658 -1.9% 24.5 1.1% 94% 

27 K S Ag Germany Fertilizers and Agricultural Chemicals  5,963 -1.5% 14.5 10.5% 97% 

28 Euler Hermes Group Sa France Property and Casualty Insurance  5,180 -1.2% 11.7 1.3% 98% 

29 Barratt Developments UK Homebuilding  6,040 -1.0% 8.7 3.5% 79% 

30 Pargesa Holding Switzerland Multi-Sector Holdings  6,655 -1.0% 12.2 10.1% 90% 

주1: 시가총액 50억 달러 이상 기업 

주2: 60일전 대비 주가가 하락한 기업 

주3: 12개월 선행 PER 30배 이하 기업 

주4: 60일전 대비 EPS 추정치가 (+)인 기업 

주5: 현재 주가가 목표주가 대비 낮은 기업  

주6: 주가 등락율과 수익추정은 달러 기준 

주7: 지난 주말 기준  

자료: KDB대우증권 리서치센터 
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3)고배당 유럽 주식 찾기  

글로벌 고배당주에 대해서는 지속적인 관심이 필요하다. 글로벌 저금리 시대에서 고배당 

테마는 앞으로도 계속 시장의 중심 테마로 남아 있을 가능성이 크기 때문이다. 또 전세

계에서 가장 짠 배당을 받는 우리에게 유럽의 고배당 주식은 더욱 매력적으로 다가설 수 

있다.  

표표표표    3333. . . . 유럽의유럽의유럽의유럽의    고배당주고배당주고배당주고배당주        

 
기업명 국가 업태 

 시가총액 2014E 12개월 Fw

  (MIL $)  배당률 PER

1 Repsol Sa Spain Integrated Oil and Gas  33,589 10.4% 13.1 

2 Telenet Group Holding Nv Belgium Cable and Satellite  6,811 10.3% 27.4 

3 Marine Harvest Asa Norway Packaged Foods and Meats  5,619 9.6% 9.5 

4 Swiss Re Ltd Switzerland Reinsurance  30,456 8.8% 9.0 

5 Direct Line Insurance Group Plc UK Property and Casualty Insurance  7,538 7.8% 12.1 

6 Berkeley Group Holdings Plc UK Homebuilding  5,375 7.6% 10.0 

7 Tdc A/S Denmark Integrated Telecommunication Services  7,024 7.5% 12.6 

8 Banco Santander Sa Spain Diversified Banks 119,300 7.3% 13.6 

9 Rtl Group Luxembourg Broadcasting  14,542 7.2% 14.7 

10 Admiral Group Plc UK Property and Casualty Insurance  6,084 7.1% 13.5 

11 Morrison (Wm) Supermarkets UK Food Retail  6,751 7.1% 12.4 

12 Friends Life Group Ltd UK Life and Health Insurance  7,273 6.8% 11.7 

13 Tele2 Ab Sweden Wireless Telecommunication Services  5,511 6.8% 19.5 

14 Swedbank Ab Sweden Diversified Banks  28,531 6.4% 11.6 

15 Teliasonera Sweden Integrated Telecommunication Services  31,473 6.2% 12.2 

16 Zurich Insurance Group Ltd Switzerland Multi-line Insurance  45,017 6.2% 10.2 

17 Gjensidige Forsikring Asa Norway Multi-line Insurance  10,366 6.1% 16.5 

18 Sse Plc UK Electric Utilities  24,191 6.0% 12.7 

19 Unipolsai Assicurazioni Spa Italy Multi-line Insurance  7,056 5.9% 9.6 

20 Persimmon Plc UK Homebuilding  6,761 5.9% 10.1 

21 Eni Spa Italy Integrated Oil and Gas  90,546 5.9% 13.3 

22 Ziggo Nv Netherlands Alternative Carriers  9,411 5.8% 21.2 

23 J Sainsbury Plc UK Food Retail  9,363 5.8% 10.0 

24 Scor Se France Reinsurance  5,976 5.8% 8.7 

25 Telefonica S.A. Spain Integrated Telecommunication Services  71,809 5.8% 13.2 

26 Ageas Sa Belgium Multi-line Insurance  7,804 5.8% 9.4 

27 Snam Spa Italy Gas Utilities  19,781 5.7% 14.7 

28 Gdf Suez Sa France Multi-Utilities  59,989 5.7% 13.8 

29 Fortum Oyj Finland Electric Utilities  22,484 5.7% 17.1 

30 Nordea Bank Ab Sweden Diversified Banks  51,963 5.6% 10.6 

주: 시가총액 50억불 이상 기업, PER 30배 미만 

자료: KDB대우증권 리서치센터 
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Global Monitoring  

표표표표    4444. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    지역별지역별지역별지역별////국가별국가별국가별국가별    주가주가주가주가    등락등락등락등락        (%)    

구분구분구분구분1111    구분구분구분구분2222    1M1M1M1M    3M3M3M3M    6M6M6M6M    YTDYTDYTDYTD    1M1M1M1M        

  World 2.5  2.2  5.2  5.6   
 
 

   

  
지역별 DM 2.5  1.8  4.2  5.3  

  EM 2.6  5.7  13.8  8.5  

  Northern America 4.0  4.4  7.1  8.7  

  Canada 2.7  6.4  9.3  14.7  

  United States 4.1  4.1  6.9  8.4  

  Developed Europe 1.0  -3.9  -2.4  -0.4  

  France 4.2  -3.0  -0.3  2.0  

  Germany 2.6  5.7  13.8  8.5    

  Italy 0.4  -6.2  -0.1  7.8  

  선진국 Netherlands 3.7  1.1  3.6  2.8  

  Spain 2.0  -0.9  5.9  8.2  

  Sweden 2.1  -1.2  2.1  5.0  

  Switzerland 2.8  -0.1  3.0  6.2  

  United Kingdom 2.1  -0.6  -0.1  1.0  

  Developed Asia Pacific -1.0  2.6  5.4  1.9  

  Australia 1.4  2.3  3.9  5.1  

  Hong Kong 0.9  7.2  9.2  6.2  

  Japan -0.6  3.3  4.8  -5.3  

  Singapore -1.0  1.1  7.8  3.9  

  Latin America 7.0  13.0  24.7  14.5  

  Brazil 9.6  18.8  30.1  19.0  

  Chile 2.3  2.7  7.9  8.0  

  Mexico 3.7  8.8  16.7  6.8  

  Emerging Europe -1.4  -7.5  2.4  -8.9  

  Czech 3.0  -4.7  -2.2  -0.9  

  Hungary 0.4  -7.9  0.1  -4.2  

  Poland 2.9  -0.7  -0.8  1.1  

  Russia -1.9  -10.0  0.5  -17.5  

이머징 Turkey -2.2  2.1  27.4  18.5  

  Emerging Asia Pacific 2.0  5.9  12.9  9.6  

  China 1.5  8.7  7.0  4.8  

  India 5.3  5.7  30.8  29.1  

  Indonesia 0.9  4.6  11.6  20.2  

  Korea -0.2  3.3  5.9  2.8  

  Malaysia 0.1  0.1  2.2  0.0  

  Philippines 2.3  5.1  10.3  19.7  

  Thailand 4.2  8.1  15.3  19.7  

주: 지역별은 MSCI 기준, 나머지는 Local 인덱스 기준, 지난 주말 기준  

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 
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표표표표    5555. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    지역별지역별지역별지역별////국가별국가별국가별국가별    매출액과매출액과매출액과매출액과    EPS Growth EPS Growth EPS Growth EPS Growth 전망표전망표전망표전망표        

구분구분구분구분1111    구분구분구분구분2222    Sales Growth(%)Sales Growth(%)Sales Growth(%)Sales Growth(%)    EPS Growth(%)EPS Growth(%)EPS Growth(%)EPS Growth(%)    EPS Growth(%)EPS Growth(%)EPS Growth(%)EPS Growth(%)            

        2014201420142014    2015201520152015    2014201420142014    2015201520152015    2014(2014(2014(2014(연초연초연초연초    이후이후이후이후))))        

  World 3.8  4.4  7.2  11.4         
지역별 DM 3.3  3.8  7.2  11.4  

  EM 6.2  7.1  6.8  11.2  

  Northern America 4.9  4.2  7.4  11.7  

  Canada 14.6  4.0  16.6  10.6  

  United States 4.2  4.2  6.7  11.7  

  Developed Europe 0.7  3.2  6.1  12.9  

  France 1.9  3.6  2.4  14.5  

  Germany 1.2  3.2  3.6  12.5    

  Italy 1.3  2.0  131.6  30.4  

   선진국 Netherlands -0.7  4.5  2.9  19.1  

  Spain -3.1  3.7  3.4  19.9  

  Sweden 3.9  6.1  7.8  11.1  

  Switzerland 2.1  4.4  1.3  12.2  

  United Kingdom 0.1  2.4  2.7  8.1  

  Developed Asia Pacific 3.8  3.6  8.9  7.8  

  Australia 3.7  4.7  5.4  7.2  

  Hong Kong -0.2  9.3  26.2  -7.9  

  Japan 4.2  3.2  6.8  11.0  

  Singapore 4.3  7.0  5.9  8.5  

  Latin America 8.9  7.5  5.6  13.4  

  Brazil 10.5  7.9  4.8  12.3  

  Chile 7.3  5.8  19.3  22.2  

  Mexico 5.5  6.2  0.1  21.3  

  Emerging Europe 3.1  4.3  -9.8  4.5  

  Czech -5.0  -0.3  -13.5  -7.4  

  Hungary -5.1  1.0  -29.5  29.7  

  Poland -1.0  2.3  -2.2  7.5  

  Russia 2.9  2.5  -2.8  -1.1  

이머징 Turkey 11.3  12.9  -3.3  19.5  

  Emerging Asia Pacific 5.9  7.2  11.4  11.8  

  China 7.4  7.7  8.2  10.6  

  India 9.1  9.8  15.3  16.0  

  Indonesia 10.9  11.2  10.1  12.6  

  Korea 2.1  5.1  12.4  14.0  

  Malaysia 6.8  7.5  1.6  10.3  

  Philippines 9.5  12.2  6.6  14.3  

  Thailand 7.2  6.0  9.8  12.6  

주: MSCI 기준, 지난 주말 기준  

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 
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표표표표    6666. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    지역별지역별지역별지역별////국가별국가별국가별국가별    EPS RevisionEPS RevisionEPS RevisionEPS Revision    (%p)    

구분구분구분구분1111    구분구분구분구분2222    EPS Revision(EPS Revision(EPS Revision(EPS Revision(----1M)1M)1M)1M)    EPS Revision(EPS Revision(EPS Revision(EPS Revision(----3M)3M)3M)3M)                

        2014201420142014    2015201520152015    2014201420142014    2015201520152015            

  World 0.0  -0.4  -1.1  0.0  

  

     
지역별 DM 0.1  -0.5  -0.9  0.0  

  EM -0.3  0.0  -2.4  0.1  

  Northern America 0.0  -0.3  -1.3  0.4  

  Canada 0.5  -0.4  1.9  -0.1  

  United States -0.1  -0.3  -1.5  0.5  

  Developed Europe -0.4  -0.2  -1.1  0.2  

  France -1.1  0.0  -3.0  -0.3  

  Germany -0.4  -0.3  -2.5  -0.4    

  Italy -5.6  2.0  57.7  5.8  

     선진국 Netherlands -0.4  -0.2  -3.6  1.2  

  Spain 0.3  0.1  0.4  0.0  

  Sweden 3.3  -3.5  2.6  -3.5  

  Switzerland -0.6  0.2  -2.1  1.0  

  United Kingdom -0.3  -0.1  -1.1  -0.7  

  Developed Asia Pacific 1.8  -1.9  0.8  -1.8  

  Australia -2.1  2.2  -2.7  0.8  

  Hong Kong 19.2  -17.1  18.1  -17.0  

  Japan 0.5  -0.4  -0.4  0.1  

  Singapore -0.7  -0.5  -1.3  -0.6  

  Latin America -1.7  -0.3  -6.0  -0.3  

  Brazil -1.5  0.0  -5.4  -0.4  

  Chile -2.1  0.9  -10.6  0.6  

  Mexico -3.3  5.6  -9.4  6.2  

  Emerging Europe -0.4  -0.6  -1.0  0.1  

  Czech 0.0  -0.6  -0.8  -1.4  

  Hungary -0.6  -2.0  -9.6  6.7  

  Poland 1.3  -2.4  0.5  -3.0  

  Russia -0.8  -0.4  0.0  0.6  

이머징 Turkey 0.7  -0.6  3.4  -1.7  

  Emerging Asia Pacific 0.1  -0.1  -2.1  -0.1  

  China 0.5  0.2  -0.1  0.1  

  India 0.2  0.5  0.5  0.9  

  Indonesia -0.4  -0.3  -0.7  -0.3  

  Korea -0.7  -0.4  -10.3  0.6  

  Malaysia -1.2  0.6  -1.8  0.2  

  Philippines -0.4  -0.1  0.3  -0.3  

  Thailand -0.2  0.2  0.0  0.4  

주: MSCI 기준, 지난 주말 기준  

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 

        

    

 

  

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4

World

DM

EM

2014 EPS

%p(-1M)

(%)

-6 -4 -2 0 2 4

Canada

United States

France

Germany

Italy

Netherlands

Spain

Sweden

Switzerland

United Kingdom

Australia

Hong Kong

Japan

Singapore

Brazil

Chile

Mexico

Czech

Hungary

Poland

Russia

Turkey

China

India

Indonesia

Korea

Malaysia

Philippines

Thailand

2014 EPS

%p(-1M)

(%)



 

 

   

글로벌 자산배분전략  2014.9.4 

 

표표표표    7777. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    지역별지역별지역별지역별////국가별국가별국가별국가별    PERPERPERPER과과과과    EPS GrowthEPS GrowthEPS GrowthEPS Growth    (배, %)    

구분구분구분구분1111    구분구분구분구분2222    12121212 개월개월개월개월    선행선행선행선행        

        PERPERPERPER    EPS GrowthEPS GrowthEPS GrowthEPS Growth        

  World 14.4  10.0  
   

지역별 DM 15.0  10.0  

  EM 11.2  9.8  

  Northern America 15.8  10.3  

  Canada 15.1  12.3  

  United States 15.9  10.2  

  Developed Europe 13.8  10.5  

  France 13.2  10.6  

  Germany 12.2  9.0  

  Italy 12.5  48.0  

선진국 Netherlands 14.1  13.8  

  Spain 14.3  14.5  

  Sweden 15.0  10.1    

  Switzerland 15.9  8.6  
     

  United Kingdom 13.5  5.8  

  Developed Asia Pacific 14.1  7.9  

  Australia 14.9  6.9  

  Hong Kong 14.8  1.7  

  Japan 13.7  9.2  

  Singapore 13.8  7.9  

  Latin America 13.1  11.0  

  Brazil 11.4  10.1  

  Chile 15.3  21.3  

  Mexico 19.2  14.3  

  Emerging Europe 6.5  -0.6  

  Czech 13.8  -9.7    

  Hungary 9.6  5.2  
    

  Poland 13.5  4.2  

  Russia 4.4  -1.7  

이머징 Turkey 10.1  11.8  

  Emerging Asia Pacific 11.3  11.7  

  China 9.3  10.2  

  India 16.4  15.2  

  Indonesia 14.7  11.8  

  Korea 10.0  13.5  

  Malaysia 15.6  7.8  

  Philippines 18.9  11.9  

  Thailand 13.1  12.0  

주: MSCI 기준, 지난 주말 기준  

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 
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표표표표    8888. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    지역별지역별지역별지역별////국가별국가별국가별국가별    PBRPBRPBRPBR과과과과    ROEROEROEROE    (배, %)    

구분구분구분구분1111    구분구분구분구분2222    12121212 개월개월개월개월    선행선행선행선행        

        PBRPBRPBRPBR    ROEROEROEROE        

  World 1.9  13.1  
    

지역별 DM 2.0  13.2  

  EM 1.4  12.6  

  Northern America 2.4  15.4  

  Canada 1.9  12.7  

  United States 2.5  15.7  

  Developed Europe 1.7  12.2  

  France 1.4  10.2  

  Germany 1.5  12.2  

  Italy 0.9  7.5  

선진국 Netherlands 1.8  12.6  

  Spain 1.4  9.5  

  Sweden 2.2  14.7    

  Switzerland 2.5  15.4  
    

  United Kingdom 1.8  13.5  

  Developed Asia Pacific 1.3  9.5  

  Australia 2.0  13.3  

  Hong Kong 1.3  8.9  

  Japan 1.2  8.7  

  Singapore 1.3  9.7  

  Latin America 1.6  12.5  

  Brazil 1.4  11.9  

  Chile 1.5  10.1  

  Mexico 2.7  13.9  

  Emerging Europe 0.7  10.7  

  Czech 1.2  9.0  

      Hungary 0.8  8.1  

  Poland 1.3  9.4  

  Russia 0.5  10.9  

이머징 Turkey 1.4  13.7  

  Emerging Asia Pacific 1.5  12.8  

  China 1.3  14.2  

  India 2.6  15.6  

  Indonesia 3.0  20.2  

  Korea 1.0  10.3  

  Malaysia 2.0  12.7  

  Philippines 2.7  14.4  

  Thailand 2.0  15.1  

주: MSCI 기준, 지난 주말 기준  

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 
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1. 이젠 브랜드와 이미지 시대 

동사가 제일모직과 합작 설립한 내추럴나인(대표 양민석, 동사 지분율 49%, 제일모직 지분율 

51%, 납입자본금 50억원)의 스트리트 캐주얼 브랜드 ‘노나곤(Nonagon)’ 출시가 임박했다. 9월 

11일에 있을 론칭쇼에서 2014년 F/W 시즌 의류 제품들을 선보일 예정이다. 중국, 일본 등의 글

로벌 마켓을 염두에 둔 ‘노나곤’의 첫 시즌 제품들은 ‘팝업 스토어’ 형태로 판매될 예상이다. 금번 

F/W 시즌 성과를 바탕으로 2015년부터 해외 시장을 중심으로 판매 매장이 설립될 것이다.  

LVMH 그룹의 투자펀드 L Capital Asia 2 Pte. Ltd.의 3자 배정 유상증자 납입일이 9월 30일로 

예정되어 있다. 현재는 LVMH 그룹의 투자에 대한 구체적인 계획이 알려진 것은 없다. 납입일 이

후에 동사와 LVMH 그룹의 협력 그림이 구체화 될 것으로 기대된다. 

2. 또 한번의 서바이벌, 보이그룹 iKON 결성을 위한 ‘믹스앤매치’ 제작 발표 

기대를 모으고 있는 서바이벌 프로그램 ‘믹스앤매치’ 제작발표회가 9월 2일 오후 개최됐다. 믹스

앤매치는 ‘위너’ 이후 새로운 보이그룹 ‘iKON’을 만들기 위한 또 한번의 프로젝트이다. 즉, 경쟁

을 통해 그룹 위너를 데뷔시킨 10부작 ‘WIN’의 후속편으로 볼 수 있다. 지난 WIN 때와 마찬가지

로 방송이 끝나면 음반 준비 과정을 거쳐 정식으로 데뷔할 것이며, 그 시기는 내년 초가 될 것이다. 

위너는 데뷔 전부터 대중에게 실력과 재능을 평가 받았고, 그 과정에서 국내외 팬덤까지도 형성

했다. 이러한 성공적인 경험을 바탕으로 동사는 또 한번 이 같은 결정을 내렸으리라 판단한다. 

다만, 이번 프로그램의 제작 준비 상황은 지난 WIN때보다 더 긍정적이다. 1) 지난 프로그램에서 큰

인기를 누렸던 위너B팀 멤버들이 출연하기에 기존 팬들의 재유입을 기대할 수 있다는 점과 2) 특

히 최종 멤버로 확정된 B.I와 BOBBY가 인기리에 방송중인 ‘쇼미더머니3’에서 활약하며 넓은 팬

층으로부터 호평을 받고 있다는 점 때문이다. 지난 WIN이 데뷔 전 연습생을 대중에 노출시키는 

기회였다면 이번 믹스앤매치는 이미 노출된 연습생들을 또 한번 증명하며 데뷔를 준비하는 자리이다. 

동사의 가장 큰 약점은 일부 아티스트(‘빅뱅’, ‘2NE1’)에 매출이 편중되어 있다는 점이었다. 일찌

감치 팬덤을 형성한 강력한 신인들의 데뷔가 이러한 약점을 해소해주리라 본다. 연습생과 데뷔아티

스트의 간극을 좁히며 성공 가능성을 높이는 동사의 전략적 시도 역시 긍정적으로 판단한다. 

결산기 (12월) 12/11 12/12 12/13 12/14F 12/15F 12/16F 

매출액 (십억원) 78 107 116 153 179 201 

영업이익 (십억원) 18 21 22 27 34 39 

영업이익률 (%) 23.1 19.6 19.0 17.6 19.0 19.4 

순이익 (십억원) 13 19 15 26 31 35 

EPS (원) 1,209 1,381 1,116 1,751 2,058 2,326 

ROE (%) 16.9 21.6 14.8 21.1 21.2 20.0 

P/E (배) 22.8 33.3 34.9 28.2 24.0 21.2 

P/B (배) 4.8 6.5 4.9 5.6 4.6 3.9 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: 와이지엔터테인먼트, KDB대우증권 리서치센터 

와이지엔터테인먼트 
(122870/매수) 

하반기 긍정적인 뉴스 플로우 지속 전망 
 ‘빅뱅’에 이어 ‘위너’가 대세 아이돌로 자리잡는 가운데 새로운 남성 아이돌 그룹 데뷔 

 9월 11일 제일모직과 합작한 ‘노나곤’ 의류 브랜드 론칭 쇼 

 9월 30일 LVMH 증자 대금 납입 예정, 향후 사업 계획 구체화 기대 

 라인업 확대와 신규 사업 시작에 따른 2015년 실적 기대감이 높아지는 시점 
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그림 1. 힙합을 소재로 한 케이블 프로그램임에도 불구, 큰 인기를 누리고 있는 쇼미더머니3 

 

주: 블로그, 게시판, SNS, 전문사이트, 클럽, 지식검색서비스 전수, 동영상 카테고리를 대상으로 산출한 버즈량 

자료: CJ E&M, 닐슨코리아, KDB대우증권 리서치센터 

 

그림 2. 패션쇼 컨셉으로 진행된 위너 론칭쇼 

 

자료: 와이지엔터테인먼트, KDB대우증권 리서치센터 

 



 

 

경창산업 (024910) 
2분기 사상 최대 실적 달성 

Auto TM 부품 및 Cable류 전문 생산업체 

경창산업은 자동차용 Auto Transmission(이하 “Auto TM” , 자동변속기) 부품 및 자동차의

동력을 전달하는 기능을 수행하는 Control Cable류(클러치 케이블, 브레이크 케이블, Speed 

Meter Cable, Hood Cable등)를 생산하는 기업이다. 전체 매출액에서 Auto TM 부품이 차지하

는 비중이 75%, Control Cable 이 차지하는 비중이 12% 정도로 두 제품이 경창산업의 주력 제

품이라고 할 수 있다. 

2Q Review : 분기 사상 최대 실적 달성 

경창산업의 2분기 실적은 매출액 1,424억원(YoY + 7.2%), 영업이익 105억원(YoY + 45.9%), 지

배주주순이익 80억원(YoY + 33.0%)으로 분기 사상 최대 실적을 달성 하였다. 특히, 영업이익률

7.4%를 달성하여 1분기 영업이익률 6.7%에 비해서도 수익성이 개선되었다. 

이는 현대파워텍 중국공장으로의 매출이 증가하면서 Auto TM 소재를 납품하던 것에서 가공단

품 및 용접까지 마무리 한 중간 조립품 형태의 납품이 증가했기 때문이다. 또한, 대규모 시설투

자의 마무리로 인한 영업레버리지 효과도 수익성 개선에 도움이 되었다. 

자동변속기 진화에 따라 전륜 6속, 후륜 8속, CVT 변속기 등 고부가가치 제품의 공급 비중 확

대가 예상되고 있어 경창산업의  수익성 개선은  지속 가능할 전망이다. 

현대차 그룹의 해외 진출증가는 경창산업 성장성에 긍정적 요인 

현대차는 올해안에 중국 충칭과 허베이성 창저우에 제 4,5 공장을 동시에 착공할 계획이다. 창

저우 공장은 2016년 상반기, 충칭공장은 2016년 하반기에 완공될 예정으로 현대차는 시장

상황을 고려하여 충칭공장을 45만대, 창저우 공장을 30만대까지 확충한다는 전략이다.  

중국내 현대차 자동변속기는 현대파워텍 중국공장에서 납품할 것으로 예상된다. 현재 80만

대 규모의 생산시설도 추가적인 증설이 이루어 질 것으로 예상된다. 경창산업에서 생산하고

있는 Auto T/M 부품은 현대차 그룹내 높은 점유율을 확보하고 있어 현대차 그룹의 중국 생산시

설 증가는 동사 성장성에 긍정적인 요인으로 작용할 전망이다. 

경창산업의 2014년 매출액 및 영업이익은 각각 6,130억원(YOY +16.4%), 420억원(YoY +41.1%)

로 전망된다. 전방산업의 높은 성장성 및 투자회수기 진입으로 인한 차입금 감소등이 본격화 되

면서 경창산업의 매출액 성장 및 순이익 개선이 지속될 전망이다.  현재 주가수준은 PER 

6.6배 수준에서 거래되고 있으나 타 자동차 부품업체 대비 높은 수익성 및 향후 자동변속기

시장의 성장성등을 고려할 때 저평가 영역에 있는 것으로 분석된다. 

 

결산기 (12월) 12/09 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14F 

매출액 (억원) 1,757 2,741 3,572 4,231 5,266 6,130 

영업이익 (억원) 25 109 80 126 298 420 

영업이익률 (%) 1.4 3.9 2.2 3.0 5.7 6.9 

순이익 (억원) 28 110 63 112 260 356 

EPS (원) 185 718 356 637 1,479 2,025 

ROE (%) 5.2 15.9 9.1 14.8 28.8 31.1 

P/E (배) 12.7 8.5 11.3 7.3 6.4 6.6 

P/B (배) 0.6 1.4 1.0 1.0 1.5 1.7 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: 경창산업, KDB대우증권 
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� Not�Rated�

목표주가(원,12M)� -�

현재주가(14/09/03,원)� 13,450�

상승여력� -�
  

영업이익(14F,억원) 420 

Consensus 영업이익(14F,억원) 420 

EPS 성장률(14F,%) 36.9 

MKT EPS 성장률(14F,%) 12.0 

P/E(14F,x) 6.6 

MKT P/E(14F,x) 12.0 

KOSDAQ 571.40 

시가총액(억원) 2,362 

발행주식수(백만주) 18 

유동주식비율(%) 48.8 

외국인 보유비중(%) 7.5 

베타(12M) 일간수익률 0.36 

52주 최저가(원) 8,540 

52주 최고가(원) 14,300 

주가상승률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 5.9 32.5 45.2 

상대주가 0.3 22.9 33.7 
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KOSPI 기관 및 외국인 순매매 상/하위 업종 및 종목 (단위: 억원)

국내기관 (업종)      기관전체 (당일 -2239.1 / 5일 -4041.4)  외국인 (업종)        외국인전체 (당일 1315.8 / 5일 4309.2) 

순매매 상위 금액 5일 순매매 하위 금액 5일 순매매 상위 금액 5일 순매매 하위 금액 5일 

금융업 382.3 760.0 전기전자 -2,377.6 -3,639.3 전기전자 980.5 2,534.4 서비스업 -175.0 63.9 

통신업 297.4 697.0 운수장비 -559.3 -1,317.1 금융업 608.0 1,291.3 전기가스 -165.7 -127.9 

유통업 263.9 480.5 화학 -345.6 1.6 철강금속 245.8 632.6 섬유의복 -80.3 -191.8 

서비스업 152.4 -169.9 철강금속 -187.2 -587.9 운수장비 99.0 2,381.9 음식료 -33.7 -19.9 

전기가스 136.7 -256.7 기계 -162.9 -147.2 증권 84.2 158.6 화학 -32.7 -954.3 

국내기관 (종목) 외국인 (종목) 

순매수 금액 5일 순매도 금액 5일 순매수 금액 5일 순매도 금액 5일 

KODEX 인버스 313.0 823.5 SK하이닉스 -1,013.6 -802.9 삼성전자 623.2 1,516.8 LG생활건강 -193.3 -132.3 

삼성생명 156.2 366.3 KODEX레버리지 -795.4 -1,583.3 한국콜마 238.8 -28.1 한국전력 -161.2 -71.9 

LG생활건강 144.5 28.7 삼성전자 -745.4 -2,340.1 KB금융 210.9 688.7 SK텔레콤 -150.6 -233.2 

한국전력 143.1 -205.0 현대차 -411.3 -963.7 신한지주 176.6 469.9 KT&G -143.2 -253.3 

아모레퍼시픽우 131.3 117.2 한국콜마 -358.1 22.7 LG디스플레이 164.9 329.1 아모레퍼시픽우 -129.8 -97.1 

SK텔레콤 120.9 332.0 LG디스플레이 -280.9 -115.8 POSCO 162.2 394.8 GKL -105.4 -487.2 

KT&G 111.1 169.1 LG화학 -162.9 -270.5 LG전자 144.4 368.3 삼성생명 -85.2 -174.2 

KT 91.8 327.9 삼성테크윈 -142.0 -82.8 삼성엔지니어링 107.6 554.8 베이직하우스 -67.5 -175.9 

우리금융 88.1 153.4 현대모비스 -132.7 -384.7 현대모비스 105.2 530.7 아모레퍼시픽 -55.7 -474.8 

LG유플러스 84.7 37.1 LG전자 -131.0 -286.6 하나금융지주 104.7 147.9 아모레G우 -49.6 -46.1 

 

KOSDAQ 기관 및 외국인 순매매 상/하위 업종 및 종목 (단위: 억원)

국내기관 (업종)      기관전체 (당일 40.7 / 5일 132.1)  외국인 (업종)        외국인전체 (당일 108.3 / 5일 573.8) 

순매매 상위 금액 5일 순매매 하위 금액 5일 순매매 상위 금액 5일 순매매 하위 금액 5일 

인터넷 64.0 -206.4 반도체 -47.1 16.8 통신방송 55.0 102.0 인터넷 -80.9 -134.2 

제약 43.6 366.7 방송서비스 -39.3 -33.6 방송서비스 42.5 68.7 제약 -45.2 254.4 

유통 35.5 55.9 음식료.담배 -38.0 -189.6 음식료.담배 39.8 9.1 화학 -10.7 -8.3 

의료.정밀기기 19.5 6.6 통신방송 -37.9 -33.3 반도체 37.4 170.4 금속 -7.1 12.4 

오락.문화 15.8 163.1 건설 -24.2 42.9 기타 29.6 -44.6 종이.목재 -3.2 -1.2 

국내기관 (종목) 외국인 (종목) 

순매수 금액 5일 순매도 금액 5일 순매수 금액 5일 순매도 금액 5일 

다음 67.4 -205.7 파라다이스 -40.3 -73.2 원익IPS 68.6 46.9 다음 -86.3 -137.0 

에스엠 43.5 160.0 블루콤 -36.8 -5.5 파라다이스 42.4 3.2 차바이오텍 -27.0 -17.4 

골프존 17.7 -11.2 매일유업 -24.0 -1.4 이지바이오 40.7 7.2 와이지엔터테인먼트 -23.6 -19.0 

바이오스페이스 17.2 18.0 CJ E&M -23.6 -41.2 CJ E&M 22.7 65.2 차이나그레이트 -20.9 8.8 

KH바텍 13.8 -12.3 차이나그레이트 -21.4 -32.4 내츄럴엔도텍 21.4 -79.3 세운메디칼 -20.2 -19.4 

한국토지신탁 13.3 19.6 르네코 -21.4 19.6 바이오스페이스 19.3 -26.2 서울반도체 -15.3 109.8 

아프리카TV 13.3 10.0 이지바이오 -20.7 -64.6 CJ오쇼핑 17.0 5.8 파트론 -14.1 -9.2 

엘엠에스 12.7 6.1 서울반도체 -20.0 54.1 KH바텍 16.3 30.1 메디톡스 -12.6 207.1 

동국S&C 12.4 1.4 씨케이에이치 -12.7 -11.2 인터파크INT 16.2 30.3 에스엠 -12.2 29.9 

에스에프에이 12.4 35.9 유진테크 -12.2 -2.3 셀트리온 12.0 89.0 네오위즈게임즈 -11.9 1.8 

※ 본 자료 중 외국인은 외국인투자등록이 되어 있는 경우이며, 그 밖의 외국인은 제외되어 있음 

※ 5일: 증권전산 CHECK 기준 (당일 제외, 이전 최근 5일), 당일 금액과 5일에서 (-)는 순매도를 의미 

   

주체별 매매동향  2014. 9. 4 

 

   오영기 02-768-2601 youngki.oh@dwsec.com 

      

      

 



 

 

   주체별 매매동향  2014. 9. 4 
 

KOSPI 기관별 당일 매매 상위 종목 (단위: 백만원) 

투신 연기금 

순매수 금액 순매도 금액 순매수 금액 순매도 금액 

TIGER 200 8,737.7 SK하이닉스 -31,636.3 한국전력 6,771.4 SK하이닉스 -29,547.3 

KT&G 8,117.7 KODEX 200 -12,538.6 신한지주 6,440.3 삼성전자 -10,392.4 

삼성생명 5,849.5 삼성전자 -10,510.1 SK텔레콤 5,823.4 현대차 -9,950.5 

SK텔레콤 5,321.5 현대차 -9,325.4 SK C&C 5,393.4 LG디스플레이 -6,735.0 

KT 4,938.6 LG화학 -5,257.5 삼성생명 4,865.2 LG화학 -5,306.1 

신한지주 4,313.2 LG디스플레이 -5,170.8 우리금융 4,317.8 NAVER -4,568.5 

LG유플러스 3,828.5 SK이노베이션 -4,531.3 KT 4,206.6 한신공영 -4,054.3 

LG생활건강 3,555.8 한신공영 -3,667.3 대한항공 4,079.1 기아차 -3,371.5 

NHN엔터테인먼트 3,165.1 S-Oil -3,339.1 KT&G 3,958.0 경남은행 -3,140.8 

BS금융지주 3,164.5 한화케미칼 -3,146.4 LG유플러스 3,592.2 SK이노베이션 -2,968.2 

은행 보험 

순매수 금액 순매도 금액 순매수 금액 순매도 금액 

KODEX 레버리지 10,552.8 삼성테크윈 -13,502.3 SK텔레콤 4,592.1 삼성전자 -14,153.0 

한화케미칼 1,940.3 POSCO -6,896.4 삼성생명 4,531.8 KODEX 200 -10,736.1 

롯데쇼핑 1,787.6 하나금융지주 -2,993.3 한국전력 3,566.7 SK하이닉스 -8,934.3 

삼성전자 1,403.5 SK C&C -2,095.6 현대백화점 3,076.5 현대차 -6,038.2 

SK하이닉스 766.5 KODEX 인버스 -1,209.8 TIGER 200 3,006.3 LG디스플레이 -4,207.3 

CJ제일제당 762.7 자화전자 -930.5 GKL 2,905.3 현대모비스 -4,129.4 

삼성중공업 685.9 대우증권 -600.0 KT&G 2,859.8 LG화학 -3,214.7 

풍산 679.9 OCI -582.5 LG생활건강 2,513.7 하나금융지주 -2,976.2 

S-Oil 674.7 삼성물산 -565.3 기업은행 2,130.7 NAVER -2,736.5 

LG화학 586.5 GS리테일 -489.8 KINDEX200 2,091.6 LG전자 -2,555.4 

 
 

KOSPI 외국인 기관 동반 순매수/매도 상위 종목 (단위: 백만원)

순매수 순매도 

종목 외국인 기관 종목 외국인 기관 

KODEX 인버스 1,549.0 31,298.4 SK하이닉스 307.4 101,355.4 

KT 4,605.7 9,181.3 현대차 3,759.2 41,134.9 

우리금융 370.8 8,813.7 삼성테크윈 184.9 14,204.8 

LG유플러스 8,291.7 8,473.9 NAVER 3,198.0 11,969.1 

GS리테일 4,082.9 6,281.7 한신공영 238.3 9,851.1 

신한지주 17,658.9 4,924.6 S-Oil 956.9 7,051.8 

대한항공 1,902.8 4,302.7 LG이노텍 4,538.8 4,749.2 

기업은행 5,352.4 1,695.5 삼성전기 149.7 4,437.6 

삼성물산 6,691.9 755.1 삼성중공업 3,667.8 4,309.1 

KB금융 21,086.5 663.4 롯데케미칼 2,084.1 2,342.0 

※ 외국인은 외국인투자등록이 되어 있는 경우이며, 그 밖의 외국인은 제외되어 있음 

※ 외국인 기관 동반 순매도 금액은 (-)를 생략한 수치임 

 

 



 

 

   주체별 매매동향  2014. 9. 4 
 

KOSDAQ 기관별 당일 매매 상위 종목 (단위: 백만원) 

투신 연기금 

순매수 금액 순매도 금액 순매수 금액 순매도 금액 

다음 4,263.7 블루콤 -1,883.6 씨젠 1,453.9 파라다이스 -2,783.8 

에스엠 2,565.2 동성화인텍 -750.2 컴투스 855.7 매일유업 -1,503.1 

게임빌 1,855.4 선데이토즈 -581.4 SBS콘텐츠허브 850.4 메디톡스 -1,342.2 

CJ오쇼핑 1,189.8 이지바이오 -406.7 에스에프에이 661.8 창해에탄올 -1,185.8 

파트론 805.9 제이브이엠 -403.2 다음 618.3 이지바이오 -1,180.7 

인터파크 732.1 시공테크 -399.9 동서 606.8 ISC -1,117.1 

한국토지신탁 707.6 씨케이에이치 -394.7 디엔에프 519.4 뷰웍스 -981.8 

서부T&D 689.5 오로라 -316.5 휴온스 513.4 GS홈쇼핑 -828.6 

디엔에프 681.2 차이나그레이트 -248.0 코오롱생명과학 441.6 CJ E&M -615.8 

동서 675.7 엑세스바이오 -246.0 CJ오쇼핑 370.2 성광벤드 -612.3 

은행 보험 

순매수 금액 순매도 금액 순매수 금액 순매도 금액 

이노칩 448.4 제닉 -498.8 골프존 1,588.6 컴투스 -969.8 

KH바텍 318.3 컴투스 -295.8 메디톡스 1,231.9 디엔에프 -747.7 

서부T&D 316.3 OCI머티리얼즈 -195.6 삼천리자전거 770.0 CJ오쇼핑 -741.2 

창해에탄올 193.8 미디어플렉스 -181.1 아프리카TV 617.5 SK브로드밴드 -378.3 

리홈쿠첸 150.0 덕산하이메탈 -135.5 다음 581.0 동서 -377.8 

오스템임플란트 120.8 빅솔론 -124.3 에스엠 557.0 CJ E&M -337.1 

에스엠 115.4 메디톡스 -118.2 바이오스페이스 451.2 유진테크 -324.6 

처음앤씨 54.4 이지바이오 -118.2 평화정공 435.0 SBS콘텐츠허브 -323.5 

이라이콤 50.8 동서 -110.9 바텍 432.9 와이지-원 -263.7 

우리산업 49.9 아이컴포넌트 -105.5 메디포스트 419.9 서원인텍 -261.7 

 
 

KOSDAQ 외국인 기관 동반 순매수/매도 상위 종목 (단위: 백만원)

순매수 순매도 

종목 외국인 기관 종목 외국인 기관 

바이오스페이스 1,930.3 1,724.2 블루콤 812.6 3,678.3 

KH바텍 1,626.9 1,376.1 매일유업 25.0 2,397.5 

SBS콘텐츠허브 67.9 1,218.3 차이나그레이트 2,090.2 2,138.8 

게임빌 455.1 794.6 서울반도체 1,531.5 1,998.3 

셀트리온 1,203.9 764.5 유진테크 469.5 1,220.6 

바이넥스 36.1 620.3 동성화인텍 118.5 819.4 

코스온 721.1 333.8 사파이어테크놀로지 695.2 758.2 

SK브로드밴드 417.4 274.0 뷰웍스 102.5 744.1 

컴투스 1,034.6 231.5 바이오랜드 890.2 332.9 

KT뮤직 1,124.6 30.0 메디톡스 1,257.5 247.0 

※ 외국인은 외국인투자등록이 되어 있는 경우이며, 그 밖의 외국인은 제외되어 있음 

※ 외국인 기관 동반 순매도 금액은 (-)를 생략한 수치임 
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KOSPI200 선물시장 통계 2014.9.4 

 

   김영성 02-768-4120 youngsung.kim@dwsec.com 

      

      

ETF 가격정보

T IGER200T IGER200T IGER200T IGER200 -60 -0.23% 1,880 33,434 10.25% NAVNAVNAVNAV 26,229 26,231

KO DEX 200KO DEX 200KO DEX 200KO DEX 200 -70 -0.27% 16,092 139,287 11.24% (ETF-NAV )%(ETF-NAV )%(ETF-NAV )%(ETF-NAV )% -0.32% -0.38%

T IGER200T IGER200T IGER200T IGER200 KO DEX 200KO DEX 200KO DEX 200KO DEX 200 합성현물합성현물합성현물합성현물 최근월물최근월물최근월물최근월물 합성선물합성선물합성선물합성선물 T/ET/ET/ET/E 0.00% 0.01%

종가/100종가/100종가/100종가/100 261.45 261.30 262.35 262.50 262.49 설정주수(천주)설정주수(천주)설정주수(천주)설정주수(천주) 300 0

e ff.de l tae ff.de l tae ff.de l tae ff.de l ta 1.76 2.06 1.33 1.32 1.38 환매주수(천주)환매주수(천주)환매주수(천주)환매주수(천주) 1,800 5,700

d i ff/bas i sd i f f/bas i sd i f f/bas i sd i f f/bas i s -0.31% -0.37% 0.03% 0.23 0.22 상장주수(천주)상장주수(천주)상장주수(천주)상장주수(천주) 73,050 165,550

주 1 : effective delta(유효델타) = ETF등 전일대비 증감분/KOSPI200 전일대비 증감분
    2 : 합성현물 = (C-P)+X exp[-rt], 합성선물 = (C-P)exp[rt]+X, 거래량, 설정-환매-상장 등의 단위는 천주
    3 : 괴리/베이시스 - KOSPI200 대비 괴리율/베이시스, 거래대금의 단위는 백만원 
    4 : TE(tracking error)=[(NAV /(KOSPI200X100))-1]X100(%)

KO DEX 200KO DEX 200KO DEX 200KO DEX 200전일대비전일대비전일대비전일대비 등락율등락율등락율등락율 거래량(천주)거래량(천주)거래량(천주)거래량(천주) 거래대금(백만원)거래대금(백만원)거래대금(백만원)거래대금(백만원) T IG ER200T IG ER200T IG ER200T IG ER200외국인보유외국인보유외국인보유외국인보유

주가지수선물 투자자별 매매현황 ( 단 위 :  계 약 수 )

매 수 99,668 43,201 32,198 319 4,210 402 1,029 29

매 도 105,376 42,111 30,974 249 1,076 382 852 36

비 중 56.6% 23.6% 17.4% 0.2% 1.5% 0.2% 0.5% 0.0%

전 일 -5,708 1,090 1,224 70 3,134 20 177 -7

누 적 -27,392 17,578 5,115 -1,125 7,030 -498 -117 -261

-2.78% 1.28% 1.94% 12.32% 59.29% 2.55% 9.41% -10.77%

주 : 누적은 지난 쿼드러플위칭데이 이후부터 현시점까지 당일 순매수 미결제약정의 증감을 누적한 것임
      매매편향강도(%)=(순매수/(매수+매도))X100, 절대수치가 클수록 단방향으로의 집중력이 높다는 의미임 

증권증권증권증권 보험보험보험보험 기타법인기타법인기타법인기타법인 국가국가국가국가외국인외국인외국인외국인 개인개인개인개인

매매매매 매매매매 편편편편 향향향향 강강강강 도도도도

투신투신투신투신 은행은행은행은행

순순순순 매매매매 수수수수 누누누누 적적적적

주가지수선물 가격정보

기기기기 준준준준 가가가가 격격격격 262.61 262.95 264.45 263.00 267.80

시시시시 가가가가 262.49 262.00 263.50 263.25 267.80

고고고고 가가가가 263.02 262.90 264.35 263.70 267.80

저저저저 가가가가 260.87 260.80 262.30 261.40 267.80

종종종종 가가가가 262.27 262.50 264.05 262.95 267.80

전전전전 일일일일 대대대대 비비비비 -0.34 -0.45 -0.40 -0.05 -

이이이이 론론론론 가가가가 격격격격 - 262.42 263.97 262.96 1.55

총총총총 약약약약 정정정정 수수수수 량량량량 **** 78,813                172,421               8,568                  59                     -                       

총총총총 약약약약 정정정정 금금금금 액액액액 ******** 3,704,241            22,582,775           1,128,558            7,762                  -                       

미미미미 결결결결 제제제제 약약약약 정정정정 - 119653 (-7964) 24410 (11181) 822 (46) -

배배배배 당당당당 지지지지 수수수수 ************ 2.36% (CD금리) 0.00 0.00 2.56 -

반반반반 응응응응 배배배배 수수수수 0.98 0.95 1.07

장장장장 중중중중 평평평평 균균균균 베베베베 이이이이 시시시시 스스스스 -0.064

전전전전 일일일일 대대대대 비비비비 -0.012

주: 단위 (* 천주, 계약 ** 백만 *** 포인트)
    반응배수 = 일중 선물가격변동폭/일중 현물가격변동폭, KSP1512 : 1월물과 1월물과의 스프레드를 의미함
    장중 평균 베이시스는 1분 평균이며, 만기익일의 경우 전일대비는 직전 최근월물과의 비교이므로 의미없음 
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차익거래 잔고와 프로그램 매매 동향

매도매도매도매도 매수매수매수매수 매도매도매도매도 매수매수매수매수 매도매도매도매도 매수매수매수매수 매도매도매도매도 매수매수매수매수

최 근 월 물 6,510,730 10,124,145 10,192,017 6,513,870 - - - -

기 타 - 66,616 65,653 - - - - -

합 계 6,510,730 10,190,761 10,257,670 6,513,870 0 0 0 0

수량수량수량수량 비율(%)비율(%)비율(%)비율(%) 금액금액금액금액 비율(%)비율(%)비율(%)비율(%) 수량수량수량수량 비율(%)비율(%)비율(%)비율(%) 금액금액금액금액 비율(%)비율(%)비율(%)비율(%)

차 익 183 0.05 10,145 0.25 188 0.05 9,109 0.22

비 차 익 19,692 6.09 834,761 20.67 21,534 6.66 683,611 16.92

합 계 19,876 6.14 844,906 20.92 21,722 6.71 692,721 17.14

0.375 0.275 0.175 0.075 -0.025 -0.125 -0.225 -0.325

108 74 -83 -163 92 -675 80 89

주 : 차익거래 잔고는 1거래일 지연된 데이터임

주가지수 주가지수 주가지수 주가지수 CALLCALLCALLCALL옵션옵션옵션옵션

차차차차 익익익익 거거거거 래래래래
잔잔잔잔 고고고고
(((( 백백백백 만만만만 원원원원 ))))

프로그램 매도프로그램 매도프로그램 매도프로그램 매도 프로그램 매수프로그램 매수프로그램 매수프로그램 매수

주식 거래량주식 거래량주식 거래량주식 거래량 주식 거래대금주식 거래대금주식 거래대금주식 거래대금 주식 거래량주식 거래량주식 거래량주식 거래량

프프프프 로로로로 그그그그 램램램램
매매매매 매매매매 동동동동 향향향향
(((( 천천천천 주주주주 ,,,,백백백백 만만만만 원원원원 ))))

주식 거래대금주식 거래대금주식 거래대금주식 거래대금

차차차차 익익익익 성성성성 순순순순 매매매매 수수수수

베베베베 이이이이 시시시시 스스스스 수수수수 준준준준 (p)(p)(p)(p)

주가지수 주가지수 주가지수 주가지수 P UTP UTP UTP UT 옵션옵션옵션옵션주 식주 식주 식주 식 주가지수선물주가지수선물주가지수선물주가지수선물

주가지수옵션 투자자별 매매현황 ( 단 위 :  계 약 수 )

외국인외국인외국인외국인 개인개인개인개인 증권증권증권증권 보험보험보험보험 투신투신투신투신 은행은행은행은행 기타법인기타법인기타법인기타법인 국가국가국가국가

매 수 472,877 405,466 470,991 0 1,588 124 10,686 196

매 도 475,117 401,279 473,467 0 1,226 3 10,615 221

비 중 34.8% 29.6% 34.7% 0.0% 0.1% 0.0% 0.8% 0.0%

전 일 -2,240 4,187 -2,476 0 362 121 71 -25

누 적 6,520 69,030 -73,778 0 -1,149 626 -1,214 -35

외국인외국인외국인외국인 개인개인개인개인 증권증권증권증권 보험보험보험보험 투신투신투신투신 은행은행은행은행 기타법인기타법인기타법인기타법인 국가국가국가국가

매 수 638,793 378,458 320,489 0 258 11 223 9,013

매 도 639,044 375,253 325,058 0 354 12 295 7,229

비 중 47.4% 28.0% 24.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.6%

전 일 -251 3,205 -4,569 0 -96 -1 -72 1,784

누 적 41,095 -6,033 -32,604 0 -42 -718 28 -1,723

주 : 누적은 직전 옵션만기일 이후부터 당일 순매수 미결제약정 증감을 누적한 것임

순매수 누적

순매수 누적
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주가지수옵션 가격정보

대 표
내재변동성(%)

9.3 콜평균(%) 9.1 풋평균(%) 9.6
역사적

(5일,%)
6.8

역사적
(20일,%)

10.6

267.5267.5267.5267.5 265.0265.0265.0265.0 262.5262.5262.5262.5 260.0260.0260.0260.0 257.5257.5257.5257.5 265.0265.0265.0265.0 262.5262.5262.5262.5 260.0260.0260.0260.0

가 격 (p) 0.15 0.49 1.40 3.05 5.25 2.49 3.65 5.15

전 일 대 비 (p) -0.11 -0.26 -0.40 -0.45 -0.40 -0.17 -0.30 -0.35

내 재 변 동 성 (%) 9.00 8.60 8.80 9.50 11.20 10.40 10.50 10.80

거 래 량(계약수) 299,708 352,792 275,837 76,565 6,031 5,620 1,786 461

미 결 제(계약수) 42,601 39,464 21,159 9,224 1,590 2,487 922 416

가 격 (p) 5.10 3.00 1.41 0.55 0.20 4.40 3.10 2.15
전 일 대 비 (p) 0.35 0.20 0.07 -0.01 -0.01 0.10 0.05 0.03

내 재 변 동 성 (%) 6.30 8.10 8.30 8.90 9.70 9.80 10.00 10.40

거 래 량(계약수) 5,102 22,782 235,231 300,796 254,940 678 1,916 5,565

미 결 제(계약수) 10,550 17,852 21,778 34,092 35,026 2,312 2,290 4,985

주 : 역사적 변동성, 내재변동성 등은 CHECK II 단말기를 기준으로 한 것임

월물 행사가격월물 행사가격월물 행사가격월물 행사가격

Ca l lCa l lCa l lCa l l
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 유가증권시장   09/03 (수) 09/02 (화) 09/01 (월) 08/29 (금) 08/28 (목) 

가격 및  
거래량 지표 

코스피지수  2,051.20  2,051.58  2,067.86  2,068.54  2,075.76  

이동평균 

20일 2,058.48  2,059.23  2,060.67  2,060.93  2,061.31  

60일 2,029.88  2,029.23  2,028.20  2,026.99  2,025.99  

120일 2,006.15  2,005.42  2,004.61  2,003.84  2,003.06  

이격도 
20일 99.65  99.63  100.35  100.37  100.70  

60일 101.05  101.10  101.96  102.05  102.46  

거래대금(억원)  47,889.8  40,368.0  32,273.6  41,704.1  38,566.6  

시장지표 

거래대금 회전율  0.39  0.33  0.26  0.34  0.31  

투자심리도  50  60  70  70  80  

ADR  95.39  94.22  99.42  104.70  103.77  

이동평균 20일 98.62  99.15  99.22  98.95  98.84  

VR  149.00  152.12  148.38  143.55  178.18  

 코스닥시장   09/03 (수) 09/02 (화) 09/01 (월) 08/29 (금) 08/28 (목) 

가격 및  
거래량 지표 

코스닥지수  571.40  568.74  566.95  570.20  570.24  

이동평균 

20일 560.19  559.00  558.05  556.76  555.06  

60일 551.25  550.61  549.86  549.13  548.48  

120일 550.87  550.67  550.45  550.26  550.01  

이격도 
20일 102.00  101.74  101.60  102.41  102.73  

60일 103.65  103.29  103.11  103.84  103.97  

거래대금(억원)  22,931.0  20,586.4  19,992.3  22,686.6  20,154.2  

시장지표 

거래대금 회전율  1.65  1.48  1.44  1.63  1.45  

투자심리도  60  50  50  60  70  

ADR  88.54  87.04  94.95  97.77  93.56  

이동평균 20일 85.68  85.74  85.11  84.26  83.76  

VR  147.22  115.56  115.34  116.20  149.17  

 자금지표   09/03 (수) 09/02 (화) 09/01 (월) 08/29 (금) 08/28 (목) 

국고채 수익률(3년, %)   2.53  2.51  2.52  2.51  2.53  

AA- 회사채수익률(무보증3년, %)   2.86  2.84  2.85  2.85  2.86  

원/달러 환율(원)   1,020.00  1,018.30  1,013.10  1,014.00  1,014.40  

원/100엔 환율(원)   971.15  971.19  972.17  976.22  977.26  

CALL금리(%)   2.23  2.23  2.22  2.22  2.22  

국내 주식형펀드 증감(억원, ETF제외)   - -73  155  -1,390  -598  

해외 주식형펀드 증감(억원, ETF제외)   - -298  -246  -252  -159  

주식혼합형펀드 증감(억원)   - -73  3  -191  -7  

채권형펀드 증감(억원)   - -5,406  488  156  490  

MMF 잔고(억원)   - 887,421  856,883  855,280  892,820  

고객예탁금(억원)   - 153,702  160,754  149,531  150,082  

순수예탁금 증감(억원)   - -7,108  10,321  -1,676  -3,464  

미수금(억원)   - 1,037  1,108  1,237  1,201  

신용잔고(억원)   - 52,297  52,170  52,191  51,840  
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