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 다시 한번 신뢰를 보이는 외국인 

KOSPI 지수가 2,000pt을 넘어서면서 그 동안의 경험들이 재현되는 모습을 보이고 있습니다. 반사적이라 할 정도로 즉각

적인 펀드 환매와 지수 조정이 그것인데요, 반면 결정적 수급 주체 중 하나인 외국인은 대형주를 중심으로 매수세를 늘려

가는 모습을 보이고 있습니다. 과거 종목 위주의 대응에서 대형주 매수로 전환한 것은 KOSPI 지수에 대한 신뢰를 나타내

는 것으로 생각되고, 이번 주 정책 이벤트와 관련한 불확실성 해소 후 국내 증시는 한층 탄력적인 회복세를 보일 수 있을 

것으로 기대됩니다. 

외국인 매수세 대형주에 유입 

 KOSPI-대형주에 대한 외국인 매수 금액, 지난 주 KOSDAQ과 KOSPI-중소형주 처음으로 상회 

 개별 종목이 아닌 KOSPI 지수 자체에 대한 매수 관점으로 전환한 것으로 판단 

 삼성전자 제외 시에도 KOSPI-대형주에 대한 외국인 매수세 강하게 유입 

 이전 국면(3월)에서는 우크라이나 사태로 인해 자금 유출 전환. 반면 최근에는 유사 악재 부재 

실적 우려를 경감시켜주는 국내 수출 동향 

 5월 일평균 수출금액, 작년 9월(역대 최고치) 이후 최고 수준 기록 

 대유럽 +32%(y/y), 미국 +4.5%, 중국 -9.4% 

 선진국 수출 증가가 중국 부진 상쇄. 중국 5월 수출은 정상화 전망 

 중국 5월 수출 컨센서스 +6.6%(y/y). NBS 제조업 PMI 중 수출 및 신규 주문 상승 

최근의 조정은 매수 관점으로 접근 할 필요 

 미국 경기 완연한 회복세, ECB 정책 기대감, 우크라이나 사태 파급력 축소 

 외국인 순매수 추세 지속 가능할 전망 

 기업 실적의 경우 선진국 경기 회복에 따른 수출 수요 증가와, 중국 수출입 경기 회복 수혜 전망 

ECB 정책 회의 등 불확실성 해소 후 긍정적 흐름 전망 

 외국인 매수세 개별 종목에서 대형주로 유입. KOSPI 지수에 대한 신뢰 시사 

 5월 국내 수출 실적 역대 최고 수준으로 개선. 기업 실적 우려 경감 
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겉모습은 같지만, 내면은 달라진 증시 

KOSPI 박스권 상단(2,000~2,010pt)에서 반사적으로 나타나는 개인투자자의 펀드 환매

와 이에 따른 지수 조정, 최근 국내 지수에 과거와 유사한 패턴들이 재현되는 모습이다. 

하지만 자세히 살펴보면 이전과 다른 점들을 발견 할 수 있다. 

첫 번째, 외국인이 개별 종목이 아닌 KOSPI 지수 자체에 대한 매수세를 보이기 시작했다. 

두 번째, 역대 최고 수준을 기록하고 있는 국내 수출에 힘입어 기업 실적에 대한 우려가 

완화되고 있다. 해당 이슈들이 양호한 매크로 환경과 글로벌 리스크 감소 국면에서 국내 

지수 상승을 제한했던 요인들이었음을 참고 할 때, 또한 반대로, 추가적인 지수 상승 동력

을 제공 할 수 있는 변화들로 생각된다. 

대형주에 유입되는 외국인 매수세 

KOSPI 2,000pt 이상에서는 개인들의 펀드 환매로 인한 투신권 중심의 기관 매도세가 출

회되기 때문에, 지수가 그 이상 상승하기 위해서는 외국인 수급이 결정적인 기여를 하는 

것이 사실이다. 그리고 최근 15거래일 연속 외국인의 순매수(약 2.97조원) 기조가 이어

지고 있는 가운데 이러한 추가 상승을 기대할만한 움직임이 발견되고 있다. 

지난 주를 기점으로 올해 KOSPI-대형주에 투자하는 외국인의 순매수 금액은 KOSDAQ 

(22일)과 KOSPI-중소형주(15일)에 대한 순매수 금액을 넘어섰다. 연초 이후 3월까지 

KOSPI-대형주에 대한 매도세를 보이던 것과는 상반된 결과인데, KOSDAQ 과 KOSPI-

중소형주를 중심으로 모멘텀에 투자하던 기존의 투자 행태를 벗어나 (대형주를 중심으로) 

국내 증시 자체에 대한 매수 관점을 보이고 있는 것으로 생각된다. 

[그림1] 2,000pt 부근에서 급증하는 투신권 매도세 [그림2] KOSDAQ 과 중소형주에 대한 순매수 규모를 넘어선 대형주 
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지배구조 개편에 따른 이슈로 최근 삼성전자에 대한 외국인의 매수세가 집중되었던 것은 

잘 알려진 사실이다. 그러나 이를 제외하더라도 KOSDAQ 과 KOSPI-중소형주 대비 

KOSPI-대형주에 대한 외국인의 매수 강도가 최근 강하게 유입되고 있는 것이 확인된다. 

5월 초 -3.0조원에 달했던 KOSPI-대형주(삼성전자 제외)에 대한 외국인의 연간 누적 

순매수 규모는 최근 -1조원(+2.0조원 순매수)으로 개선 된 모습이다. 반면 KOSPI-중

소형주에 대한 순매수 규모는 동기간 -1,440억원에서 +208억원(+1,648억원 순매수)

으로 증가한 것에 그쳤다. 

명목 금액을 비교 할 경우 대형주와 중소형주간의 매수 규모에서 차이가 발생하는 것이 

당연하다. 따라서 이를 ‘시가총액 대비 순매수 비중’으로 살펴 볼 필요가 있는데, 이 경우

에도 외국인은 KOSPI-대형주(삼성전자 제외)에 대해, 5월 초 전체 대형주(삼성전자 제

외) 시가총액 대비 -0.40%를 순매도한 상태였으나, 최근 -0.14%로 그 매도 규모가 감

소(+0.26%p 순매수)했다.  

반면 KOSPI-중소형주의 경우 동기간 -0.07%에서 +0.01%로 증가(+0.08%p 순매수)

했다. 즉 삼성전자를 제외하고도 KOSPI-중소형주 대비 KOSPI-대형주에 대한 외국인

의 매수세가 강하게 나타난 것을 확인 할 수 있다. 

지난 3월 말부터 4월 말까지 한달 간 지속되었던 이전 ‘외국인의 대형주 매수 국면’은 우

크라이나 사태 관련 서방국과 러시아의 대립이 심화되고, 러시아의 에너지 무기화가 회복

세를 보이는 유로존 경제에 악영향을 미칠 것이라는 우려가 확산되며 종료되었다. 

[그림3] 삼성전자 제외시에도 가파르게 유입 된 외국인 대형주 매수 [그림4] 중소형주 대비 가파르게 상승한 대형주의 순매수 비중 
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그러나 최근에는 서방국과 러시아간의 대립이 소강상태를 보이고, 지난 주말 러시아와 우

크라이나 간의 천연가스 분쟁 협상이 진전되는 모습을 보이면서 더 이상 글로벌 경제 위

협 요인이 아닌 우크라이나 정부와 친러 반군 세력간의 내전으로 인식되는 모습이다. 

실적 우려를 경감시켜주는 국내 수출 동향 

지난 주말 산업통상자원부는 우리나라의 5월 수출입 동향을 발표했다. 전년대비 증가율은 

-0.9%(479억 달러) 감소했으나, 작년과 올해의 조업일수 차이를 감안한 일평균 수출금

액은 작년 9월(22.33억원, 역대 최고치) 이후 최고 수준(22.27억원)을 기록했다. 

국가별 세부 내역을 살펴보면 대유럽 수출이 전년대비 +32% 급증했고, 미국에 대한 수

출은 4.5% 증가한 모습이다. 미국과 유럽의 제조업 경기가 확장세를 유지하고 소비심리

가 회복세를 나타내고 있는데 따른 결과로 생각된다. 

대미국 수출은 자동차와 석유제품, 대유럽 수출은 철강제품과 선박류가 크게 증가한 모습

(5월 20일까지의 데이터 기준)을 보였는데, 지난 주 발표 된 미국의 1분기 개인소비(2차 

추정치)가 전분기대비 +3.1% 증가한 수준을 기록(경제성장률은 -1.0% 하락)한 것이나, 

유로존의 제조업 PMI 가 12개월 연속 확장세를 이어가고 있는 것과 상통하는 결과이다. 

반면 중국에 대한 수출은 전년대비 -9.4% 감소한 것으로 집계됬다. 대중국 수출 경기에 

대한 우려를 재점화될 수 있는 수준이나, 조업일수 증감에 따른 변화를 제거할 경우 선진

국으로의 수출 증가가 대중국 수출 감소를 상쇄하는 결과(일평균 수출 증가)를 보였고, 

중국의 수출 자체도 5월부터 정상화 될 것으로 예상 돼 크게 우려할 사안은 아닌 것으로 

생각된다. 

[그림5] 역대 두 번째로 높은 수준을 달성한 5 월 일평균 수출금액 [그림6] 미국과 유럽을 중심으로 개선 된 모습을 보인 5 월 수출 

 

자료: 산업통상자원부, 동양증권 리서치센터  자료: 산업통상자원부, 동양증권 리서치센터 
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주식시장 투자전략 

TONGYANG Research 

2013년 대홍콩 수출 급증에 따른 중국의 연초 수출 부진은 5월을 기점으로 해소 될 것으

로 판단되며, 이번 주 일요일(8일) 발표 예정인 중국의 5월 수출은 4월의 +0.9% 대비 

큰 폭 개선 된 +6.6%(1,950억 달러 수준)를 기록할 것으로 전망되고 있기 때문이다. 

지난 주말 우리나라의 수출입 실적과 함께 발표 된 중국의 5월 NBS 제조업 PMI 중, 신

규주문(51.2pt → 52.3pt) 및 수출주문(49.1pt → 49.3pt) 지수가 개선되는 모습을 나타

낸 것 역시 중국의 5월 수출입 실적 개선 기대감을 높이는 요인이다. 

우리나라의 대중국 서비스 수출 금액이 꾸준히 증가하고 있다는 점 또한 참고 할만한 사

항이다. 전체 수출에서 차지하는 비중 역시 2005년 14.5%에서 2012년 16.7%로 올라

선 모습인데, 그간 대중국 수출 둔화에 대한 우려 근간에 ‘중국의 내수 활성화 정책’과 

‘중국 제조업 경쟁력 강화’에 따른 우리나라의 가공무역(원재료 및 반제품을 수익해 가공, 

재수출하는 무역) 수요 감소가 있었음을 참고 할 때, 고무적으로 받아들여질 수 있는 요

인이다.  

최근의 조정은 매수 관점으로 접근 할 필요 

2012년 이후 여러 차례의 KOSPI 2,000pt 안착 시도 과정에서 미국 재정절벽, 유로존 

재정위기, 우크라이나 사태 등 펀더멘탈에 변화를 야기할만한 악재가 발생했고, 이로인해 

KOSPI 의 상승 추세가 반전되며 안착에 실패했던 경험이 있다. 

그러나 미국 경제의 완연한 회복세, ECB 의 추가부양 정책 기대감, 우크라이나 사태의 파

급력 축소 등을 감안 할 때 지수의 추세적 반락이나 최근 대형주 중심의 매수세를 보이고 

있는 외국인의 스탠스 변화를 야기할 상황이 발생할 가능성은 낮은 것으로 생각된다.  

[그림7] 양호한 수준의 컨센서스가 형성되어 있는 中 5 월 무역 지표 [그림8] 꾸준히 증가하는 추세를 보이는 대중국 서비스 수출금액 

 

자료: CEIC, 동양증권 리서치센터  자료: CEIC, 동양증권 리서치센터 
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또한 국내 지수 상승을 제한하던 또 다른 변수인 기업 실적의 경우 선진국 경기회복에 따

른 수출 수요 증가와 더불어, 부진했던 중국의 수출입 경기가 회복 될 기미를 보이고 있

어 추가적인 악재로 작용 할 가능성은 크지 않은 것으로 생각된다. 

이번 주 ECB 통화정책 회의와 유로존 1분기 GDP 성장률, 미국 고용지표, 중국의 제조업 

지수 등 주요 경제지표 발표가 예정되어 있다. 불확실성이 내재되어 있는 만큼 KOSPI 지

수가 강한 반등을 보이기는 어려울 수 있으나, 대부분 컨센서스가 양호한 수준에서 형성

되어 있고, ECB 가 기준금리 인하를 포함한 추가부양책을 발표 할 가능성이 높은 것을 참

고 할 때, 국내 지수는 불확실성 해소 이후 한층 탄력적인 회복 흐름을 보일 수 있을 것으

로 생각된다. 따라서 최근의 조정은 매수 관점으로 접근하는 것이 바람직하다고 판단된다. 



 

 

Daily 추천종목 
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KOSPI 유망종목 

 
 신규편입 

 편입제외 

 

한미사이언스 (008930) 자회사 온라인팜의 재발견 담당 Analyst : 김미현 

 의약품 도매업 구조조정 최대 수혜주 

 자회사 온라인팜 매출 3위 도매업체로 도약 전망 

 하반기 다국적제약사 MSD 제품도 유통 시작 예정 

추천수익률 : +0.00% 

기준일 주가(06/02) : 17,200 

전일 주가(06/02) : 17,200 

 

LG 전자 (066570) TV 와 가전 사업만으로도 저평가 담당 Analyst : 최남곤 

 TV 및 가전 사업 호전으로 연간 영업이익 1.46조원(+14% YoY) 전망 

 하반기 중국 LTE 시장에서의 휴대폰 사업 성과 전망 

 글로벌 가전업체 평균 PBR 2.0배, 동사는 1.1배 수준으로 저평가 

추천수익률 : +11.26% 

기준일 주가(05/07) : 67,500 

전일 주가(06/02) : 75,100 

 

한화케미칼 (009830) 2 분기 실적과 재무구조 동시 개선 매력 담당 Analyst : 황규원 

 본사 PE 수익성 개선, 태양광 자회사 흑자전환, 갤러리아 백화점 리모델링 효과 등으로 

1분기에 이어 2분기에도 실적 회복 지속 

 4월 29일 성공적인 GDR 발행 및 2분기 한화드림파마(100% 제약 자회사) 매각 등을 통해 

6,000억원 내외의 현금 마련 

 2014년 5월 말 회사채 만기 도래분 1,000억원 상환을 시작으로 연간 5,000억원 내외의 

축소 본격화 

추천수익률 : +3.34% 

기준일 주가(05/07) : 17,950 

전일 주가(06/02) : 18,550 

 

기업분석팀 / 스몰캡리서치팀
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KOSDAQ 유망종목 

 
 신규편입 

 편입제외 

 

위닉스 (044340) 위니맥스 합병 통한 외형 성장 확대 담당 Analyst : 양석모 

 국내 제습기 보급률 23%대로 국내 제습기 시장은 성장 초기 국면 진입으로 인한 판단   

 스웨덴 가전업체와의 공기청정기 OEM 방식 공급 계약 체결을 통한 매출 성장 

 위니맥스 합병을 통해 지배구조 리스크 완화 

추천수익률 : +1.70% 

기준일 주가(05/07) : 23,550 

전일 주가(06/02) : 23,950 

 

SM C&C (048550) 드라마 제작 및 레이블 부분 매출 증가 견인  담당 Analyst : 김남국 

 올해 드라마, 뮤지컬 등 제작과 레이블 부문에서 큰 폭의 매출 증가 전망 

 (주)에스엠과 시너지 상품인 'SM TOWN TRAVEL' 은 장기적으로 동사의 신성장 동력으로 

작용할 전망 

 2014년 예상 실적은 매출액 955억원(+66% YoY), 영업이익 78억원(흑전)으로 실적 

턴어라운드 전망 

추천수익률 : -11.45% 

기준일 주가(05/07) : 4,805 

전일 주가(06/02) : 4,255 

 

이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. 작성자 : 투자분석팀 

당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

당사는 동 자료를 전문투자가 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

자료발간일 현재 당사는 를 기초자산으로 하는 주가연계증권(ELW)을 발행하여 유동성공급자(LP) 업무를 수행하고 있습니다. 

동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.  

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 

자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 

본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

 

 

 



 

 

경제지표 및 이벤트 캘린더 
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2014.06.03

발표일자 발표시간 국가 경제지표(이벤트) 기간 전망치 발표치 이전치

6월 2일(월) 17:00 유로존 Markit 제조업 PMI 5월 F 52.5 52.2 52.5

 22:45 미국 Markit 제조업 PMI 5월 F 56.2 56.4 56.2

 23:00 미국 ISM 제조업 PMI 5월 55.5 55.4 54.9

6월 3일(화) 10:00 중국 NBS 비제조업 PMI 5월 - - 54.8

 10:45 중국 HSBC 제조업 PMI 5월 F 49.7 - 49.7

 18:00 유로존 실업률 4월 11.8% - 11.8%

 18:00 유로존 CPI(전년대비) 5월 A 0.7% - -

 23:00 미국 제조업 수주 4월 0.5% - 1.1%

6월 4일(수) 17:00 유로존 Markit 서비스 PMI 5월 F 53.5 - 53.5

 17:00 유로존 Markit 종합 PMI 5월 F 53.9 - 53.9

 18:00 유로존 GDP(전분기대비) 1Q P 0.2% - 0.2%

 18:00 유로존 GDP(전년대비) 1Q P 0.9% - 0.9%

 21:15 미국 ADP 취업자 수 변동 5월 218K - 220K

 21:30 미국 무역수지 4월 -$41.0B - -$40.4B

 22:45 미국 Markit 서비스업 PMI 5월 F - - 58.4

 23:00 미국 ISM 비제조업 PMI 5월 55.5 - 55.2

6월 5일(목) 3:00 미국 연준 베이지북 - - - -

 8:00 한국 GDP(전년대비) 1Q F - - 3.9%

 10:45 중국 HSBC 서비스업 PMI 5월 - - 51.4

 18:00 유로존 소매판매(전월대비) 4월 0.1% - 0.3%

 20:45 유로존 ECB 통화정책회의 - 기준금리 6월 1주 0.10% - 0.25%

 20:45 유로존 ECB 통화정책회의 - 예금금리 6월 1주 -0.10% - 0.00%

 21:30 미국 신규 실업수당 청구건수 5월 5주 315K - 300K

6월 6일(금) 21:30 미국 비농업부문 고용자 수 변동 5월 218K - 288K

 21:30 미국 실업률 5월 6.4% - 6.3%

주: A 예비치, P 잠정치, F 확정치 

 

 

 

미국 5 월 ISM 제조업 지수, 55.4pt 로 하락 중국 5 월 HSBC 제조업 PMI(확정치), 49.6pt 기록 전망 

  

자료: CEIC, 동양증권 리서치센터  자료: CEIC, 동양증권 리서치센터 

 

20

30

40

50

60

70

80

'00 '02 '04 '06 '08 '10 '12 '14

(pt)

미국 ISM 제조업 지수

40

42

44

46

48

50

52

54

56

58

60

'08 '10 '12 '14

(pt)

중국 HSBC 제조업 PMI



 

 

글로벌 시장 지표 

TONGYANG Research 

2014.6.3

글로벌 증시 동향 

   D (pt, %) D-5 (pt, %) D-25 (pt, %) YTD (pt, %) 

경제권역별 선진국 MSCI World  1,715.2  0.1  1,697.9  1.0  1,690.4  1.5  1,661.1  3.3 

 신흥국 MSCI EM  1,027.7  -1.1  1,042.9  -1.5  996.0  3.2  1,002.7  2.5 

북미 미국 DOW  16,717.2  0.1  16,543.1  1.1  16,580.8  0.8  16,576.7  0.8 

 캐나다 S&P TSX  14,604.2  0.1  14,708.1  -0.7  14,651.9  -0.3  13,621.6  7.2 

유럽 영국 FTSE  6,844.5  -0.4  6,820.6  0.4  6,769.9  1.1  6,749.1  1.7 

 프랑스 CAC  4,519.6  -0.2  4,493.2  0.6  4,487.4  0.7  4,296.0  5.3 

 독일 DAX  9,943.3  0.0  9,768.0  1.8  9,603.2  3.5  9,552.2  4.3 

 이탈리아 FTSEMIB  21,629.7  0.6  20,746.0  4.3  21,783.4  -0.7  18,967.7  14.6 

남미 브라질 BOVESPA  51,239.3  -1.9  52,626.4  -2.6  51,626.7  -0.8  51,507.2  -0.5 

 멕시코 M.BLOSA  41,362.5  -1.5  41,917.9  -1.3  40,711.6  1.6  42,727.1  -3.2 

 아르헨티나 A.MERVAL  7,712.2  -1.3  7,446.9  3.6  6,827.6  13.0  5,391.0  43.1 

아시아 중국 Shanghai  2,039.2  -0.1  2,034.6  0.2  2,020.3  0.9  2,116.0  -3.6 

 일본 Nikkei225  14,935.9  2.1  14,602.5  2.3  14,304.1  4.4  16,291.3  -8.3 

 한국 KOSPI  2,002.0  0.4  2,010.4  -0.4  1,964.8  1.9  2,011.3  -0.5 

 대만 Weighted  9,075.9  -0.4  9,008.2  0.8  8,791.4  3.2  8,611.5  5.4 

 말레이시아 Kuala L  1,864.3  -0.5  1,862.8  0.1  1,871.5  -0.4  1,867.0  -0.1 

 인도네시아 JAKARTA  4,912.1  0.4  4,969.9  -1.2  4,818.8  1.9  4,274.2  14.9 

 베트남 VNI  556.8  -0.9  544.1  2.3  578.0  -3.7  504.6  10.3 

 호주 S&P/ASX  5,518.5  0.5  5,512.8  0.1  5,458.1  1.1  5,352.2  3.1 

 인도 BSE30  24,684.9  1.9  24,716.9  -0.1  22,403.9  10.2  21,170.7  16.6 

주: 위 자료는 휴장 및 시차 등을 반영하여 특정국가 및 지수는 전일/직전일 데이터를 기준으로 작성 

 

글로벌 금리, 환율, 상품 가격(원지수와 원가격) 

  D D-1 D-5 D-25 YTD 

금리(%) 미국 (10년물) 2.49 2.48 2.53 2.58 3.03 

 독일 (10년물) 1.36 1.36 1.42 1.45 1.93 

 스페인 (10년물) 2.84 2.85 2.89 2.98 4.15 

 이탈리아 (10년물) 2.96 2.96 2.98 3.04 4.13 

 일본 (10년물) 0.59 0.58 0.59 0.61 0.74 

 한국 (3년물) 2.83 2.82 2.83 2.86 2.87 

환율 원/달러(원)  1,024.12  1,021.51  1,023.66  1,030.00  1,052.85 

 원/엔(원)  10.04  10.03  10.05  10.07  10.00 

 달러/유로(달러)  1.36  1.36  1.36  1.39  1.37 

 위안/달러(위안)  6.25  6.25  6.24  6.26  6.06 

유가 W.T.I($/barrel) 102.9 102.7 104.4 99.8 98.4 

 Brent($/barrel) 109.3 109.4 110.3 108.6 110.8 

반도체 DDR3 4Gb($) 3.92 3.92 3.92 3.75 3.70 

 NAND MLC 64G($) 4.05 4.06 4.07 4.07 4.41 

상품 금($/oz)  1,246.2  1,245.6  1,291.7  1,302.9  1,202.3 

 은($/oz)  18.8  18.7  19.4  19.5  19.3 

 구리($/ton)  6,845.0  6,884.0  6,875.0  6,642.0  7,360.0 

 대두(USc/bu)  1,488.3  1,493.3  1,515.5  1,480.8  1,312.5 

자료 : Datastream 
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섹터별 국내외 Top Tier 기업 비교 

섹터 기업명 국가 
시가총액 수익률 12개월 예상 

PER(배) 

12개월 예상

PBR(배)USD(억달러) KRW(억원) 주간(%) 월간(%) 

IT 

Apple 미국 5,453 5,584,057 4.2 6.8 14.4 4.6 

Google 미국 3,813 3,904,781 2.9 7.1 21.4 3.2 

Microsoft 미국 3,382 3,463,382 2.1 3.1 15.1 3.8 

삼성전자 한국 2,093 2,143,205 2.3 8.1 7.6 1.4 

에너지 

Exxon Mobil 미국 4,317 4,421,264 -1.0 -1.5 13.0 2.3 

PetroChina 중국 2,222 2,267,906 -2.1 3.5 10.2 1.1 

Chevron 미국 2,338 2,393,889 -0.7 -1.5 11.5 1.5 

SK 이노베이션 한국 97 99,400 -4.4 -8.5 10.3 0.6 

은행 

Industrial & Commercial Bank of China 중국 2,072 2,115,245 1.1 3.5 4.4 0.9 

China Construction Bank 중국 1,826 1,864,435 1.2 7.0 5.0 0.9 

HSBC Holdings 영국 2,010 2,058,019 2.3 3.8 11.3 1.1 

신한금융지주 한국 212 217,183 -1.0 0.2 10.1 0.8 

필수소비재 

Wal-Mart Stores 미국 2,478 2,537,641 1.8 -3.0 14.8 3.0 

Nestle 스위스 2,524 2,584,742 0.4 3.8 20.2 3.3 

Procter & Gamble 미국 2,186 2,238,875 0.2 -1.4 19.2 3.3 

KT&G 한국 115 117,797 -0.6 0.6 14.8 2.0 

헬스케어 

Johnson & Johnson 미국 2,870 2,939,639 0.5 2.2 17.2 3.4 

Pfizer Inc 미국 1,887 1,932,841 -0.1 -3.6 13.2 2.5 

Roche Holding 스위스 2,560 2,621,966 -0.4 4.9 17.9 9.2 

유한양행 한국 20 20,075 3.2 -1.1 17.3 1.5 

통신 

China Mobile 중국 1,981 2,022,409 -1.8 3.8 11.7 1.4 

AT&T 미국 1,841 1,885,295 0.3 -0.4 13.1 2.0 

Vodafone Group 영국 927 949,291 1.5 -6.1 24.1 0.7 

SK 텔레콤 한국 175 179,659 -2.8 1.4 9.5 1.2 

철강 

Nippon Steel & Sumitomo Metal 일본 269 275,644 1.8 6.3 9.8 1.0 

ArcelorMittal 룩셈부르크 253 259,596 -2.0 -4.8 21.9 0.5 

Baoshan Iron & Steel 중국 104 106,050 1.8 1.5 9.1 0.6 

POSCO 한국 250 256,329 -4.4 -3.6 13.2 0.6 

산업재 

General Electric 미국 2,686 2,751,235 1.1 0.4 15.8 2.1 

Siemens 독일 1,177 1,205,313 0.8 4.7 14.9 2.7 

United Technologies 미국 1,065 1,091,123 1.0 -0.3 17.0 3.0 

현대중공업 한국 138 140,980 -2.4 -1.3 70.8 0.8 

자동차 

Toyota Motor 일본 1,967 2,014,742 4.0 3.4 9.4 1.2 

Volkswagen 독일 1,235 1,264,439 0.4 3.3 8.8 1.0 

Honda Motor 일본 637 652,128 0.6 3.3 9.8 1.0 

현대자동차 한국 487 498,926 -3.6 0.7 6.4 1.0 

유틸리티 

Duke Energy 미국 503 514,830 0.8 -2.4 15.5 1.2 

GDF Suez 프랑스 671 687,645 0.2 10.3 15.0 1.0 

National Grid 영국 558 571,560 1.3 6.4 16.2 2.8 

한국전력 한국 247 252,613 0.1 -2.5 10.1 0.5 

주: 주간은 최근 5 영업일 전 종가대비 수익률, 월간은 최근 25영업일 전 종가대비 수익률 

자료: Datastream 
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유가증권시장 주요지표 

  131230 140527 140528 140529 140530 140602

주가지표 KOSPI 2,011.34 1,997.63 2,017.06 2,012.26 1,994.96 2,002.00 

 등락 9.06 -12.72 19.43 -4.80 -17.30 7.04 

 등락률(%) 0.45 -0.63 0.97 -0.24 -0.86 0.35 

 시가총액(조원) 1,186 1,193 1,205 1,203 1,193 1,197 

상승/하락 상승 494 309 494 324 298 275 

 하락 311 485 306 476 517 539 

이동평균(MA) 5일 2,002 2,010 2,012 2,011 2,006 2,005 

 20일 1,988 1,987 1,989 1,991 1,993 1,995 

 60일 2,010 1,978 1,978 1,979 1,980 1,980 

 120일 1,965 1,968 1,968 1,968 1,968 1,968 

이격도 5일 100.45 99.39 100.27 100.07 99.43 99.86 

 20일 101.16 100.56 101.42 101.07 100.12 100.37 

투자심리선 (%, 10일) 80.00 50.00 50.00 50.00 40.00 40.00 

거래량지표 거래량(만주) 17,223 22,179 21,065 22,854 24,732 26,559 

 5MA 20,964 22,307 22,038 21,987 22,098 23,478 

 20MA 23,017 21,906 21,918 22,216 22,565 22,756 

거래대금 (억원) 32,615 27,563 33,217 36,897 52,255 31,613 

VR (%, 20일) 81.23 90.08 109.08 106.06 102.74 127.72 

ADR (%, 20일) 84.36 96.36 103.00 101.67 98.81 94.39 

선물지표 KOSPI200 264.24 260.36 263.01 262.57 259.94 261.40 

 선물 최근월물 265.65 260.50 263.60 263.00 260.85 261.50 

 시장 Basis 1.41 0.14 0.59 0.43 0.91 0.10 

 

코스닥 주요지표 

  131230 140527 140528 140529 140530 140602

주가지표 KOSDAQ 499.99 547.97 549.96 549.61 546.53 535.15 

 등락 3.22 -0.86 1.99 -0.35 -3.08 -11.38 

 등락률(%) 0.65 -0.16 0.36 -0.06 -0.56 -2.08 

 시가총액(조원) 119 132 133 133 132 129 

상승/하락 상승 574 348 467 393 364 168 

 하락 341 576 468 527 568 790 

이동평균(MA) 5일 493 548 549 549 549 546 

 20일 496 553 552 552 551 550 

 60일 513 551 551 551 552 552 

 120일 524 530 530 531 531 531 

이격도 5일 101.36 100.04 100.24 100.07 99.63 98.04 

 20일 100.77 99.16 99.58 99.58 99.11 97.26 

투자심리선 (%, 10일) 50.00 50.00 50.00 40.00 40.00 40.00 

거래량지표 거래량(만주) 23,461 34,913 37,591 30,709 33,972 30,375 

 5MA 25,926 30,663 32,538 32,387 33,596 33,512 

 20MA 27,740 33,208 33,517 33,639 33,653 33,622 

거래대금 (억원) 9,928 21,564 21,027 20,490 21,431 19,345 

VR (%, 20일) 48.66 116.70 143.69 120.02 98.10 81.67 

ADR (%, 20일) 81.22 84.22 87.76 86.71 85.97 79.73 
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유가증권시장 매매동향 

(억원) 투신 은행 보험 연기금 금융투자 기관합계 외국인 개인

매도 2,559.85 222.29 1,167.20 1,724.08 1,563.72 8,398.29 6,756.06 16,205.68 

매수 1,542.13 142.75 1,304.85 1,993.55 1,159.08 6,787.13 8,887.72 15,630.77 

순매수(06/02) -1,017.72 -79.54 137.66 269.47 -404.64 -1,611.16 2,131.66 -574.91 

순매수(05/30) -482.25 -41.87 29.64 270.09 234.42 323.89 293.30 798.56 

순매수(05/29) -386.68 -171.45 -184.67 96.68 93.12 -660.02 938.04 -146.64 

누적 -1,017.72 -79.54 137.66 269.47 -404.64 -1,611.16 2,131.66 -574.91 

년간 누적 -10,398.42 -9,425.60 6,326.30 27,083.18 -29,993.22 -17,554.83 13,589.48 5,214.86 

 

코스닥 매매동향 

(억원) 투신 은행 보험 연기금 금융투자 기관합계 외국인 개인

매도 377.58 53.04 190.97 226.41 415.71 1,565.67 1,372.30 16,279.29 

매수 201.47 32.83 124.20 178.70 217.11 889.78 1,174.47 17,127.66 

순매수(06/02) -176.11 -20.22 -66.78 -47.71 -198.60 -675.88 -197.82 848.37 

순매수(05/30) 26.35 14.03 93.65 77.64 -1.44 290.96 -73.28 -218.94 

순매수(05/29) -162.72 9.46 -13.08 -78.22 -50.50 -360.65 -174.46 535.71 

누적 -176.11 -20.22 -66.78 -47.71 -198.60 -675.88 -197.82 848.37 

년간 누적 -2,182.55 43.44 948.92 1,754.28 -256.83 -1,327.78 6,604.67 -422.25 

 

증시주변자금 

(십억원) 131230 140526 140527 140528 140529 140530

고객예탁금  14,212 14,799 15,356 15,363 15,129 14,755 

고객예탁금 회전율  29.9 30.5 32.0 35.3 37.9 49.9 

신용융자잔고 
유가증권시장 2,301 2,530 2,529 2,531 2,541 2,532 

코스닥 1,893 2,375 2,383 2,389 2,391 2,395 

미수금  93 103 82 104 115 112 

 국내주식형 65,660  62,113 62,079 62,249 62,110 61,865 

주식형 (증감) (13년말 국내주식형) -80 -34 170 -139 -245 

수익증권 해외주식형 19,718  18,890 18,859 18,831 18,806 18,782 

 (증감) (13년말 해외주식형) 60 -31 -28 -25 -24 

주식혼합형  9,882 10,338 10,307 10,277 10,294 10,373 

채권혼합형  22,687 23,599 23,806 23,905 24,087 23,998 

채권형 수익증권  56,057 57,204 57,131 57,042 56,855 56,870 

MMF  67,726 77,541 78,306 77,657 78,547 77,357 

주: 주식형 수익증권 일별 증감분에는 펀드 결산에 따른 재투자 금액이 포함되어 있습니다. 
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유가증권시장 기관 및 외국인 주요 매매 종목 

순매도상위 (억원) 순매수상위 (억원) 

기관 외국인 기관 외국인 

삼성전자 545.3 LG 83.5 LG 전자 129.6 삼성전자 626.0 

엔씨소프트 249.5 삼성전자우 53.2 LG 생활건강 87.6 SK 하이닉스 203.0 

KODEX 레버리지 180.4 현대중공업 52.4 KODEX 인버스 86.8 LG 전자 187.0 

KB 금융 168.2 한화케미칼 41.2 LG 80.2 신한지주 158.8 

한국전력 123.6 현대백화점 35.9 SK 하이닉스 79.2 LG 화학 145.4 

LG 디스플레이 116.1 우리금융 31.5 우리금융 59.2 KT&G 114.7 

기아차 109.4 LG 생활건강 30.8 롯데케미칼 54.1 한국전력 110.5 

현대모비스 105.2 KNB 금융지주 28.4 현대중공업 52.9 현대차 95.0 

한진중공업 93.7 NHN 엔터테인먼트 28.2 대림산업 49.5 NAVER 94.5 

KT&G 85.4 대림산업 27.7 SK 텔레콤 41.3 현대모비스 73.7 

 

코스닥 기관 및 외국인 주요 매매 종목 

순매도상위 (억원) 순매수상위 (억원) 

기관 외국인 기관 외국인 

와이지엔터테인먼트 149.1 다음 157.3 다음 55.2 루멘스 40.4 

차바이오텍 85.6 파라다이스 32.1 실리콘웍스 19.3 서울반도체 20.5 

셀트리온 67.7 셀트리온 27.2 코나아이 16.8 솔브레인 17.7 

블루콤 48.9 리홈쿠첸 19.8 로엔 11.5 메디톡스 17.5 

위메이드 43.2 인터파크 INT 15.5 큐렉소 8.7 위닉스 15.1 

루멘스 41.6 성도이엔지 10.8 삼기오토모티브 8.0 성광벤드 14.0 

CJ E&M 32.5 선데이토즈 10.0 쎌바이오텍 7.6 차바이오텍 12.6 

솔브레인 31.6 게임빌 9.4 원익 IPS 6.5 와이솔 9.4 

아프리카 TV 28.1 포스코 ICT 9.1 골프존 6.5 덕산하이메탈 9.0 

서울반도체 27.6 컴투스 8.8 한글과컴퓨터 6.0 에스엠 9.0 

주: 수급 관련 지표는 잠정치이며, 확정치는 익일 당사 홈페이지(www.myasset.com)에서 확인하실 수 있습니다. 

 

상승/하락률 상위 종목 

KOSPI200 KOSDAQ STAR INDEX (우량30종목) 

상승 상위 하락 상위 상승 상위 하락 상위 

종목 상승률(%) 종목 하락률(%) 종목 상승률(%) 종목 하락률(%) 

에스엘 4.4 한진중공업 -9.8 차바이오텍 6.6 위메이드 -14.9 

롯데칠성 3.8 크라운제과 -7.5 와이지엔터테인먼트 3.8 게임빌 -4.5 

KT&G 3.4 동부하이텍 -7.0 인터플렉스 2.6 네오위즈게임즈 -3.9 

신한지주 3.3 코오롱 -5.4 동서 2.1 다음 -3.9 

LG 전자 3.0 이수화학 -5.2 서울반도체 0.5 솔브레인 -3.4 

웅진에너지 3.0 현대엘리베이 -5.0 골프존 0.0 셀트리온 -3.3 

한솔테크닉스 2.8 카프로 -4.6 GS 홈쇼핑 -0.2 포스코 ICT -3.2 

자화전자 2.7 쌍용차 -4.3 덕산하이메탈 -0.3 파라다이스 -2.7 

모토닉 2.6 하이트진로홀딩스 -3.5 파트론 -0.4 서부 T&D -2.5 

BS 금융지주 2.6 빙그레 -3.5 CJ 오쇼핑 -0.5 성우하이텍 -2.4 

주: 유가증권 시장은 KOSPI 200종목, 코스닥 시장은 KOSDAQ STAR INDEX 내 상승/하락률(%) 순위입니다.  
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Market Data  프로그램 매매 동향 / 주체별 PR 추이 (단위 억원)

 선물6월물 선물9월물 KOSPI200 KOSPI

전일대비 -2.15 -2.05 -2.63 -17.30 

전일비 -0.82% -0.78% -1.00% -0.86%

종가  260.85 262.35 259.94 1,994.96 

거래량 181,332 1,675 거래량(천주) 242,647 

미결제약정 115,600 5,326 거래대금(억원) 49,984 
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시장 Basis 0.91 차익순매수 1,136 

평균 Basis 0.56 비차익순매수 -2,660 

이론 Basis 0.26 매수차익잔고(추정치) 92,258 

이론가괴리율(%) 0.25 매도차익잔고(추정치) 63,707 

제1스프레드(SP) 1.45 SP 거래량 288 
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투자주체별 매매동향  투자주체별 선물 누적 포지션  

 

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

03/14 03/28 04/11 04/25 05/14 05/28

개인 외국인 기관(계약) 외국인 개인     기관

현물(억원) -126 798 -599 

선물(계약) -2,403 -672 3,194 

선물 누적 16,220 5,482 -23,766 

콜옵션(계약) 5,936 20,272 -26,781 

콜옵션 누적 12,640 59,926 -68,791 

풋옵션(계약) 17 -7,282 7,260 

풋옵션 누적 65,146 16,460 -74,830 

 

   

Basis Trend  & 일별 차익순매수 추이  외국인/개인 옵션 포지션 동향 (금액 기준) 

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3/3 3/24 4/14 5/8 5/29

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0
일별차익순매수(좌) 이론Basis(우)

평균Basis(우)
(억원) (pt)

 

-20,000

-15,000

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

05/09 05/14 05/19 05/22 05/27 05/30

외국인 콜옵션 외국인 풋옵션

개인 콜옵션 개인 풋옵션

(백만원)

자료: KRX, 동양증권 리서치센터   



 

 

선물옵션시장 지표 

TONGYANG Research 

Put Call Ratio  Historical Volatility (30일) & VKOSPI 
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 PCR 전일대비 5MA

거래량 기준 87.87  17.89  78.43 

거래대금 기준 108.31  29.59  90.91 

 VKOSPI H.V 대표 Call I.V 대표 Put I.V

전일 10.86 9.86  9.80  9.10 

증감 0.37 0.42  0.60  -0.90 

 

주식선물시장 동향 (거래량 상위 10종목) 

종목 
기초자산 주식선물 거래대금 비율

가격 등락률 거래대금 가격 등락률 거래대금 거래량 미결제약정 베이시스 선물/현물(%)

두산인프라코어 12,250  0 9,515  12,225  -0.2 10,046  81,712  87,470  -25  105.58  

SK 하이닉스 44,150  3.64 246,980  43,975  3.17 31,102  71,669  133,748  -175  12.59  

GS 건설 33,150  -6.75 56,669  33,250  -6.21 18,961  51,802  42,852  100  33.46  

LG 디스플레이 27,150  -3.89 70,663  27,150  -3.98 8,086  29,488  44,228  0  11.44  

한국전력 39,100  0 55,230  39,100  -0.32 8,334  21,429  51,657  0  15.09  

LG 전자 72,900  -1.62 90,467  73,150  -1.35 14,735  19,965  35,633  250  16.29  

신한지주 44,350  -4.52 75,022  44,475  -4.1 8,599  18,989  31,873  125  11.46  

기아차 58,800  -1.01 60,716  58,650  -1.26 7,281  12,316  36,613  -150  11.99  

KT 30,400  -1.14 59,195  30,175  -1.79 3,206  10,629  58,850  -225  5.42  

대우증권 8,690  -0.8 11,530  8,655  -1.2 720  8,284  116,545  -35  6.25  

   735,986    111,070  326,283  639,469   15.09  

단위: 가격(원), 거래대금(백만원), 베이시스(원) / 등락률 (%) / 거래량, 미결제약정 (계약) 

 

주식선물 베이시스 괴리율  투자주체별 주식선물 누적 포지션 
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주: 베이시스 괴리율 = 베이시스 / 현물 종가  자료: KRX, 동양증권 리서치센터 

 




