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 Market View 
 2/4분기 기대되는 경기모멘텀 

 

신흥국 증시로의 외국인 자금 유입세 지속 
2014. 5. 29 

  

� 5월 들어 KOSPI가 연중 최고 수준으로 올라섰지만, 국내 기관투자자의 매도세에 눌려 중기 박스권 돌파는 여전

히 여의치 않은 모습이다. 연초 이후 형성된 박스권에서 투신권의 펀드 환매물량이 지속적으로 출회되고 있는데

다, MSCI Korea 12개월 Fwd PER이 2012년 이후 최고치까지 도달한 반면, 국내 기업이익 모멘텀의 회복세는 더

디게 나타나는 것이 지수 상승의 제한요인이 되고 있다.  

� 다행히 미 FOMC의 초저금리 유지 등 완화적인 통화정책 유지 속에 연초 이후 대만, 브라질, 인도네시아 등 주요 

신흥국으로의 자금유입이 지속되며 이머징 주식시장이 안정적인 상승흐름을 이어가고 있다. 이러한 신흥국 증시

의 안정세에 힘입어 국내 증시에서 외국인은 12거래일 연속 순매수세를 이어가면서 안정적인 매물소화 과정을 

뒷받침하고 있다. 또한 최근의 기관 매도세에도 불구하고 KOSPI 200종목의 대차잔고가 오히려 소폭 줄어들면서 

지수의 하방경직성을 유지하는데는 무리가 없어 보이는 상황이다. KOSPI 주봉상 중장기 이평선들이 수렴 이후 

확산 양상을 보이고 있다는 점에서도 중기 박스권 돌파시도는 꾸준히 이어질 가능성이 높다는 판단이다. 

 

기관매도 증가에도 대차잔고 정체  MSCI Korea 12 개월 Fwd PER 
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신흥국 증시 상승세  신흥국 외국인 매수세 유입 

   

80

90

100

110

120

1.01 1.15 1.29 2.12 2.26 3.12 3.26 4.09 4.23 5.07 5.21

대만

인도네시아

브라질

(100=2014.1.1)

 

 

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

80

'14.1 '14.2 '14.3 '14.4 '14.5

브라질

인도네시아

대만

(억달러)

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
 

 



 

 3

WM Daily 
 

www.wooriwm.com

  

 

2/4분기 매크로 모멘텀 강화될 전망 
 

� 2/4분기는 글로벌 매크로 모멘텀이 유동성을 자극하며 국내 증시의 주요한 모멘텀으로 작용할 전망이다. 최근 발

표된 미국 컨퍼런스보드 5월 소비자신뢰지수와 서비스 PMI가 예상치를 상회하며 소비심리 개선세가 이어지고 있

음을 확인시켜 주었으며, 케이스실러 주택가격지수 역시 2012년 이후 최고 수준을 기록하면서 1/4분기 한파에 

주춤했던 주택수요가 회복되고 있음을 보여주었다. 시장의 예상대로 2/4분기 미국 경기가 고용과 소비 회복을 바

탕으로 견조한 개선흐름이 진행될 수 있음을 시사해 줌에 따라 국내 수출경기 회복세에도 (+)요인이 될 것으로 

기대된다. 또한 지난주 중국의 PM가 개선세를 보이면서 제조업 경기의 바닥통과 가능성을 보였다는 점에서 알 

수 있듯이 미국을 중심으로 한 글로벌 경기모멘텀이 신흥국을 비롯한 국내 경기모멘텀 회복을 지속적으로 자극할 

전망이다. 

� 이러한 경기모멘텀의 회복세가 국내 수출경기를 자극하면서 정체되어 있는 기업이익 모멘텀과 단기 밸류에이션 

부담을 극복해 나갈 것으로 기대된다는 점에서 KOSPI의 박스권 상단 매물소화 과정을 활용한 매수대응을 지속해 

나갈 필요가 있다는 판단이다. 특히, 지난 1/4분기 실적시즌을 통해 확인된 기업이익의 바닥권 통과 가능성이 경

기모멘텀 회복과 함께 좀 더 강화될 수 있을 것으로 기대된다. KOSPI의 이익수정비율을 살펴보면 아직 마이너스

권을 벗어나지는 못하고 있지만, 1/4분기를 저점으로 빠르게 개선되고 있다. 이는 2/4분기 영업이익 전망치가 과

거대비 높은 수준을 기록할 수 있다는 신뢰감을 높여주는 요인이 될 전망이다. 

 

미국 경기지표 뚜렷한 개선세 나타내  케이스실러 주택가격지수 
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KOSPI 이익수정비율 개선세 강화  올해 이익개선세 강화될 전망 
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경기민감도가 높은 IT, 자동차, 철강, 기계 업종 등에 관심 
 

� 포트폴리오 전략 측면에서는 글로벌 경기회복이 국내 수출경기 개선세로 이어질 경우 직접적인 연관성이 높은 

IT, 자동차(부품 포함), 철강, 기계 업종 등에 대해 지속적으로 관심을 높일 필요가 있다. IT와 자동차는 선진국 

소비경기와의 상관관계가 높아 2/4분기 수출성수기 진입에 따른 펀더멘털 개선흐름이 기대된다. 소재부문에서는 

철강업종이 안정적인 제품가격 흐름을 바탕으로 이익수정비율이 (+)로 돌아서면서 다른 업종대비 개선폭이 크게 

나타나고 있어 긍정적인 접근이 필요해 보인다. 기계업종의 경우 4월까지의 대미 누적수출액이 14.7% 증가했으

며, 대일 수출도 8.5% 증가한데서 알 수 있듯이 2/4분기 양호한 펀더멘털 개선이 기대된다. 한편, 5월 들어 이익

수정비율이 뚜렷하게 개선되고 있는 업종 중 증권, 은행, 음식료 등 업종에 대해서도 지속적인 관심을 유지할 필

요가 있다는 판단이다.  
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 Large Cap 추천종목 
 

� Large Cap 선정 � Large Cap Pool 30종목을 대상으로 저평가되었거나 성장성이 뛰어난 기업을 선정 

� 추천종목수 � 최대 10종목 이내로 압축하여 추천. 시장상황에 따라 주식비중 조절 

� 목표수익률 � 10~20%. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 (10% 로스컷 룰 적용) 

� 추천기간 � 2~3주 내외. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 

� 성공률 � 전체 추천종목 중 절대수익률이 (+)를 기록한 종목의 비율 

 

누적 수익률 

(연초 이후) 

Large Cap -7.26% 
누적 성공률 

(연초 이후) 

총 추천종목수 76개 종목 

벤치마크 +1.42% 성공종목수 30개 종목 

초과수익률 -8.68%p 성공률 39.5% 

주식 

비중 
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* 벤치마크는 KOSPI(90%)와 KOSDAQ(10%)을 가중평균한 지수를 사용합니다   

 

    (단위: 원, %) 

종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

동부화재 
(005830) 

57,100 5/27 0.18 

l 자동차 보험료 인상에도 불구하고 손보사 주가 반영은 미미한 수준이며, 

2015년 실손의료비 관련 보험료 갱신에 따른 의험손해율 안정화 또한 

긍정적 

l 정체된 듯 보이던 동부그룹의 자산매각, 유동성 확보가 다소 진전을 

보이고 있고, 손보주 투자포인트가 신계약 성장에서 이익 관리능력으로 

대체되는 국면에서 최근 안정적인 실적을 보여주고 있는 동사의 

투자메리트 부각될 전망 

현대제철 
(004020) 

68,400 5/23 -1.29 

l 봉형강 성수기 판매량 증가, 냉연사업부문 합병 시너지 및 연결대상인 

현대비앤지스틸의 양호한 이익 지속 등에 힘입어 2/4분기 매출액과 

영업이익은 각각 4조 3,153억원(+4.6%, QoQ), 2,931억원(+16.5%, QoQ)에 이를 

전망(Fn가이드 컨센서스 기준). 

l 특히, 고로 제선원가와 전기로 철스크랩 투입원가가 전분기대비 각각 

20,000원, 13,000원씩 하락하며 수익성 개선에 기여할 것으로 기대 

CJ오쇼핑 
(035760) 

368,000 5/22 -1.86 

l 2/4분기에는 모바일 고신장세가 전체적인 취급고 성장을 견인하면서 

1/4분기 부진을 만회할 것으로 예상. 3/4분기부터 모바일 부문 취급고가 

인터넷PC를 넘어서면서(취급고 비중 20%) 본격적인 외형성장률 제고 

국면으로 전환이 가능할 전망 

l 해외사업 부문은 동방CJ의 안정적인 이익 성장에도 불구하고, 

인도(스타CJ)와 일본(CJ프라임)의 손실 폭이 워낙 컸기 때문에 2011년까지 

실적이 크게 부진했지만, 2012년 이후 두 지역 손실폭 축소로 BEP를 넘기 

시작. 올해는 중국 홈쇼핑 3개사(동방/천천/남방)가 호조세를 지속하고, 

스타CJ와 CJ프라임이 월 BEP에 도달하면서 해외사업 지분법이익(지분율 

감안)을 87억원까지 크게 증가시킬 것으로 예상 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 
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종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

*아이마켓 

코리아 
(122900) 

35,250 5/22 0.71 

l 안연케어 인수에 따른 수익성 개선과 중국 포커스테크놀로지와의 합작법인 

설립을 통한 중국 MRO 시장 진출 등 적극적 M&A를 통한 성장 모멘텀 

확보 긍정적 

l 삼성 고객사 매출은 전년대비 10% 증가하며 물량감소 우려 해소가 

기대되는 가운데 비삼성향 매출이 전년대비 43% 증가하며 외형 성장을 

견인할 것. 2014년 매출액과 영업이익은 각각 3조 508억원(+22.2% , y-y)와 

723억원(+46.1%, y-y)로 전망(Fnguide 컨센서스 기준) 

고려아연 
(010130) 

367,000 5/20 1.66 

l 아연공정합리화 계획을 통해 10만톤 증설계획(2014년 4월~2015년 12월) 

발표. 현재 진행중인 제2 비철단지 신설(2013년 6월~2015년 12월) 완료와 

맞물려 2016년부터 아연과 연의 동시 생산량 확대 전망 

l 아연과 연의 이익 기여도가 51%(2013년 기준)에 달하는 가운데 비철금속 

가격으로 1/4분기 양호한 실적 발표. 타이트한 수급으로 비철금속 가격 

강세가 지속될 것으로 예상되어 실적 개선세가 이어질 것으로 전망 

LG화학 
(051910) 

263,500 5/20 0.76 

l 2/4분기 석유화학 업황 부진에 따라 영업실적 개선폭은 제한적일 것으로 

예상되지만, 1) 하반기 Ethylene 15만톤 증설, 중국 남경 편광판 증설 등에 

따라 점진적인 이익개선이 예상되고, 2) 2015년 전기차용 배터리 수주 

증가에 힘입어 중장기적인 모멘텀 확대 예상 

l 올해 하반기부터 원통형 및 각형 전지의 감가상각이 완료되기 시작해 

고정비 절감이 본격화될 전망이고, 아이폰6 등 애플의 신제품이 7월경부터 

출시될 예정이어서 이에 따른 폴리머전지 수요 회복 기대 

삼성전자 

(005930) 
1,433,000 5/19 0.35 

l 수익성 중심의 사업전개로 성숙기에 진입한 스마트폰 시장 주도할 것으로 

전망. 특히 2/4분기 갤럭시S5 등 신제품 출시효과로 수익 확대 전망. 

글로벌 파운드리와의 전략적 협력으로 시스템 반도체 부문 역량 확대가 

기대되는 점도 긍정적. 

l 스마트폰 부문 실적을 둔화되나 반도체를 중심으로 한 부품부문 이익 

개선으로 2014년 연간 영업이익 35.5조원 전망. 경쟁력 보유하고 있는 

다양한 사업 영역 감안시 저평가 국면. 

한화케미칼 
(009830) 

19,250 5/15 3.49 

l 자회사 한화솔라원의 가동률이 2013년 하반기 평균 70%에서 90%까지 

증가하였고, 또 다른 자회사인 한화큐셀의 해외 법인 간 세금 이전 관련 

비용 100억원이 환입되며 전년동기 대비 1/4분기 영업이익 흑자전환에 

성공. 2/4분기에는 투입 Ethylene 가격하락으로 화학부문의 추가적인 

실적개선의 여지는 남아있다는 판단.  

l 또한 자산매각을 통한 재무구조 개선 노력과 3년간 영업적자를 기록한 

태양광 사업의 흑자전환 성공 등에 힘입어 2014년 동사의 매출액과 

영업이익은 각각 8조 5,859억원(+9.2%, YoY), 2,528억원(+158.2%, YoY)에 이를 

전망(Fn가이드 컨센서스 기준). 

CJ대한통운 

(097950) 
116,500 5/13 4.48 

l 동사는 국내 최대 종합물류업체로 택배사업 개선과 부실요인 해소 등으로 

1/4분기 양호한 실적 달성하였으며, 2/4분기이후 본격적인 영업 정상화로 

2014년 영업실적 턴어라운드 전망 

l CL(Contract Logistics)부문은 최근 수주가 급증하고 있으며, 향후 저수익 

계약에 대한 판가 조정 및 원가 절감 등으로 수익성 개선 기대. 여기에 

2013년 대한통운과 CJ GLS 합병이후 대규모 배송 차질과 위약금 등 많은 

부작용이 나타났던 택배부문 역시 2014년부터 택배 물량 확대와 평균단가 

상승으로 영업 정상화 국면에 진입하여 견조한 실적 증가세 예상 

현대차 
(005380) 

230,000 4/8 -6.69 

l 1/4분기 동사의 글로벌 출고 판매는 122.6만대(+4.6%, y-y)로 

예상치 상회. 해외공장 호조세가 지속되는 가운데 주간연속 2교대 

정착에 따른 국내공장 판매증가가 매출성장의 주요인. 

l 계절적 성수기 진입과 신차출시 본격화 등으로 견조한 이익 

가시성을 보유한 가운데 중국 4공장 증설 가능성에 따른 장기 

성장성 확보로 점진적 밸류에이션 정상화 과정이 진행될 전망 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 

 

신규추천종목  없음 

제외종목 없음 
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 이주호_02) 768-7991, Imissk2000@wooriwm.com / 이현주_02) 768-7986, leehj@wooriwm.com 

 Mid Small Cap 추천종목 
 

� Mid Small Cap 선정 � 중소형주(시가총액 1조원 이하)를 대상으로 재무적 안정성과 성장성∙유동성이 뒷받침되는 기업  

� 추천종목수 � 최대 10종목 이내로 압축하여 추천. 시장상황에 따라 주식비중 조절 

� 목표수익률 � 10~20%. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 (10% 로스컷 룰 적용) 

� 추천기간 � 2~3주 내외. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 

� 성공률 � 전체 추천종목 중 절대수익률이 (+)를 기록한 종목의 비율 

 

누적 수익률 

(연초 이후) 

Mid-Small Cap +2.58% 
누적 성공률 

(연초 이후) 

총 추천종목수 65개 종목 

벤치마크 +1.42% 성공종목수 31개 종목 

초과수익률 +1.17%p 성공률 47.7% 

주식 

비중 
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* 벤치마크는 KOSPI(90%)와 KOSDAQ(10%)을 가중평균한 지수를 사용합니다   

    (단위: 원, %) 

종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

뷰웍스 
(100120) 

28,650 5/28 1.42 

l 동사는 지난해 3분기 글로벌 의료기기 업체인 Carestream으로 납품을 

개시하며 2013년 4/4분기에 분기사상 최대 매출액을 경신한데 이어, 2014년 

1/4분기에도 국제 품질 인정을 받은 엑스레이 제품을 기반으로 

전년동기대비 양호한 실적 개선세를 이어나갈 전망 

l 향후 아날로그 X-Ray장비의 디지털 전환과 디지털내 세대교체에 따라 

FPDR(Flat Panel Digital Radiography) 시장 확대 추세가 지속될 전망. 또한, 

영상장비 분야의 기술 경쟁력을 바탕으로 지속적인 신제품 출시와 매출처 

다변화를 통해 2014년 매출액 871억원(+31.0%, YoY), 영업이익 189억원(+47.7%, 

YoY)을 기록하며 성장세가 지속될 전망 

유진테크 

(084370) 
22,400 5/26 2.99 

l SK하이닉스의 16nm 낸드 및 25nm DRAM 양산에 따른 수주증가에 힘입어 

1/4분기 호실적 달성. 2/4분기 삼성전자 미세공정 전환투자로 실적 개선세 

지속 전망 

l 전방산업 호조세로 DRAM, NAND, 비메모리 전 분야의 신규투자 확대로 수주 

모멘텀 강화될 것으로 기대. 공정 미세화 추세에 따른 동사의 신규 

ALD(cyclic CVD) 장비의 성장성 확보 등도 긍정적 

동성화인텍 
(033500) 

12,100 5/21 1.26 

l LNG보냉재 사업호조와 국내 건설경기 회복에 따른 샌드위치판넬 공급량 

지속으로 1/4분기 호실적 달성. LNG 호황으로 동사 수주기반 역시 기존 

LNG선에서 F-LNG, 육상용 보냉재 등으로 확장될 것으로 기대되어 성장 

모멘텀 유효 

l 적자사업부문의 철수를 통한 수익성 개선이 기대되는 가운데,  2~3분기 중 

추가 수주와 상반기 LNG부문 설비 증설 마무리 등 실적 개선세 지속될 

전망 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 
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종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

*영원무역 
(111770) 

45,000 5/20 3.21 

l 증설효과로 1/4분기 어닝 서프라이즈 시현. 유럽 지역 신규 바이어 주문 

확대, 미주 메인 바이어들의 주문 회복, 기저 효과 등으로 2/4분기에도 

매출확대와 수익성 개선 지속될 전망 

l 신규증설 관련비용 완화 및 증설된 설비라인의 생산성 효율화, 중국사업 

축소, 제품 포트폴리오 다각화, 성수기 진입 등에 힘입어 실적 모멘텀 

컴투스 

(078340) 
44,300 5/19 11.31 

l 자체개발 신작인 '낚시의 신'과 '서머너즈 워'의 흥행으로 2/4분기 급격한 

실적 성장 전망. 특히 '낚시의 신'은 글로벌 누적 다운로드 1,000만건을 

돌파하며 해외 시장에서 성과를 보이고 있음 

l 5월 말 '서머너즈 워'가 글로벌 런칭을 준비 중인 가운데 2/4분기 추가로 

3종의 자체개발 게임이 출시 예정임. 이에 따라 자체개발 게임과 해외매출 

기여도가 본격적으로 확대될 전망. 2014년 매출액과 영업이익은 각각 

1,114억원(+36.9%, y-y), 272억원(+253.2%, y-y)로 전망됨(당사 리서치센터 기준) 

삼천리자전거 
(024950) 

20,000 5/16 5.26 

l 2020년까지 신도시를 중심으로 자전거길 2,000km가 추가 설치될 

예정이며(Q증가), 소재의 경량화 및 고급브랜드 선호로 가격도 상승할 

것으로 전망. 이에따라 자전거 MS 1위사업자인 동사에 최대 수혜 기대. 

l 2014년 예상실적은 매출액 1,266억원(+14.3%, y-y), 영업이익 131억원(+52.3%, y-

y)으로 전년대비 큰폭의 실적 개선세 전망(Fnguide 컨센서스 기준)되며, 국내 

자전거 시장의 성장성과 해외수출 가능성을 감안시 지속적인 실적 성장 

예상 

한일이화 

(007860) 
21,550 5/15 6.95 

l 동사는 자동차용 내장부품인 Door Trim과 Seat 등을 생산하는 업체로서 

2014년 기아차 중국3공장 증설효과와 브라질법인 적자축소에 따른 

턴어라운드 등 해외법인 중심으로 한 외형성장과 마진 개선 전망  

l 또한 향후 지배구조개선(기업분할 등)에 따른 투자가치 증대 기대감도 

여전히 유효. 2014년 예상실적은 매출액 3조 2,104억원(+7.9% y-y)과 영업이익 

1,878억원(+10.4% y-y)을 기록할 것으로 전망 (당사 리서치센터 추정치) 

SBS 
콘텐츠허브 

(046140) 
20,050 5/9 3.08 

l 중화권을 중심으로 한 해외 판권 판매 호조와 판권료 인상 등 콘텐츠 부문 

매출 증가세가 지속될 것으로 전망. 풍부한 현금을 바탕으로 한 판권투자 

확대는 콘텐츠 사용료 부담완화로 수익성 개선에 기여할 것. 

l 모바일 디바이스 등을 통해 콘텐츠 소비패턴이 확대되는 가운데 디지털 

유료방송 가입자 증가에 따른 VOD 이용량 증가로 뉴미디어 관련 매출부문 

성장세가 기대되는 점도 긍정적 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 

 

 

신규추천종목 없음 

제외종목 없음 
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 김현승_02) 768-7788, khs8010@wooriwm.com 

 Large Cap Pool 
 

(단위: 억원, %, 배, %) 

섹터 코드 종목명 
매출액 영업이익 밸류에이션 지표(2014년) 

13년(P) 14년(E) 증감율 13년(P) 14년(E) 증감율 PER PBR ROE 

IT 066570 LG전자 581,404 608,483 4.66 12,847 16,950 31.94 17.2 1.0 14.3 

 000660 SK하이닉스 141,651 159,584 12.66 33,798 43,918 29.94 8.4 1.8 30.1 

 034730 SK C&C 23,018 24,936 8.33 2,252 2,673 18.71 17.7 2.6 10.8 

 035420 NAVER 23,120 27,714 19.87 5,241 7,870 50.15 43.0 9.8 46.9 

 006400 삼성SDI 50,165 49,021 -2.28 -274 646 흑자전환 27.0 0.9 1.0 

 005930 삼성전자 2,286,927 2,285,013 -0.08 367,850 364,063 -1.03 7.9 1.3 22.8 

경기소비재 021240 코웨이 21,183 22,508 6.25 3,390 3,830 12.96 23.4 5.7 38.1 

 030000 제일기획 27,093 32,263 19.08 1,300 1,616 24.31 22.3 2.7 22.5 

 008770 호텔신라 22,970 28,545 24.27 866 1,490 72.09 35.2 4.8 20.5 

 005380 현대차 873,076 910,528 4.29 83,155 87,055 4.69 7.5 1.1 15.3 

 012330 현대모비스 341,986 369,056 7.92 29,244 31,705 8.42 7.6 1.2 14.5 

 011210 현대위아 70,920 76,193 7.44 5,292 5,761 8.86 9.9 1.7 23.2 

금융 005830 동부화재 76,258 105,765 38.69 4,317 5,477 26.87 9.9 1.3 20.5 

 024110 기업은행 86,941 88,433 1.72 11,424 13,963 22.22 8.8 0.6 9.2 

산업재 012450 삼성테크윈 29,120 29,980 2.95 1,227 1,487 21.24 22.9 1.7 8.4 

 012750 에스원 24,968 30,505 22.18 495 746 50.77 23.5 3.1 19.6 

 047810 한국항공우주 12,741 17,037 33.72 1,291 1,987 53.88 22.6 2.8 22.6 

 122900 *아이마켓코리아 20,163 23,381 15.96 1,246 1,670 34.07 28.9 3.0 16.1 

 000120 CJ대한통운 37,950 45,686 20.38 642 1,422 121.63 37.4 0.9 6.4 

 086280 현대글로비스 128,613 138,292 7.53 6,369 6,981 9.61 17.5 3.4 26.8 

 000830 삼성물산 284,334 304,059 6.94 4,333 6,391 47.50 22.0 1.0 5.7 

 012630 현대산업 42,169 44,846 6.35 -1,479 1,720 흑자전환 22.6 0.9 8.6 

 002380 KCC 32,330 35,508 9.83 2,317 2,949 27.26 22.9 1.1 5.8 

 010130 고려아연 48,177 47,954 -0.46 5,986 6,651 11.10 13.2 1.5 15.3 

소재 009830 한화케미칼 231,436 237,547 2.64 17,430 18,442 5.80 13.7 1.5 14.9 

 011790 SKC 26,414 28,866 9.28 1,240 1,728 39.37 13.3 0.9 13.7 

 051910 LG화학 78,636 84,847 7.90 979 2,667 172.49 19.9 0.7 6.8 

통신서비스 030200 KT 238,106 239,406 0.55 8,393 -460 적자전환 -20.0 0.7 0.6 

필수소비재 001040 CJ 188,517 206,666 9.63 7,861 10,171 29.39 20.5 1.2 30.6 

 097950 CJ제일제당 108,477 118,923 9.63 3,455 5,129 48.47 22.8 1.5 17.2 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 

 

신규편입종목 
현대위아 (현대, 기아차 신차 싸이클에 따른 실적개선 기대) 

현대산업 (실적 모멘텀 지속될 전망) 

제외종목 

코라오홀딩스 (-2.5%, 중기추세 회복이 기대에 못미치고 있고, 기관 매물부담으로 제외. 다만, 정상궤도에 진입한 신차 

CKD와 오토바이사업부의 성장 가능성은 여전히 유효해 장기적인 관심 필요 

SK네트웍스 (+0.1%, 기관의 지속적인 매물 출회와 함께 외국인의 매수강도 둔화를 반영해 제외) 
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 이주호_02) 768-7991, Imissk2000@wooriwm.com / 이현주_02) 768-7986, leehj@wooriwm.com 

 WM 주식 포트폴리오 
 

� 대상기업 � 투자정보부 Large Cap Pool과 Mid-Small Cap Pool 

� 포트폴리오 구성 � Top-down 및 Bottom-up 어프로치를 바탕으로 시장상황에 가장 적합한 포트폴리오 추출 

�  � 종목수는 5개 이내로 구성. 투자정보부의 Best 투자Idea에 집중하여 유형별 수익률 극대화 추구 

� 포트폴리오 유형 � 가치주 성장주, 시가총액 및 변동성 등을 기준으로 세가지 유형 제시 

� Rebalancing � 주간단위. 단 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 수시 변동 가능 
 

WM 주식 포트폴리오 전략 

글로벌 경기모멘텀 회복과 외국인 매수기조에 힘입어 KOSPI가 안도랠리를 이어감. KOSPI시장에서는 외국인이 

9거래일 연속 2조 5천억원에 달하는 순매수세를 나타내며 국내 증시의 상승세를 주도하고 있음. 이는 국내 

주식형펀드(ETF 제외) 관련 자금이 7일 연속 유출되고 있는 것을 크게 압도하는 규모. 또한 G2의 경기지표 

개선세와 함께 2/4분기 국내 수출시즌을 맞고 있다는 점에서 주요 수출기업들의 실적개선 기대감 역시 국내 

증시에 우호적인 요인으로 작용할 것으로 예상. 주요 수출 관련 업종 중 5월 들어 반도체, 철강, 비철금속의 

개선세가 나타나고 있으며, 자동차, IT하드웨어 등도 추정치 하락폭이 전월대비 완화되고 있어 지수 하방경직성 

유지에 긍정적인 영향을 줄 전망. KOSPI 추가 상승시 외국인의 순매수세가 유입될 수 있는 반도체, 은행, 자동차 

등 핵심 대형주들에 대한 지속적인 비중유지가 필요하다는 판단.  

 
 

WM 주식 포트폴리오는 주간단위로 종목교체가 이루어지고 있으며, 투자지표 및 수익률은 일간 변화를 반영하고 있습니다. 

 

(단위: 배, %) 

공격형 주식 포트폴리오  

      

코드 종목 

2014년(E) 3년 평균  

EPS 

증가율 

시가총액 

(억원) 

베타 

(1W,1yr) 
편입일 

투자  

비중 
수익률 

PER PBR ROE 배당률 

A103590 일진전기 10.92  0.86  8.29  0.85  123.99  3,063  0.96  5월 27일 20 0.73  

A034730 SK C&C 17.84  2.59  18.73  1.04  44.05  82,250  1.05  5월 9일 20 9.30  

A097230 한진중공업   0.49  -0.91  0.00  - 8,037  1.39  5월 7일 20 -3.73  

A000830 삼성물산 22.62  0.98  4.53  0.71  37.28  111,696  1.22  4월 28일 20 9.16  

A120110 코오롱인더 10.11  0.90  9.92  1.08  31.27  17,041  0.81  3월 17일 20 0.15  
 

(단위: %, %p) 

주식 포트폴리오 수익률 지표 구분 포트폴리오 BM 

800

850

900

950

1,000

1,050

14.1 14.2 14.3 14.4 14.5

(2014.1.1=1000) BM

공격형 주식 포트폴리오

 

수익률 

설정이후 -11.97  1.42  

BM대비 -13.39    

위험조정 -14.55    

변동성 

일간 1.01  0.66  

주간 - - 

Beta 1.09    

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 

 

WM 주식 포트폴리오는 주식자산의 포트폴리오 투자에 적합하도록 구성하여 제시하는 추천 포트폴리오입니다. 종목별 투자의 경우 Large Cap 및 Mid small Cap 

추천종목을 이용하여 주시기 바랍니다. 투자성향에 따라 유형별 동일 종목 및 비중 투자를 권장합니다. 
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(단위: 배, %) 

중립형 주식 포트폴리오  

      

코드 종목 

2014년(E) 3년 평균  

EPS 

증가율 

시가총액 

(억원) 

베타 

(1W,1yr) 
편입일 

투자  

비중 
수익률 

PER PBR ROE 배당률 

A180640 한진칼 11.03  1.07  10.47  4.01  89.47  7,074    0.23  5월 27일 20 3.31  

A011790 SKC 13.15  0.93  7.31  1.68  36.40  11,716    1.14  5월 12일 20 -0.92  

A004800 효성 8.51  0.86  10.75  1.41  -98.86  24,933    1.10  5월 9일 20 -3.14  

A003030 세아제강 5.87  0.67  12.10  1.11  12.84  8,100    0.87  4월 30일 20 10.20  

A108670 LG하우시스 17.16  2.18  13.47  0.97  32.81  17,083    0.57  4월 1일 20 19.81  

 

(단위: %, %p) 

주식 포트폴리오 수익률 지표 구분 포트폴리오 BM 

900

950

1,000

1,050

'14.1 '14.2 '14.3 '14.4 '14.5

(2014.1.1=1000) BM

중립형 주식 포트폴리오

 

수익률 

설정이후 0.32  1.42  

BM대비 -1.10    

위험조정 -0.86    

변동성 

일간 1.08  0.66  

주간 - - 

Beta 0.78    

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 

 

(단위: 배, %) 

안정형 주식 포트폴리오  

      

코드 종목 

2014년(E) 3년 평균  

EPS 

증가율 

시가총액 

(억원) 

베타 

(1W,1yr) 
편입일 

투자  

비중 
수익률 

PER PBR ROE 배당률 

A024110 기업은행 8.81  0.60  7.04  2.81  14.94       76,800     0.90  5월 23일 20 1.09  

A005830 동부화재 9.91  1.30  14.06  2.28  22.93       40,427     0.62  5월 21일 20 3.25  

A018880 한라비스테온공조 15.45  2.90  20.33  2.01  13.15       51,191     0.72  4월 24일 20 11.38  

A122900 아이마켓코리아 24.26  3.24  14.16  0.74  22.45       12,670     0.48  4월 4일 20 9.30  

A011210 현대위아 9.98  1.71  18.69  0.31  10.56       46,314     0.96  3월 27일 20 4.35  

 

(단위: %, %p) 

주식 포트폴리오 수익률 지표 구분 포트폴리오 BM 

900

1,000

1,100

1,200

1,300

'14.1 '14.2 '14.3 '14.4 '14.5

(2014.1.1=1000)
BM

안정형 주식 포트폴리오

 

수익률 

설정이후 19.30  1.42  

BM대비 17.88    

위험조정 24.33    

변동성 

일간 0.95  0.66  

주간 - - 

Beta 0.74    

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 
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 전민아_02) 768-7458, mina.jeon@wooriwm.com 

 Market Window I 
 

주가상승률 상위종목  

 

순위 
KOSPI KOSDAQ 대형주 중형주 소형주 

종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 

1 국동 14.9  파라텍 15.0  현대글로비스 4.6  한솔제지 7.9  국동 14.9  

2 지에스인스트루 14.9  행남자기 15.0  현대로템 4.5  대상홀딩스 6.8  지에스인스트루 14.9  

3 한창 14.9  SG&G 15.0  KCC 3.8  보령제약 6.6  한창 14.9  

4 노루페인트우 10.8  키이스트 14.9  현대미포조선 3.8  농심홀딩스 6.4  한국콜마홀딩스 9.6  

5 한국콜마홀딩스 9.6  GT&T 14.9  한라비스테온공 3.7  에스엘 6.3  신성에프에이 8.0  

6 금강공업우 9.4  다음 14.9  NAVER 3.0  넥센 6.2  보루네오 7.5  

7 신성에프에이 8.0  제이엠티 14.9  삼성물산 2.9  이연제약 5.5  IHQ 7.1  

8 한솔제지 7.9  제일테크노스 14.9  LG 2.9  NHN엔터테인먼 5.5  성창기업지주 6.8  

9 보루네오 7.5  홈센타 14.8  삼성SDI 2.6  쌍용양회 5.2  한세예스24홀딩 6.4  

10 IHQ 7.1  라온시큐어 14.8  삼성증권 2.6  세아제강 5.1  서울식품 6.3  

 

거래량 증가 상위종목 (단위: 천주, %) 

 
KOSPI  KOSDAQ 

순위 종목 거래량 등락률 
5일평균 

대비(%) 

 

순위 종목 거래량 등락률 
5일평균 

대비(%) 

1 부국증권 107 2.0 391 1 HRS 2,190 6.5 346 

2 주연테크 1,966 4.1 350 2 바른손 24,815 -14.1 318 

3 세우글로벌 4,241 4.6 335 3 홈센타 2,760 14.8 317 

4 서울식품 555 6.3 257 4 에쎈테크 826 9.3 313 

5 조광페인트 620 5.8 217 5 원풍 303 7.8 293 

6 지에스인스트루 542 14.9 211 6 라온시큐어 5,257 14.8 283 

7 세이브존I&C 226 1.4 191 7 다음 1,757 14.9 282 

8 대원제약 406 -2.6 188 8 동방선기 615 4.7 275 

9 성창기업지주 149 6.8 183  9 영신금속 178 8.2 270 

10 신성에프에이 513 8.0 174 
 

10 바른손이앤에이 12,497 -14.9 262 

11 SG세계물산 2,158 1.3 169 11 엘오티베큠 238 1.2 231 

12 한솔제지 978 7.9 152  12 제이티 1,131 6.5 225 

13 평산차업 KDR 2,049 -15.0 150  13 파라텍 4,592 15.0 218 

14 LF 272 4.0 148  14 제이엠티 335 14.9 212 

15 넥센타이어 1,452 3.8 143  15 두올산업 137 4.1 192 

16 일진전기 947 0.7 140  16 네오팜 166 5.1 190 

17 한국콜마홀딩스 250 9.6 130  17 씨티엘 1,113 2.4 178 

 

시장별 상대강도  투자주체별 업종 순매수 상위 
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자료: 우리투자증권 투자정보부  자료: 우리투자증권 투자정보부 
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 김현승_02) 768-7788, khs8010@wooriwm.com 

 Market Window II 
 

외국인 순매수 상위종목 (단위: 억원)  기관 순매수 상위종목 (단위: 억원) 

   

순위 
KOSPI KOSDAQ 

 

KOSPI KOSDAQ 

종목 순매수 종목 순매수 종목 순매수 종목 순매수 

1 NAVER 206  다음 237  LG전자 386  파라다이스 41  

2 SK하이닉스 171  서울반도체 41  삼성전자우 209  씨젠 30  

3 한국전력 131  키이스트 28  삼성전자 191  에스엠 25  

4 현대모비스 101  원익IPS 25  NAVER 122  엘엠에스 24  

5 현대차 92  인터파크INT 21  LG 99  인터파크 16  

6 신한지주 78  삼천리자전거 17  LG생활건강 98  삼목에스폼 15  

7 SK텔레콤 77  파트론 16  NHN엔터테인먼트 71  코나아이 13  

8 기아차 59  내츄럴엔도텍 11  현대미포조선 58  KG모빌리언스 11  

9 삼성중공업 58  인터파크 11  CJ제일제당 57  서울반도체 11  

10 LG화학 56  와이솔 11  한국타이어월드와이드 56  효성오앤비 9  

 

외국인, 기관 동시 순매수/순매도  외국인 연속 순매수 

   
순매수 순매도 

 

순위 KOSPI KOSDAQ 

LG이노텍 삼성물산 CJ E&M S-Oil 

5일이상 

현대차 SK하이닉스 

한국전력 기아차 

SK텔레콤 삼성화재 

LG전자 삼성물산 

하나금융지주 현대글로비스 

SK C&C 기업은행 

동서 원익IPS 

인터파크INT 솔브레인 

휴온스 하이록코리아 

동성화인텍 모두투어 

사파이어테크놀로지 

인피니트헬스케어 

LG전자 삼성엔지니어링 CJ헬로비전 금호타이어 

NAVER 삼성중공업 GS 대우조선해양 

내츄럴엔도텍 삼성테크윈 KT 아모레G 

넥센타이어 서울반도체 LS 이오테크닉스 

4일연속 

삼성테크윈 제일기획 

롯데제과 효성 

한전기술 우리투자증권 

LG화학우 LG상사 

휠라코리아 동아에스티 

광동제약 태영건설 

하림 엑세스바이오(Reg.S) 

삼천리자전거 에이스침대 

키이스트 알티캐스트 

경창산업 인트론바이오 

나노신소재 한국기업평가 

우주일렉트로 휴비츠 

대우건설 우리금융 POSCO 조이시티 

만도 이라이콤 SKC 한국콜마 

삼성SDI 인터파크 SK이노베이션  

  주: 외국인 연속순매수: 전전일 기준, 5일간 순매수상위: 전일 기준 

 

최근 5일간 순매수 상위종목(시가총액대비 순) (단위: 억원)  외국인, 기관 순매수 전환 

   
외국인 기관 

 

투자주체 KOSPI KOSDAQ 

원익IPS 255  넥센 238  

외국인 

삼성중공업 LIG손해보험 

쌍용차 현대로템 

넥센타이어1우B 고려산업 

대호에이엘 선진 

디피씨 대림B&Co 

샘표식품 롯데칠성우 

서울반도체 셀트리온 

한글과컴퓨터 제우스 

스페코 네오위즈게임즈 

위닉스 안랩 

시그네틱스 아모텍 

심텍 포스코켐텍 

다음 150  아모레퍼시픽우 306  

서울반도체 104  씨젠 120  

GS건설 109  NHN엔터테인먼트 127  

우리금융 330  한화케미칼 336  

기관 

현대위아 스카이라이프 

한샘 동양기전 

현대홈쇼핑 현대상선 

락앤락 동국제강 

한진중공업홀딩스 두산 

NICE 지역난방공사 

네오위즈홀딩스 CJ오쇼핑 

골프존 씨티씨바이오 

유진기업 조이맥스 

아미코젠 해덕파워웨이 

에스맥 MDS테크 

인트론바이오 세코닉스 

호텔신라 144  LG이노텍 263  

삼성증권 128  대림산업 236  

동부화재 152  삼성중공업 496  

  주: 순매수전환=2일연속, 매도->2일연속 매수, 매수금액>매도금액 

 

l 자료: Fnguide, 한국거래소 

l Market Window의 종목들은 단순 참고용 종목으로 추천종목이 아닙니다.  
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증시 자금 추이  Fund Flow 
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자료: 금융투자협회, FnDataGuide, 우리투자증권 투자정보부  자료: 금융투자협회, 우리투자증권 투자정보부 

 

환율 동향  국고채 및 회사채 수익률 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: FnDataGuide, 우리투자증권 투자정보부 

 

반도체 가격  금 가격과 달러인덱스 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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CRB 지수와 WTI 유가  Dubai 유가와 천연가스 가격 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

국제 금속가격  국제 곡물가격 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

펄프와 고무 가격  BDI 지수와 석탄가격 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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미국 증시  중국/홍콩 증시 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

일본/대만 증시  영국/독일 증시 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

프랑스/이탈리아 증시  그리스/스페인 증시 
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자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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유동성 Proxy  주식시장 유동성 Proxy 
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주: 본원통화 증가율 / M1증가율 / 재고순환지표 / 회사채유통수익률 / 

초과유동성을 경기선행지수 산출방식으로 계산 

자료: 우리투자증권 투자정보부 

 주: 고객예탁금 / •기관 외국인 누적순매수 / 미수금 + 신용융자 / 

부동자금(MMF의 역수를 지수화)을 경기선행지수 산출방식으로 계산 

자료: 우리투자증권 투자정보부 

 

한국/미국 변동성 지표  한국/러시아 CDS 5 년물 
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자료: Bloomberg, KRX, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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월  화  수  목  금 
         

 

 

 

 

 

 

5.1 

 

2 
   <산업/기업> <산업/기업> 

   한국/중국 휴장(노동절) 

 

중국 휴장(노동절) 

금호타이어 실적발표 

 

   <경제지표> <경제지표> 

   한 4월 수출입 동향 

미 4월 제조업 PMI 

   4월 ISM 제조업지수 

중 4월 제조업 PMI 

미 4월 비농업취업자수 

   4월 실업률 

유 4월 제조업 PMI 

   3월 실업률 

         
5 

 

6 

 

7 

 

8 

 

9 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 

한국/일본/영국 휴장 한국/일본/홍콩 휴장 일본 BOJ 의사록 공개 

현대미포조선 실적발표 

하나투어 실적발표 

한 옵션만기일 

유 5월 ECB회의 

NAVER 실적발표 

한 5월 금통위 

일본 옵션만기일 

우리금융 실적발표 

강원랜드 실적발표 

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 

중 4월 HSBC 제조업PMI 

유 3월 PPI 

미 4월 ISM 비제조업지수 

 

유 4월 종합 PMI 

   3월 소매판매 

중 4월 HSBC 비제조업 PMI 중 4월 수출입 동향 일 3월 선행지수 

   3월 동행지수 

미 3월 도매재고 

         
12 

 

13 

 

14 

 

15 

 

16 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 

EU 외무장관회의 

인도 총선 종료 

ICT 포럼 코리아 2014(~14일) 

싱가포르 휴장(석가탄신일) 

 미 옵션만기일 

대우조선해양 실적발표 

 

엔씨소프트 실적발표 

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 

일 3월 경상수지 

미 4월 재정수지 

 

중 4월 고정자산투자 

   4월 소매판매 

   4월 산업생산 

미 4월 소매판매 

   4월 수입물가 

한 4월 수출입 물가 

   4월 실업률 

유 3월 산업생산 

미 4월 PPI 

일 1Q GDP 

유 4월 CPI 

   1Q GDP 

미 4월 산업생산 

미 4월 주택착공 

   4월 건축허가 

   5월 미시건대 소비심리(잠정) 

         
19 

 

20 

 

21 

 

22 

 

23 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 

제67차 세계보건기구(WHO) 총회 

(~24일) 

통신사 영업정지 종료(3사 동시 영업) 

 미 연준 FOMC의사록 공개 

   연준의장 컨퍼런스 

일 BOJ 금융정책회의 

 

EU의회 선거(~25일)  

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 

 한 4월 PPI 

일 3월 선행지수 

   3월 동행지수 

 

일 4월 수출입 동향 

유 5월 소비기대지수 

중 5월 HSBC 제조업 PMI 

유 5월 제조업 PMI 

미 4월 기존주택매매 

   4월 경기선행지수 

 

미 4월 신규주택매매 

         
26 

 

 

27 

 
 

28 

 

 

29 

 

 

30 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 

일 BOJ 의사록 공개 

미국 휴장(Memorial day) 

영국 휴장(Spring Bank Holiday) 

 

EU 정상회의 

한 5월 금통위 의사록 

BIO KOREA 2014 Conference & 

Exhibition(~30일) 

 부산 국제 모터쇼(BIMOS 2014, ~6/8) 

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 

 

 

미 4월 내구재주문 

   5월 소비신뢰지수 

   3월 케이스쉴러 주택가격 

 

유 5월 소비기대지수 한 4월 경상수지 

일 4월 소매판매 

미 1Q GDP 

   4월 미결주택매매 

 

한 4월 산업생산 

   4월 경기선행지수 변동치 

일 4월 전국 CPI 

   4월 산업생산 

미 4월 개인소비 

   5월 미시건대 소비심리(확정) 

       
기타일정 

 

 

주) *는 대략적인 일자로 정확한 발표예정일이 아님. 각각의 이벤트와 이슈는 예정일이므로, 실제발표일과 차이가 있을 수 있음. 
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Compliance Notice 

l 당사는 자료 작성일 현재 ‘상기 추천종목’의 발행주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

l 당사는 "삼성전자, 현대차" 을(를) 기초자산으로 하는 ELW의 발행회사 및 LP(유동성공급자)임을 알려드립니다. 

l 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

l 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

l 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

   
고지 사항 

본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 투자정보부의 금융투자분석사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 최선을 다해 분석한 결과이나 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 

없습니다. 따라서 투자자의 투자판단을 위해 작성된 것이며 어떠한 경우에도 주식 등 금융투자상품 투자의 결과에 대한 법적 책임소재를 판단하기 위한 증빙자료로 사용될 수 

없습니다. 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 지적 재산권은 당사에 귀속되며 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.  


