
 

휴맥스 (115160) 
STB 산업도 치킨 게임 진행 중 

1Q14 Review: 영업이익 42억원(YoY +41.0%). 기대(47억원)엔 미달 

휴맥스의휴맥스의휴맥스의휴맥스의    1Q14 1Q14 1Q14 1Q14 매출액매출액매출액매출액은은은은    전년동기전년동기전년동기전년동기    대비대비대비대비    51.1% 51.1% 51.1% 51.1% 증가한증가한증가한증가한    3,3,3,3,435435435435원원원원, , , , 영업이익영업이익영업이익영업이익은은은은    44441111....0000% % % % 증가한증가한증가한증가한    44442222

억원억원억원억원을 기록하였다. 휴맥스오토모티브 연결 효과(매출액 583억원, 영업이익 -9억원으로 추

정. GM과 Renault 등에 차량용 오디오, A/V시스템, 네비게이션시스템 공급. 4Q13부터 연

결대상)를 제외하면 전년 동기 대비 매출액은 25.5%, 영업이익은 70.0% 증가한 수치이다.  

당사 추정치와 비교하면 매출액(3,203억원)은 7.2% 초과하였으나, 영업이익(47억원)은 

9.5% 미달하였다. 영업이익영업이익영업이익영업이익    부진은부진은부진은부진은    휴맥스오토모티브휴맥스오토모티브휴맥스오토모티브휴맥스오토모티브    적자적자적자적자, , , , 수익성이수익성이수익성이수익성이    낮은낮은낮은낮은    미국미국미국미국    매출액매출액매출액매출액    증가증가증가증가    

및및및및    R&D R&D R&D R&D 비용비용비용비용    증가증가증가증가의 영향이다.  

2Q14는 매출액 3,497억원, 영업이익 64억원으로 추정된다. 영업이익은 기존 101억원에서 

36.6% 하향하였다. R&D 비용 및 환율 우려를 고려하였기 때문이다. 

본격적인 외형 성장과 커지는 기회들에 주목 

예상대로 1H14 실적은 좋지 않다. 실적 개선 속도도 늦어지고 있다. 그러나 휴맥스를휴맥스를휴맥스를휴맥스를    긍정긍정긍정긍정

적으로적으로적으로적으로    평가평가평가평가하는 이유는  

1) 외형외형외형외형    성장성장성장성장이 본격화되고 있다. 2010년 이후 1조원 수준에 멈춰있던 매출액이 2014년 

1.5조원(32.7% 증가한 1조 5,120억원)까지 증가하게 된다. STB 매출액 증가와 함께 휴맥

스오토모티브 연결 효과가 반영되기 때문이지만, 성장은 매우 긍정적이다. 

2) 새로운 제품인 HGS 시장이 본격적인 성장을 앞두고 있고, 주력 시장인 유럽 경기가 회

복되고 있다. 중동 및 일본 매출액 증가도 긍정적이다. HGS(Home Gateway Server)HGS(Home Gateway Server)HGS(Home Gateway Server)HGS(Home Gateway Server)는 셋톱

박스의 역할뿐만 아니라 인터넷을 이용하여 집안의 기기들을 효율적으로 관리를 하게 된다. 

영역을 넓혀보면, 사물인터넷사물인터넷사물인터넷사물인터넷((((IIIIooooT, Internet of Things)T, Internet of Things)T, Internet of Things)T, Internet of Things)의의의의    초기초기초기초기    모델모델모델모델이라 할 수 있다. 

3) 구조구조구조구조    조정조정조정조정으로 경쟁력 있는 셋톱 박스 업체가 줄어들었다. 치열한 생존 경쟁이 마무리되

고 있는 국면이다. 1위 업체였던 톰슨(Thomson)과 미국의 모토로라(Motorola) 같은 업체

가 매각되는 등 경쟁력이 낮아지고 있다. 기술력과 현금 창출 능력을 보유한 동사에게는 기

회로 작용할 것이다. 미국미국미국미국    케이블케이블케이블케이블    시장시장시장시장    진입진입진입진입도 2014년 가능할 전망이다. 

투자의견 ‘매수’. 12개월 목표주가는 16,000원으로 하향 

휴맥스의 투자의견 ‘매수’를 유지하나, 12개월 목표주가는 기존 18,100원에서 16,000원으

로 11.6% 하향 조정한다. 목표주가는 12개월 Forward BPS 20,291원에 PBR 0.79배(과거 

5년간 평균 PBR)을 적용하여 산정하였다. 

결산기 (12월) 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14F 12/15F 

매출액 (십억원) 1,011 991 1,024 1,139 1,491 1,687 

영업이익 (십억원) 71 36 31 30 33 36 

영업이익률 (%) 7.0 3.6 3.0 2.6 2.2 2.1 

순이익 (십억원) 43 35 14 26 23 28 

EPS (원) 1,896 1,522 599 1,154 1,025 1,222 

ROE (%) 12.3 9.1 3.4 6.4 5.4 6.1 

P/E (배) 8.9 7.4 18.6 10.4 11.8 9.9 

P/B (배) 1.0 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 

주: K-IFRS 연결 기준, 순이익은 지배주주 귀속 순이익 

자료: 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터 

통신장비/기타 

Results Comment 

2014.5.12 

 

(Maintain) 매수 

목표주가(원,12M) 16,000 

현재주가(14/05/09,원) 12,150 

상승여력 32% 
  

영업이익(14F,십억원) 33 

Consensus 영업이익(14F,십억원) 46 

EPS 성장률(14F,%) -11.1 

MKT EPS 성장률(14F,%) 25.4 

P/E(14F,x) 11.8 

MKT P/E(14F,x) 10.7 

KOSDAQ 550.19 

시가총액(십억원) 278 

발행주식수(백만주) 23 

유동주식비율(%) 62.4 

외국인 보유비중(%) 15.5 

베타(12M) 일간수익률 0.23 

52주 최저가(원) 10,800 

52주 최고가(원) 14,150 

주가상승률주가상승률주가상승률주가상승률(%)(%)(%)(%)    1111개월개월개월개월    6666개월개월개월개월    12121212개월개월개월개월    

절대주가 -5.1 -0.4 -0.4 

상대주가 -4.7 -6.6 3.8 

 

 
[통신장비/전자부품] 

 
박원재 
02-768-3372 
william.park@dwsec.com 
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휴맥스 주요 차트 및 실적 

그림그림그림그림    1111. . . . 휴맥스휴맥스휴맥스휴맥스    주가주가주가주가    추이추이추이추이    

 

자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    2222. . . . 휴맥스의휴맥스의휴맥스의휴맥스의    분기분기분기분기    실적실적실적실적    추이추이추이추이    

 

자료: 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    3333. . . . 휴맥스휴맥스휴맥스휴맥스    PBR PBR PBR PBR 추이추이추이추이    (12M forward)(12M forward)(12M forward)(12M forward)        그림그림그림그림    4444. . . . 휴맥스의휴맥스의휴맥스의휴맥스의    연간연간연간연간    실적실적실적실적    추이추이추이추이    

 

 

 

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터 
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표표표표    1111. . . . 휴맥스휴맥스휴맥스휴맥스    2014201420142014년년년년    1111분기분기분기분기    잠정잠정잠정잠정    실적실적실적실적    (십억원,%,%p) 

구분구분구분구분    1111Q1Q1Q1Q13333    4444Q13Q13Q13Q13    
1111Q1Q1Q1Q14444PPPP    증감률증감률증감률증감률    

잠정치잠정치잠정치잠정치    KDBKDBKDBKDB대우대우대우대우    컨센서스컨센서스컨센서스컨센서스    YoYYoYYoYYoY    QoQQoQQoQQoQ    

매출액 227.3 318.5  343.5 343.5 343.5 343.5     320.3  329.2  51.1  7.8  

영업이익 3.0  3.0  4.2 4.2 4.2 4.2     4.7  4.1  41.0  43.2  

영업이익률 1.3  0.9  1.2 1.2 1.2 1.2     1.5  1.2  -0.1  0.3  

세전이익 4.7  5.4  4.1 4.1 4.1 4.1     5.6  5.6  -14.6  -24.7  

순이익 2.7  8.1  1.5 1.5 1.5 1.5     4.5  4.5  -46.3  -82.1  

자료: WISEfn, 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터 

표표표표    2222. . . . 휴맥스휴맥스휴맥스휴맥스    분기별분기별분기별분기별    실적실적실적실적    추이추이추이추이                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        (십억원,원,%,%p) 

구분구분구분구분    
2013201320132013    2014F2014F2014F2014F    1111Q1Q1Q1Q14444PPPP    

    1Q1Q1Q1Q        2Q2Q2Q2Q        3Q3Q3Q3Q        4Q4Q4Q4Q    1Q1Q1Q1QPPPP    2QF2QF2QF2QF    3QF3QF3QF3QF    4QF4QF4QF4QF    YoYYoYYoYYoY    QoQQoQQoQQoQ    기존기존기존기존    차이차이차이차이    

매출액 227.3  296.2  297.4  318.5  343.5  349.7  397.4  400.8  51.1  7.8  320.3  7.2  

영업이익 3.0  11.1  13.4  3.0  4.2  6.4  10.4  11.5  41.0  43.2  4.7  -9.5  

세전이익 4.7  13.3  5.3  5.4  4.1  5.9  10.0  11.6  -14.6  -24.7  5.6  -27.8  

당기순이익 2.7  11.3  4.2  8.1  1.5  4.7  8.0  9.3  -46.3  -82.1  4.5  -67.5  

EPS 118  494  185  356  64  206  350  405  -46.3  -82.1  196  -67.5  

영업이익률 1.3  3.7  4.5  0.9  1.2  1.8  2.6  2.9  -0.1  0.3  1.5  -0.2  

세전이익률 2.1  4.5  1.8  1.7  1.2  1.7  2.5  2.9  -0.9  -0.5  1.7  -0.6  

당기순이익률 1.2  3.8  1.4  2.6  0.4  1.4  2.0  2.3  -0.8  -2.1  1.4  -1.0  

자료: 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터 

표표표표    3333. . . . 휴맥스휴맥스휴맥스휴맥스    수익수익수익수익    예상예상예상예상    변경변경변경변경    (십억원,원,%,%p) 

구분구분구분구분    
변경변경변경변경    전전전전    변경변경변경변경    후후후후    변경률변경률변경률변경률    

변경사유변경사유변경사유변경사유    
14F14F14F14F    15151515FFFF    11116666FFFF    14F14F14F14F    15151515FFFF    11116666FFFF    14F14F14F14F    15151515FFFF    11116666FFFF    

매출액 1,512 1,659 1,768 1,491 1,687 1,825 -1.4  1.7  3.2   
영업이익 43 47 50 33 36 39 -23.5  -23.0  -22.9   R&D 비용 증가 

세전계속사업이익 47 53 52 32 35 38 -33.4  -33.6  -28.3   

순이익 38 42 42 23 28 30 -38.1  -33.6  -28.3   

EPS 1,657 1,839 1,833 1,025 1,222 1,314 -38.1  -33.6  -28.3   

영업이익률 2.8  2.8  2.8  2.2  2.1  2.1  -0.6  -0.7  -0.7   

세전계속사업이익률 3.1  3.2  3.0  2.1  2.1  2.1  -1.0  -1.1  -0.9   

순이익률 2.5  2.5  2.4  1.5  1.7  1.6  -0.9  -0.9  -0.7   

자료: 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터  
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글로벌 STB업체 Peer Group  

표표표표    4444. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    STB STB STB STB 업체업체업체업체    실적실적실적실적    지표지표지표지표                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    ((((십억원십억원십억원십억원,%),%),%),%)    

회사명회사명회사명회사명    
주가상승률주가상승률주가상승률주가상승률    

    시가총액시가총액시가총액시가총액        
매출액매출액매출액매출액    영업이익영업이익영업이익영업이익    영업이익률영업이익률영업이익률영업이익률    순이익순이익순이익순이익    

----1M1M1M1M    ----3M3M3M3M    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    

휴맥스 -4.0  0.4  278  1,139  1,491  1,687  30  33  36  2.7  2.2  2.2  26  23  28  

가온미디어 4.2  -1.2  66  289  320  348  12  14  17  4.2  4.5  4.9  7  11  13  

PACE -8.5  -6.9  2,010  2,703  2,761  2,789  212  190  217  7.8  6.9  7.8  106  124  143  

TECHNICOLOR 3.3  38.3  2,482  5,015  4,897  4,906  470  528  566  9.4  10.8  11.5  -126  197  260  

CISCO 2.5  1.4  121,554  53,787  47,428  49,230  12,505  13,373  13,926  23.2  28.2  28.3  11,047  7,509  9,464  

MOTOROLA Solution 6.1  3.4  17,526  9,520  8,657  7,957  1,330  1,562  1,533  14.0  18.0  19.3  1,203  846  791  

DISH 5.5  6.2  28,515  15,223  15,046  15,756  1,955  1,937  2,089  12.8  12.9  13.3  884  842  919  

STB STB STB STB 평균평균평균평균    1.3 1.3 1.3 1.3     5.9 5.9 5.9 5.9                                 10.6 10.6 10.6 10.6     11.9 11.9 11.9 11.9     12.5 12.5 12.5 12.5                 

주; CISCO 결산은 7월 31일 기준  

자료: Bloomberg, WISEfn, KDB대우증권 리서치센터 

표표표표    5555. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    STB STB STB STB 업체업체업체업체    주가주가주가주가    관련관련관련관련    지표지표지표지표    ((((배배배배,%),%),%),%)    

회사명회사명회사명회사명    
ROEROEROEROE    PERPERPERPER    PBRPBRPBRPBR    EV/EBITDAEV/EBITDAEV/EBITDAEV/EBITDA    

11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    11113333    11114444FFFF    11115555FFFF    

휴맥스 6.4  5.4  6.1  10.4  11.8  9.9  0.6  0.6  0.6  6.8  5.3  4.9  

가온미디어 6.6  15.6  16.8  8.1  6.1  5.1  0.9  0.8  0.7  4.4  5.7  4.6  

PACE 19.2  27.2  23.9  20.0  12.2  11.2  3.6  3.3  2.5  5.3  7.5  6.9  

TECHNICOLOR -48.9  81.5  57.4  - 10.5  8.4  14.8  6.4  3.7  3.8  4.4  4.2  

CISCO 14.6  17.8  17.2  13.6  11.6  11.0  2.1  2.2  2.0  6.8  5.8  5.5  

MOTOROLA Solution 30.4  22.3  27.6  18.0  18.7  17.3  4.6  3.3  5.1  11.2  9.5  9.8  

DISH 108.2  104.2  57.2  32.9  33.6  30.1  24.6  15.1  11.2  11.5  10.9  10.4  

STB STB STB STB 평균평균평균평균    19.5 19.5 19.5 19.5     39.1 39.1 39.1 39.1     29.4 29.4 29.4 29.4     17.2 17.2 17.2 17.2     14.9 14.9 14.9 14.9     13.3 13.3 13.3 13.3     7.3 7.3 7.3 7.3     4.5 4.5 4.5 4.5     3.7 3.7 3.7 3.7     7.1 7.1 7.1 7.1     7.0 7.0 7.0 7.0     6.6 6.6 6.6 6.6     

주; CISCO 결산은 7월 31일 기준  

자료: Bloomberg, WISEfn, KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    5555. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    STB STB STB STB 업체업체업체업체    PBRPBRPBRPBR----ROE ROE ROE ROE 차트차트차트차트        그림그림그림그림    6666. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    STB STB STB STB 업체업체업체업체    EV/EBITDAEV/EBITDAEV/EBITDAEV/EBITDA----EBITDA growth EBITDA growth EBITDA growth EBITDA growth 차트차트차트차트    
 

 
 

자료: Bloomberg, KDB대우증권 리서치센터  자료: Bloomberg, KDB대우증권 리서치센터 
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그림그림그림그림    7777. . . . 국내국내국내국내    STB STB STB STB 업체업체업체업체    상대주가상대주가상대주가상대주가    추이추이추이추이    1111        그림그림그림그림    8888. . . . 국내국내국내국내    STB STB STB STB 업체업체업체업체    상대주가상대주가상대주가상대주가    추이추이추이추이    2222    

 

 

 

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터  자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 

그림그림그림그림    9999. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    STB STB STB STB 업체업체업체업체    상대상대상대상대    주가주가주가주가    추이추이추이추이    3333        그림그림그림그림    10101010. . . . 글로벌글로벌글로벌글로벌    STB STB STB STB 업체업체업체업체    상대상대상대상대    주가주가주가주가    추이추이추이추이    4444    

 

 

 

자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터  자료: Thomson Reuters, KDB대우증권 리서치센터 
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휴맥스 (115160) 

예상예상예상예상    포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서포괄손익계산서    ((((요약요약요약요약))))         
예상예상예상예상    재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    ((((요약요약요약요약))))        

(십억원) 12/12 12/13 12/14F 12/15F  (십억원) 12/12 12/13 12/14F 12/15F 

매출액매출액매출액매출액    1,0241,0241,0241,024    1,1391,1391,1391,139    1,4911,4911,4911,491    1,6871,6871,6871,687     유동자산유동자산유동자산유동자산    553553553553    637637637637    732732732732    782782782782    

매출원가매출원가매출원가매출원가    790790790790    893893893893    1,1401,1401,1401,140    1,2901,2901,2901,290     현금 및 현금성자산 84 89 94 96 

매출총이익매출총이익매출총이익매출총이익    234234234234    246246246246    351351351351    397397397397     매출채권 및 기타채권 285 268 309 332 

판매비와관리비판매비와관리비판매비와관리비판매비와관리비    203203203203    216216216216    319319319319    360360360360     재고자산 136 217 250 269 

조정영업이익조정영업이익조정영업이익조정영업이익    31313131    30303030    33333333    36363636     기타유동자산 48 63 79 85 

영업이익영업이익영업이익영업이익    31313131    30303030    33333333    36363636     비유동자산비유동자산비유동자산비유동자산    164164164164    198198198198    192192192192    190190190190    

비영업손익비영업손익비영업손익비영업손익    ----14141414    ----1111    ----1111    ----1111     관계기업투자등 27 1 2 2 

금융손익 -4 -3 -3 -3  유형자산 67 100 98 99 

관계기업등 투자손익 0 2 0 0  무형자산 8 50 44 40 

세전계속사업손익 17 29 32 35  자산총계자산총계자산총계자산총계    717717717717    835835835835    924924924924    971971971971    

계속사업법인세비용 4 3 9 7  유동부채유동부채유동부채유동부채    282282282282    358358358358    420420420420    442442442442    

계속사업이익 13 26 23 28  매입채무 및 기타채무 118 165 207 223 

중단사업이익 1 0 0 0  단기금융부채 104 121 121 121 

당기순이익당기순이익당기순이익당기순이익    14141414    26262626    23232323    28282828     기타유동부채 60 72 92 98 

지배주주 14 26 23 28  비유동부채비유동부채비유동부채비유동부채    32323232    37373737    42424242    43434343    

비지배주주 0 0 -1 0  장기금융부채 18 20 20 20 

총포괄이익총포괄이익총포괄이익총포괄이익    11111111    22222222    23232323    28282828     기타비유동부채 14 17 22 23 

지배주주 11 22 23 28  부채총계부채총계부채총계부채총계    313313313313    396396396396    462462462462    486486486486    

비지배주주 0 0 0 0  지배주주지분지배주주지분지배주주지분지배주주지분    404404404404    422422422422    446446446446    470470470470    

EBITDA 39 42 52 54  자본금 11 11 11 11 

FCF -2 34 23 14  자본잉여금 325 325 325 325 

EBITDA 마진율 (%) 3.8 3.7 3.5 3.2  이익잉여금 76 98 121 145 

영업이익률 (%) 3.0 2.6 2.2 2.1  비지배주주지분비지배주주지분비지배주주지분비지배주주지분    0000    17171717    16161616    16161616    

지배주주귀속 순이익률 (%) 1.4 2.3 1.5 1.7  자본총계자본총계자본총계자본총계    404404404404    439439439439    462462462462    486486486486    

     
      

예상예상예상예상    현금흐름표현금흐름표현금흐름표현금흐름표    ((((요약요약요약요약))))         
예상예상예상예상    주당가치주당가치주당가치주당가치    및및및및    valuation (valuation (valuation (valuation (요약요약요약요약))))        

(십억원) 12/12 12/13 12/14F 12/15F   12/12 12/13 12/14F 12/15F 

영업활동으로영업활동으로영업활동으로영업활동으로    인한인한인한인한    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    7777    47474747    32323232    27272727     P/E (x) 18.6 10.4 11.8 9.9 

당기순이익 14 26 23 28  P/CF (x) 6.3 4.7 5.2 5.0 

비현금수익비용가감 27 32 30 28  P/B (x) 0.6 0.6 0.6 0.6 

 유형자산감가상각비 7 9 12 12  EV/EBITDA (x) 6.4 6.8 5.3 4.9 

 무형자산상각비 1 3 7 6  EPS (원) 599 1,154 1,025 1,222 

 기타 19 20 11 10  CFPS (원) 1,765 2,541 2,326 2,435 

영업활동으로인한자산및부채의변동 -25 -2 -10 -18  BPS (원) 18,039 18,837 19,862 20,892 

매출채권 및 기타채권의 감소(증가) 3 47 -39 -22  DPS (원) 200 0 200 200 

재고자산 감소(증가) 26 -48 -33 -19  배당성향 (%) 32.2 0.0 19.3 15.8 

매입채무 및 기타채무의 증가(감소) -54 6 37 13  배당수익률 (%) 1.8 0.0 1.6 1.6 

법인세납부 -9 -6 -9 -7  매출액증가율 (%) 3.3 11.2 30.9 13.1 

투자활동으로투자활동으로투자활동으로투자활동으로    인한인한인한인한    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    15151515    ----21212121    ----27272727    ----21212121     EBITDA증가율 (%) -15.2 7.7 23.8 3.8 

유형자산처분(취득) -3 -14 -10 -13  조정영업이익증가율 (%) -13.9 -3.2 10.0 9.1 

무형자산감소(증가) -4 -6 0 0  EPS증가율 (%) -60.6 92.7 -11.2 19.2 

장단기금융자산의 감소(증가) 48 -12 -16 -6  매출채권 회전율 (회) 3.7 4.2 5.3 5.4 

기타투자활동 -26 11 -1 -2  재고자산 회전율 (회) 6.8 6.4 6.4 6.5 

재무활동으로재무활동으로재무활동으로재무활동으로    인한인한인한인한    현금흐름현금흐름현금흐름현금흐름    ----8888    ----20202020    0000    ----4444     매입채무 회전율 (회) 6.3 7.4 7.0 6.9 

장단기금융부채의 증가(감소) -4 19 0 0  ROA (%) 1.8 3.3 2.6 3.0 

자본의 증가(감소) 2 0 0 0  ROE (%) 3.4 6.4 5.4 6.1 

 배당금의 지급 -4 -4 0 -4  ROIC (%) 7.4 7.5 5.6 6.8 

기타재무활동 -2 -35 0 0  부채비율 (%) 77.6 90.1 99.9 100.0 

현금의현금의현금의현금의    증가증가증가증가    11111111    4444    5555    2222     유동비율 (%) 196.5 177.9 174.4 176.7 

기초현금 73 84 89 94  순차입금/자기자본 (%) -1.3 -0.9 -5.0 -6.2 

기말현금 84 89 94 96  조정영업이익/금융비용 (x) 4.6 5.5 4.0 4.4 

자료: 휴맥스, KDB대우증권 리서치센터 
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투자의견 및 목표주가 변동추이 

종목명종목명종목명종목명((((코드번호코드번호코드번호코드번호))))    제시일자제시일자제시일자제시일자    투자의견투자의견투자의견투자의견    목표주가목표주가목표주가목표주가((((원원원원))))    

 

 
휴맥스(115160) 2014.05.11 매수 16,000원 

 2013.07.22 매수 18,100원 

 2013.05.08 매수 14,500원 

 2013.04.21 매수 14,300원 

 2013.02.05 매수 14,000원 

 2012.11.04 매수 12,700원 

 2012.08.01 매수 11,200원 

 2012.04.30 매수 13,300원 

    

     

 
투자의견 분류 및 적용기준  

 

기업기업기업기업    산업산업산업산업    

매수 : 향후 12개월 기준 절대수익률 20% 이상의 초과수익 예상 비중확대 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 높거나 상승 

Trading Buy : 향후 12개월 기준 절대수익률 10% 이상의 초과수익 예상 중립 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 수준 

중립 : 향후 12개월 기준 절대수익률 -10~10% 이내의 등락이 예상 비중축소 : 향후 12개월 기준 업종지수상승률이 시장수익률 대비 낮거나 악화 

비중축소 : 향후 12개월 절대수익률 -10% 이상의 주가하락이 예상   

매수(▲), Trading Buy(■), 중립(●), 비중축소(◆), 주가(─), 목표주가(▬), Not covered(■) 

 

Compliance NoticeCompliance NoticeCompliance NoticeCompliance Notice    

- 당사는 자료 작성일 현재 조사분석 대상법인과 관련하여 특별한 이해관계가 없음을 확인합니다. 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

- 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 조사분석 대상법인의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

 
본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 

책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 
증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
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