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Analyst Z7|8 buyngogo@skcom / +82-3773-8893

(EH9L 23 %)

12EZAAM 2013 2014E 2015E

Wely)  1Q 2Q 3Q  4Q 1QF 2QF 3QF 4QF 1QF 20 3QF  4QF
gz 2780 2930 2900 3990 3030 3220 3200 4310 3280 3460 3490 4650
@ooll 380 390 330 470 410 420 360 510 45 460 390 560
MEOlQ 360 430 290 340 380 390 330 390 430 480 360 510
200 280 330 20 250 290 300 250 300 30 360 270 3%
YoY (%)

Bz 171 139 73 280 89 97 103 79 81 76 90 80
@ooly 107 263 151 51 78 78 74 73 89 93 90 98
qEolQ 136 423 589 155 70 92 117 146 117 23 93 303
200 151 469 599 176 25 -116 144 190 117 223 93 303
e O AT SKEH &%
HOiSAE FAHUY Y (EH9) 242 %)
12eZ4 2013 2014E 2015

(M) 1Q 2Q 3Q 4Q 1QE 2QE 3QE 4QE 1QE 2QE 3QE  4QE
= 1947 1957 1909 2185 2094 2089 2068 2312 2274 2247 2225 2513
golojlel 344 357 3L 415 379 375 349 433 405 416 38T 475
NZHo|Y 1,033 456 433 514 495 500 454 615 525 545 496 667
20(2 867 356 334 398 375 379 344 466 398 413 376 506
YoY (%)

sy 36 58 80 110 75 67 83 58 86 76 716 87
gooly 270 04 72 66 101 49 55 43 68 109 108 98
MEolQ 634 66 72 BM 521 95 48 196 61 91 94 86
200 786 62 44 B 567 65 30 171 61 91 94 86
T2 AL SKEH 25
GS 4Y FAMH HU (CH9f 248, %)
12gZ4 2013 2014E 2015E

Wely)  1Q  2Q  3Q  4Q 1QF 20 3QF 4QF IQE 2QF 3QF  4QE
S 2470 2650 2410 2880 2650 2800 2620 3030 2820 3040 2860 3310
@ololl 380 370 350 4702 400 400 370 500 430 430 420 580
MEO[Ql 400 430 400 500 450 450 430 550 490 490 480 630
2000 300 30 310 370 340 340 330 420 370 370 360 480
YoY (%)

Bz 64 83 01 71 72 58 85 51 64 86 92 92
@ooll 328 615 39 75 57 74 79 63 71 71 122 152
MEOlQl 200 510 130 20 127 58 76 106 71 70 114 146
a0 27 548 121 21 147 62 67 126 71 70 114 146




C) 247 Consensus CHH| 1|2|E (59 942 %)
20141Q | 2014017 | 2015007
OfE% golel | opsd oo | opsd ol
S5 3030 40 | 1750 1690 | 14880 1850
Consensus 3106 w7 | 177 1721 | 1495 1917
i 24 07 | 02 18 | 06 35
At FnGuide, SK 33
HCHSAE Consensus CHH| 1|22 (CH9h 29 K53 8
20141Q | 2014047} | 201507+
OfE% golel | opsd oo | opsd ol
S5 209 39 | 8563 15% | 9259 1683
Consensus 2157 35| 88M 1589 | 945 1727
i 29 16 | 27 33 | 30 25
A& FnGuide, SK ZH
GS E£4F Consensus CHH| 12| (B9 98 SKEH 39)
2141Q | 214047 | 215047
S @09 | oY ER0[9 | mE @Yol
S5 265 40 | 11100 1670 | 12030 1850
Consensus 2656 3| 11133 1649 | 11837 1787
eig 02 42 | 03 13 | 16 35
Xt FnGuide, SK 53
S48 3 A} Valuation (CHL B %)
=7 ExoA SEX7 2RI PE EV/EBITDA ROE
&) (@) 498 2014 2005 2014 2005 2014 2005
094E 364900 Of% 450000 23 200 169 122 106 180 178
srjgam 162000 Of% 200000 235 124 115 74 60 127 122
6ssam 247000 O 330000 336 113 102 46 36 165 156
Atz SK5H
b

SK securities 3



