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 박성훈_02) 768-7984, shpark@wooriwm.com 

 Market View 
 중국 경제지표의 계절성 

 

다시 고개를 드는 대외변수에 대한 우려감 2014. 3. 11 
  

 국내 기관과 외국인의 매도공세 속에 KOSPI가 다시 1,950선으로 떨어졌다. 올해 최고치 경신행진을 이어가던 

KOSDAQ시장도 7거래일만에 하락 반전하는 등 전반적으로 조정압력이 높아지는 모습이다. 우크라이나 사태 등 

대외변수에 대한 우려감 속에 중국 경제지표의 부진 소식이 다시 부각된 때문이다.  

 실제 중국의 2월 수출이 7.5% 증가할 것이라는 시장의 예상과 달리 18%나 감소했다. 이는 지난해 9월 이후 5개

월만에 처음으로 감소세로 돌아선 것일 뿐 아니라 지난 2009년 이후 가장 큰 폭의 감소폭이다. 당연히 중국 경기

둔화 우려가 다시 커질 수밖에 없으며, 시장의 예상보다 부진한 경제지표가 또다시 부각되면서 일부에서는 중국 

정부가 제시한 올해 성장률 목표치(7.5%) 달성이 쉽지 않을 것이라는 우려섞인 전망이 제기되고 있는 상황이다. 

여기에다 중국 태양전지 회사인 상하이차오리 솔라에너지의 디폴트를 시작으로 한계기업과 부실 금융기관의 구조

조정 소식이 잇따를 수 있다는 우려감까지 불거지고 있다. 한편으로 우크라이나 크림 자치공화국이 오는 16일 러

시아 합병에 대한 주민투표를 실시하기로 한 가운데 러시아의 국영 천연가스업체인 가즈프롬이 가스 공급 중단을 

경고하고 나서는 등 크림반도를 둘러싼 러시아와 서방국 간의 갈등 역시 지속되고 있다.  

 

중국 수출(수입) 증가율 추이   중국 상해종합지수 추이 
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자료: 우리투자증권 투자정보부   자료: 우리투자증권 투자정보부  

 

변동성을 자극하는 요인들 
 

 최근 안정 성장에 무게를 둔 중국의 정책방향과 우크라이나 사태에 대한 우려감 완화로 주식시장이 반등세를 이

어왔음을 감안할 때 상승폭을 일부 되돌릴 수 밖에 없는 상황이 전개되고 있는 것이다. 특히, 우리나라의 최대 수

출국인 중국 상해종합지수가 중요 분기점인 2,000선 밑으로 떨어졌으며, 이러한 흐름이 지속될 경우 국내 증시에 

대한 글로벌 투자자들의 센티먼트 역시 약화로 이어질 가능성을 배제할 수 없다. 다음주까지 주식시장의 향배에 

영향을 줄 이벤트들(11일 일본 BOJ 통화정책회의, 12~13일 중국 양회 폐막, 13일 금통위의 금리결정과 쿼드러

플위칭데이, 16일 우크라이나 크림 자치공화국 주민투표, 18~19일 미국 FOMC회의 등)과 주요국 경제지표 발표

가 다수 대기하고 있다는 점에서도 변동성 장세가 좀 더 이어질 개연성이 있어 보인다. 
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중국 경제지표의 계절성 
 

 하지만 이러한 변동성을 저가매수의 기회로 활용하는 투자자세를 유지할 필요가 있어 보인다.  

 그 이유는 최근 엇갈린 시그널을 보여주는 G2 경제지표가 한파와 춘절 연휴와 같은 계절적인 요인에 의한 바가 

큰 것으로 보이고, 서방국과 러시아의 경제구조(러시아산 천연가스 의존도가 높은 유로존, 에너지 수출비중이 높

은 러시아 경제)를 감안할 때 우크라이나 사태 역시 극단적인 긴장 상황으로 발전하기보다는 외교적 노력을 통해 

합의점을 찾아보려는 시도가 지속될 것으로 예상되기 때문이다. 또한 중국 금융시장의 불안문제도 금융당국이 시

장원리에 따라 한계기업과 부실은행 등의 시장 퇴출을 촉진함으로써 자본시장 기능을 강화하겠다는 의지를 보여

주었고, 중국 정부가 전인대에서 금리 시장화, 채권시장 규범화 등 금융체제개혁을 추진하겠다고 밝힌 이후 나타

난 현상이라는 점에서 일부 민간기업의 디폴트 소식이 시스템 리스크로까지 발전하지는 않을 것이라는 판단이다.  

 

중국 수출(수입)의 뚜렷한 계절성  중국 2월 수출(수입) 전월대비 변동폭 

   

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2100

09 10 11 12 13 14

중국 수출 중국 수입(억달러)

11.2월

12.2월

13.2월

14.2월

10.2월

 

 

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

400

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14

중국 2월 수출 중국 2월 수입(억달러)

 

자료: 우리투자증권 투자정보부   자료: 우리투자증권 투자정보부  

 

 특히, 월별로 주요국 수출(수입) 추이를 살펴본 결과 3월에는 중국과 한국의 수출(수입) 실적이 2월보다 악화되기

보다는 개선될 가능성이 커 보인다. 뚜렷한 계절성 때문인데, 실제 지난 2000년 이후 중국의 1월과 2월 수출이 

전월대비 감소한 사례가 압도적으로 많았으며, 우리나라의 수출도 중국과 비슷한 움직임을 보였다. 중국의 주요 

수출국인 미국과 유럽도 2월에는 수입보다 수출 실적이 더 좋았던 것으로 파악되었다. 하지만 3월 중국과 한국의 

 

중국 수출(수입) 월별 개선 확률  한국 수출(수입)의 월별 개선 확률 
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주 : 중국 수출(수입) 월별 개선 확률 2001년 이후 데이터 기준 

자료: 우리투자증권 투자정보부   
주 : 한국 수출(수입) 월별 개선 확률 2001년 이후 데이터 기준 

자료: 우리투자증권 투자정보부 
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수출은 예외없이 개선세를 보였으며, 미국과 유럽도 수출보다 수입이 더 증가하는 패턴을 보였다. 최근 중국과 한

국은 물론 주요 교역국인 미국과 유럽 경제지표를 감안할 때 이번 3월에는 계절성을 기대하기에 충분한 상황으로 

보여진다. 특히, 미국의 경우 한파의 영향에서 벗어나는 3월 이후부터는 경제활동이 다시 정상화될 것으로 예상된

다는 점도 중국의 경제지표(특히 수출)의 개선 가능성을 높여주는 부분이다.  

 

미국 수출(수입) 월별 개선 확률  유럽 수출(수입) 월별 개선 확률 
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자료: 우리투자증권 투자정보부  
주 : 유럽 수출(수입) 월별 개선 확률 2001년 이후 데이터 기준 

자료: 우리투자증권 투자정보부 
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 이주호_02) 768-7991, Imissk2000@wooriwm.com / 이현주_02) 768-7986, leehj@wooriwm.com 

 Large Cap 추천종목 
 

Large Cap 선정  Large Cap Pool 30종목을 대상으로 저평가되었거나 성장성이 뛰어난 기업을 선정 

추천종목수  최대 10종목 이내로 압축하여 추천. 시장상황에 따라 주식비중 조절 

목표수익률  10~20%. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 (10% 로스컷 룰 적용) 

추천기간  2~3주 내외. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 

성공률  전체 추천종목 중 절대수익률이 (+)를 기록한 종목의 비율 

 

누적 수익률 
(연초 이후) 

Large Cap -6.55% 
누적 성공률 
(연초 이후) 

총 추천종목수 29개 종목 

벤치마크 -1.69% 성공종목수 9개 종목 

초과수익률 -4.86%p 성공률 31.0% 

주식 
비중 

  

추천종목별 
수익률 

 

* 벤치마크는 KOSPI(90%)와 KOSDAQ(10%)을 가중평균한 지수를 사용합니다   

 

    (단위: 원, %) 

종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

현대차 
(005380) 237,000 3/10 -0.62 

 Genesis 및 LF Sonata 출시에 따른 내수시장에서의 판매 증가 및 믹스 개선 

효과, 그리고 하반기 추가 신차(AG, 신규 SUV) 투입에 따른 모델 다양화 

전략으로 실적 개선 전망 

 동사 중국공장의 판매는 13년 전년대비 25.7% 증가한 107만대로 2년 연속 

두자리수 성장을 이어갔으며, 올해에도 늘어난 capa, 모델 라인업 강화, 

폐차 인센티브 등에 힘입어 14년 120만대(+11.5% YoY))에 달할 것으로 전망. 

엔씨소프트 
(036570) 204,500 3/5 3.81 

 동사의 2014년 매출과 영업이익은 각각 9,665억원(+27.7%, y-y), 

3,628억원(+76.8%, y-y)로 가파른 성장세를 보일 전망(Fnguide 컨센서스 

기준)이며, 현재 12개월 Forward PER은 14.2배로 역사적 밴드 하단수준에 

거래되고 있어 밸류에이션 매력도 높다는 판단. 

 2014년 동사의 해외 매출 비중이 54.5%까지 상승하면서 글로벌 게임사로 

진화할 전망. 특히 올해는 중국 블레이드앤소울과 길드워2의 로열티 매출 

증가 등 해외 비중이 빠르게 증가하며 실적 성장을 견인할 것으로 기대 

한국항공우주 
(047810) 32,450 3/5 3.34 

 대형 군수사업(FA-50, 수리온)의 본격 양산 및 기체부품(B787, A350, A320 등) 

사업의 본격화로 2013년 매출액은 전년대비 31.4% 증가한 20,163억원을 

달성. 2014년에는 중동 방산시장 진출, 민수헬기사업 등에 이어 중형민항기 

개발 등의 신규사업도 향후 예정대로 진행될 계획. 

 2월말 기준 동사의 신규수주는 9,916억원, 수주잔고는 11.5조원 규모로 

추정되며, 이러한 동사의 확보된 성장동력을 감안 시 올해 말에는 15조원 

이상의 수주잔고를 확보할 전망(당사 리서치센터 전망치). 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 
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종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

대림산업 
(000210) 86,700 2/26 -5.65 

 2013년 4분기를 기점으로 수도권 주택가격 회복이 나타나고 있으며, 신규 

공급 아파트에서 예상보다 높은 분양률을 기록함에 따라 분양가가 소폭 

상승하기 시작하여, 분양시장 회복에 따른 수익성 개선과 PF Risk가 감소될 

것으로 기대됨 

 한편, 최근 알제리에서 3,800억원 규모의 수주를 비롯하여 쿠웨이트, 

이라크, 이란 등을 중심으로 중동 시장의 발주 회복이 나타나고 있으며, 

오만, 브루나이, 말레이시아 등 신규시장에 진입하며 수주 지역을 다변화해 

안정적인 수주 포트폴리오를 구축할 전망. 

대우인터내 
셔널 

(047050) 
40,250 2/26 -3.36 

 2013년 4/4분기 미얀마 천연가스 판매 사업의 매출인식을 시작으로 

2014년부터 본격적인 이익 증가세가 나타날 전망이며, 이러한 높은 

이익성장세는 2015년까지 이어질 전망 

 또한 2014년부터 포스코 철강 트레이딩 물량 확대로 트레이딩 제품 중 

마진이 높은 철강 트레이딩 매출 확대에 따른 이익 개선기대. 

SK하이닉스 
(000660) 37,700 2/24 -4.07 

 2014년 DRAM 경기는 제한적인 Capa 증설과 미세공정 전환의 난이도 증가, 

모바일 디바이스 성장에 따른 모바일DRAM 채택 용량 증가 등으로 견조한 

성장세 예상. 2014년 매출액과 영업이익은 각각 15.1조원(+6.8% y-y), 

4.3조원(+28.8% y-y)으로 전망(당사 리서치센터 전망치 기준) 

 향후 반도체 소재 업체와의 협력 강화를 통한 소재 내재화 확대가 

예상되는데, 3D NAND의 경우 소재 사용량 및 중요성이 확대된다는 점에서 

긍정적인 뉴스. 2014년 반도체 소재 내재화 및 DRAM 공급 부족 수혜 전망 

KB금융 
(105560) 38,000 2/19 -1.80 

 고금리 주택담보대출 저금리 대환과정 마무리로 2013년 4/4분기 실질 

순이자마진 저점 형성 후 2014년 마진 회복 기조 보이며 이자이익 증가 

전망 

 금리환경의 변화, 경기회복에 따른 대손율 안정화, 부동산경기회복에 따른 

수혜 전망 등 우호적인 매크로 환경이 조성되고 있는 가운데 2014년 기준 

PBR은 0.55배 수준으로 저평가 매력 부각될 전망 

OCI 
(010060) 212,000 2/12 9.84 

 환경이슈로 신재생에너지에 대한 각국의 정책적 장려가 확산되고 있는 

가운데 중국, 일본 등을 중심으로 한 태양광 설치량 증가로 태양광산업의 

추세적 개선 전망. 업황 회복으로 동사의 경쟁력이 부각되며 2014년 부터 

본격적 턴어라운드 전망 

 또한, 미국 태양광발전소 프로젝트(CPS Energy Project) 등 신규 사업인 발전 

사업 추진으로 기존의 이익변동성 역시 완화될 것으로 기대 

현대중공업 
(009540) 213,500 2/11 -0.69 

 동사의 4/4분기 실적은 정유부분 실적 악화와 상선 및 해양, 전반적인 

수익성 둔화 등으로 시장 예상치를 하회하였으나, 조선자회사 이익개선이 

가시화되고 해양부문 저수익 공사가 인도되는 2분기 이후부터 본격적인 

실적개선 예상 

 2/4분기 부터 LPG선 및 LNG선을 중심으로 수주증가 예상되고 육상플랜트 

부문도 중동지역 화공플랜트 발주증가에 따른 수혜가 예상됨. 이에 따라 

2014년 동사의 매출액과 영업이익은 각각 56.6조원(+4.5%, y-y), 

8,400억원(+4.7%, y-y)에 이를 전망(당사 리서치센터 추정치) 

서울반도체 
(046890) 49,700 2/3 6.88 

 2014년  예상실적은 매출액 1.2조원 (+18.1% YoY), 영업이익 1,316억원 (+35% 

YoY, 영업이익률 1%)에 이를 것으로 전망되는 가운데, 조명/기타 매출액이 

전년대비 +24% 성장하며 전사 실적을 견인할 것으로 기대. 

 특히 조명 사업부는 올해 1월부터 시작된 미국/중국/한국 등에서의 

백열램프 규제 강화에 따른 직접적 수혜 기대. 더불어 차별화된 기술력 

(아크리치2, nPola LED 등)과 높은 원가경쟁력, 수준높은 글로벌 영업력 

(미국, 유럽, 중국 등 주요 지역에 현지법인 보유) 등이 조명부문의 빠른 

성장에 기여할 것. 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 

 

신규추천종목 없음 

제외종목 없음 
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 이주호_02) 768-7991, Imissk2000@wooriwm.com / 이현주_02) 768-7986, leehj@wooriwm.com 

 Mid Small Cap 추천종목 
 

Mid Small Cap 선정  중소형주(시가총액 1조원 이하)를 대상으로 재무적 안정성과 성장성∙유동성이 뒷받침되는 기업  

추천종목수  최대 10종목 이내로 압축하여 추천. 시장상황에 따라 주식비중 조절 

목표수익률  10~20%. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 (10% 로스컷 룰 적용) 

추천기간  2~3주 내외. 단, 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 변동가능 

성공률  전체 추천종목 중 절대수익률이 (+)를 기록한 종목의 비율 

 

누적 수익률 
(연초 이후) 

Mid-Small Cap -0.13% 
누적 성공률 
(연초 이후) 

총 추천종목수 32개 종목 

벤치마크 -1.69% 성공종목수 15개 종목 

초과수익률 +1.56%p 성공률 46.8% 

주식 
비중 

  

추천종목별 
수익률 

 

* 벤치마크는 KOSPI(90%)와 KOSDAQ(10%)을 가중평균한 지수를 사용합니다   

 

    (단위: 원, %) 

종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

*하림 
(136480) 5,680 3/11 - 

 국내 닭고기 시장 1위 기업으로 수익구조 전환을 통해 지난해 영업이익 

흑자 전환에 성공. 2014년 매출액과 영업이익은 각각 8,084억원(+2.4%,y-y), 

428억원(+275.4%)로 큰 폭의 이익 개선 전망 

 최근 조류독감이 진행되면서 투자심리가 다소 부진한 상황이지만, 국내 

육계시장의 공급 과잉 해소에 따른 하반기 이익 모멘텀 강화 기대 

OCI 
머티리얼즈 

(036490) 
36,000 3/10 1.55 

 하락세가 지속되었던 NF3 가격은 올해 삼성과 LG디스플레이, 중국 BOE 등 

대형 디스플레이업체들의 수요 증가로 안정화될 전망 

 상반기 NF3 출하 증가 및 가격 안정, 하반기 모노실란 라인 재가동에 따라 

올해 매출액과 영업이익은 각각 2,076억원(8.6% y-y), 176억원(143.1% y-y)을 

기록하며 본격적인 턴어라운드 기대 

한진중공업 
(097230) 14,300 3/7 4.00 

 본사와 수빅조선소의 수주는 지난해를 기점으로 회복되는 모습을 보이고 

있으며 특히, 동사 조선부문의 주력 생산기지인 필리핀 수빅조선소는 

지난해 컨테이너선 26척과 LPG선 8척 등 총 20억달러의 대형선 중심의 

수주 호조로 2014년 매출 성장이 본격화될 전망. 

 2014년 수빅조선소의 수주목표는 17억달러 이상으로 대형 컨테이너선과 

초대형 원유운반선 등 대형 Dry Dock에 최적화된 대형선 수주에 주력할 

전망. 이에 따라 동사의 올해 매출액과 영업이익은 각각 2.7조원(+10.7%, 

YoY), 2,380억원(흑자전환, YoY)에 이를 것으로 기대됨(당사 리서치센터 

추정치). 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 
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종목(코드) 현재가 추천일 수익률 투자 포인트 

*하나투어 
(039130) 73,000 3/3 2.67 

 동사의 1월 전체 시장점유율(비행기 티켓+패키지 합산)은 21.2%(2013년 

1월에는 19.2%)로 사상 최대를 기록. 올해 5월 황금연휴가 있어서 예약률 

상승이 예상되어 2분기 기저효과 함께 실적 개선 지속 전망 

 중국정부는 지난해 10월 저가 관광상품을 근절시키위해 여유법을 시행하여 

질높은 관광서비스 구축을 지향하고 있음. 향후 여행산업은 시장점유율 및 

상품 경쟁력이 높은 대형사로의 재편이 예상되어 동사에 긍정적 

제이브이엠 
(054950) 58,600 2/24 4.83 

 북미, 유럽 등 지역에서의 약품 포장/처방이 Pouch 형으로 전환되고 있어 

수출 호조세가 이어질 것으로 전망되며, 신제품 INTIPharm(약품관리 

캐비넷)의 판매 개시로 올해 40~50억원 규모의 신규 매출이 발생할 것으로 

기대. 

 추가로 온라인팜과의 300억원 공급계약은 올해도 유효하며, 판매채널 

이원화 효과를 누릴 것으로 전망. 2014년 매출액 1,022억원(+26.8% y-y), 

영업이익 241억원(+53.6% y-y), 순이익 191억원(+50.9% y-y)으로 사상 최대 실적 

경신 전망(당사 리서치센터 추정치). 

씨젠 
(096530) 62,400 2/21 0.65 

 국내 호흡기 제품 매출 호조 및 유럽향 수출 급증에 힘입어 매출액 

증가세가 지속될 것으로 기대. 매출호조에 따른 고정비 절감 및 고마진 

제품 매출 비중 확대로 수익성 역시 개선될 전망 

 연내 글로벌 상위업체와의 분자진단제품 OEM 공급 계약 체결 가능성이 

높아지는 등 대규모 글로벌 B2B 사업 구체화될 것으로 기대되는 점 역시 

긍정적 

KG이니시스 
(035600) 18,400 2/20 -4.16 

 모바일 구매 비중이 높은 소셜 커머스 업체의 거래량 확대, 위치 정보를 

이용한 지역 판매 서비스의 활성화 등으로 향후 모바일 거래량이 빠르게 

증가하면서 동사의 실적 개선을 이끌 전망. 또한 연결 자회사 

KG모빌리언스의 빠른 이익 성장에도 주목. 

 최근 중국의 Alipay와 제휴를 통해 국내 온라인 쇼핑몰을 이용하는 중국 

소비자의 온라인 결제 서비스 제공을 시작.  중국 온라인 쇼핑은 2015년에 

약 3조위안(약 530조원)으로 성장할 것으로 예상되어 매출 가시화 될 경우 

실적 기여도가 높을 것으로 예상. 

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 

 

 

신규추천종목 하림 (하반기 이익 모멘텀 강화 기대) 

제외종목 일지테크 (-5.93%, 부진한 거래 속에 국내 기관의 대량 매도세 출회 등 부진한 수급여건을 감안해 제외) 

유진테크 (+6.54%, 연기금의 대량 매도세 출회 등 단기적인 변동성 확대를 우려해 차익실현) 
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 김현승_02) 768-7788, khs8010@wooriwm.com 

 Large Cap Pool 
 

(단위: 억원, %, 배, %) 

섹터 코드 종목명 
매출액 영업이익 밸류에이션 지표(2014년) 

13년(E) 14년(E) 증감율 13년(E) 14년(E) 증감율 PER PBR ROE 

IT 034220 LG디스플레이 270,330 267,625 -1.00 11,633 9,615 -17.35 14.5  0.8  9.1  

 046890 서울반도체 10,321 12,024 16.50 965 1,304 35.16 33.1  4.2  19.6  

 000660 SK하이닉스 141,651 157,651 11.30 33,798 43,009 27.25 7.8  1.7  28.6  

 036570 엔씨소프트 7,567 9,623 27.17 2,052 3,677 79.17 15.5  3.0  27.9  

 035420 NAVER 23,120 27,982 21.03 5,241 7,866 50.09 46.0  8.4  38.7  

 011070 LG이노텍 62,115 65,255 5.06 1,362 2,038 49.67 19.4  1.3  13.9  

 005930 삼성전자 2,286,927 2,360,080 3.20 367,850 377,789 2.70 7.6  1.3  23.1  

경기소비재 035250 강원랜드 13,613 15,248 12.01 3,880 5,084 31.03 17.3  2.3  19.0  

 139480 이마트 107,801 136,604 26.72 7,592 7,835 3.20 12.5  1.0  11.9  

 005380 현대차 873,076 922,998 5.72 83,155 88,739 6.72 7.4  1.1  15.9  

 012330 현대모비스 341,986 368,691 7.81 29,244 32,564 11.35 7.7  1.2  14.7  

 018880 한라비스테온공조 51,894 57,131 10.09 3,635 4,214 15.93 12.4  2.3  25.4  

 161390 *한국타이어 70,600 75,099 6.23 10,310 10,986 6.56 9.1  1.6  25.3  

금융 105560 KB금융 126,160 127,716 1.23 19,778 22,288 12.69 9.3  0.6  8.3  

산업재 012750 에스원 12,741 16,882 32.50 1,291 1,992 54.27 23.3  2.9  22.6  

 047810 한국항공우주 20,163 23,638 17.23 1,237 1,670 35.00 27.9  3.0  16.3  

 086280 현대글로비스 128,613 140,604 9.32 6,369 6,969 9.42 15.2  3.0  27.0  

 000210 대림산업 98,469 102,110 3.70 396 4,152 948.43 10.5  0.7  7.7  

 000830 삼성물산 284,334 312,423 9.88 4,333 6,535 50.82 20.4  0.8  5.4  

 108670 LG하우시스 26,770 28,895 7.94 1,146 1,630 42.21 13.8  1.9  19.5  

 042670 두산인프라코어 77,368 81,281 5.06 3,695 4,705 27.35 24.8  1.0  16.3  

 047050 대우인터내셔널 171,086 183,197 7.08 1,589 4,256 167.85 13.7  1.8  16.8  

 009540 현대중공업 541,881 559,506 3.25 8,020 9,243 15.25 29.8  0.9  5.3  

 042660 대우조선해양 153,053 161,299 5.39 4,409 6,628 50.33 12.9  1.2  13.3  

소재 010130 고려아연 48,177 48,236 0.12 5,999 6,533 8.89 12.7  1.4  15.2  

 011170 롯데케미칼 164,401 166,011 0.99 4,874 8,006 64.27 11.5  1.0  11.9  

 051910 LG화학 231,436 243,484 5.21 17,430 20,600 18.19 11.9  1.4  16.5  

에너지 010060 OCI 29,555 32,726 10.73 -1,062 1,659 흑자전환 55.2  1.8  6.4  

유틸리티 015760 한국전력 540,378 582,796 7.85 15,190 54,939 261.68 9.8  0.5  10.9  

필수소비재 001680 대상 25,534 27,366 7.18 1,324 1,513 14.27 14.0  1.9  22.4  

주: * 는 KOSPI 200 또는 KOSDAQ 100에 포함되어 있지 않은 종목임. 

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 
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 이주호_02) 768-7991, Imissk2000@wooriwm.com / 이현주_02) 768-7986, leehj@wooriwm.com 

 WM 주식 포트폴리오 
 

대상기업  투자정보부 Large Cap Pool과 Mid-Small Cap Pool 

포트폴리오 구성  Top-down 및 Bottom-up 어프로치를 바탕으로 시장상황에 가장 적합한 포트폴리오 추출 

 
 종목수는 5개 이내로 구성. 투자정보부의 Best 투자Idea에 집중하여 유형별 수익률 극

대화 추구 

포트폴리오 유형  가치주 성장주, 시가총액 및 변동성 등을 기준으로 세가지 유형 제시 

Rebalancing  주간단위. 단 시장상황이나 당사의 위험관리원칙에 따라 수시 변동 가능 
 

WM 주식 포트폴리오 전략 

불안정했던 대외변수가 점차 안정감을 되찾아 가면서 국내 증시의 체력 역시 서서히 회복되고 있어 당분간 

긍정적인 시장흐름이 예상. 중국의 12기 전인대에서 리커창 총리는 올해 경제성장률과 물가상승률을 각각 7.5%, 

3.5%로 제시하며 시장의 예상치에 눈높이를 맞추는 모습. 이번주 일본의 통화정책회의도 4월 소비세 인상을 

앞두고 있다는 점에서 초미의 관심이 쏠릴 것으로 예상 시장 내부적으로는 KOSPI가 연초 이후 저항선으로 

작용했던 120일 이동평균선(1,984p)에 근접하는 중기 추세 전환국면에 와 있다는 점이 주요 관전포인트가 될 전망. 

결국 KOSPI가 중기 추세전환에 성공할 가능성에 대비해 향후 시장에서 주도적인 움직임을 나타낼 수 있는 

종목군을 선점하는 전략을 강화해 나갈 필요가 있음. 

 
 

WM 주식 포트폴리오는 주간단위로 종목교체가 이루어지고 있으며, 투자지표 및 수익률은 일간 변화를 반영하고 있습니다. 

 

(단위: 배, %) 

공격형 주식 포트폴리오  

      

코드 종목 
2014년(E) 3년 평균  

EPS 증가율 
시가총액 

(억원) 
베타 

(1W,1yr) 
편입일 투자  

비중 
수익률 

PER PBR ROE 배당률 

A080160 모두투어 14.69  2.65  21.42  1.96  13.47  3,125 0.94 03월 04일 20 -2.36  

A007860 한일이화 6.38  1.18  21.23  1.18  -98.84  7,233 1.57 02월 20일 20 2.23  

A097230 한진중공업   0.63  -0.87  0.00  - 9,908 1.58 02월 14일 20 6.32  

A001740 SK네트웍스 11.78  0.84  7.21  1.71  -98.99  21,816 1.18 02월 05일 20 12.69  

A000270 기아차 5.76  0.93  17.52  1.29  -98.94  222,139 0.95 01월 24일 20 1.48  
 

(단위: %, %p) 

주식 포트폴리오 수익률 지표 구분 포트폴리오 BM 

 

수익률 

설정이후 -6.40  -1.69  

BM대비 -4.71    

위험조정 -5.84    

변동성 

일간 0.93  0.76  

주간 1.50  0.88  

Beta 1.24    

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 

 

WM 주식 포트폴리오는 주식자산의 포트폴리오 투자에 적합하도록 구성하여 제시하는 추천 포트폴리오입니다. 종목별 투자의 경우 Large Cap 및 Mid small Cap 

추천종목을 이용하여 주시기 바랍니다. 투자성향에 따라 유형별 동일 종목 및 비중 투자를 권장합니다. 
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(단위: 배, %) 

중립형 주식 포트폴리오  

      

코드 종목 
2014년(E) 

3년 평균  
EPS 증가율 

시가총액 
(억원) 

베타 
(1W,1yr) 

편입일 투자  
비중 

수익률 
PER PBR ROE 배당률 

A008770 호텔신라 25.74  4.29  18.01  0.34  -98.72  34,931 0.59 03월 04일 20 7.23  

A007860 한일이화 6.38  1.18  21.23  1.18  -98.84  7,233 1.57 02월 28일 20 2.23  

A000660 SK하이닉스 7.66  1.62  23.61  0.61  9.34  267,746 1.18 02월 21일 20 -2.84  

A036570 엔씨소프트 15.04  2.92  23.13  0.36  -98.97  44,841 0.65 02월 11일 20 0.25  

A010060 OCI 54.65  1.73  3.21  0.24  -98.18  50,561 0.83 01월 02일 20 10.99  

 

(단위: %, %p) 

주식 포트폴리오 수익률 지표 구분 포트폴리오 BM 

 

수익률 

설정이후 0.54  -1.69  

BM대비 2.23    

위험조정 2.31    

변동성 

일간 1.15  0.76  

주간 2.60  0.88  

Beta 0.96    

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 

 

(단위: 배, %) 

안정형 주식 포트폴리오  

      

코드 종목 
2014년(E) 3년 평균  

EPS 증가율 
시가총액 

(억원) 
베타 

(1W,1yr) 
편입일 투자  

비중 
수익률 

PER PBR ROE 배당률 

A047810 한국항공우주 27.96  3.03  11.34  0.65  #N/A 31,631 0.53 03월 04일 20 4.34  

A015760 한국전력 9.60  0.44  4.80  2.68  -98.94  234,317 0.57 01월 21일 20 4.89  

A001040 CJ 19.16  1.12  6.22  0.58  -98.65  38,334 0.80 01월 10일 20 11.39  

A012750 에스원 23.10  2.91  15.50  1.53  12.31  31,159 0.65 01월 09일 20 11.11  

A001680 대상 13.84  1.92  14.71  0.37  -98.94  13,988 0.69 01월 02일 20 5.86  

 

(단위: %, %p) 

주식 포트폴리오 수익률 지표 구분 포트폴리오 BM 

 

수익률 

설정이후 8.96  -1.69  

BM대비 10.66    

위험조정 16.44    

변동성 

일간 1.09  0.76  

주간 1.13  0.88  

Beta 0.65    

 

신규편입종목 없음 

제외종목 없음 
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 김현승_02) 768-7788, khs8010@wooriwm.com 

 Market Window I 
 

주가상승률 상위종목  
 

순위 
KOSPI KOSDAQ 대형주 중형주 소형주 

종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 종목 등락률(%) 
1 이스타코 15.0  3S 14.9  NAVER 3.3  코리아써키트 6.3  이스타코 15.0  

2 롯데관광개발 15.0  에코플라스틱 14.9  GS리테일 3.0  코오롱 5.2  롯데관광개발 15.0  

3 남선알미우 14.9  키이스트 14.9  LG유플러스 2.7  무학 3.8  KC그린홀딩스 14.8  

4 KC그린홀딩스 14.8  이디 14.9  CJ대한통운 2.1  서흥캅셀 3.5  디아이 13.4  

5 디아이 13.4  대호피앤씨우 14.9  이마트 2.0  농심 3.1  KCTC 12.9  

6 KCTC 12.9  엘컴텍 14.8  현대하이스코 1.9  NICE 3.0  IHQ 11.2  

7 IHQ 11.2  에코에너지 11.8  한전KPS 1.8  대상홀딩스 2.9  KC코트렐 10.5  

8 KC코트렐 10.5  씨앤케이인터 10.9  고려아연 1.5  모토닉 2.7  건설화학 9.8  

9 건설화학 9.8  태창파로스 9.7  효성 1.0  락앤락 2.6  원림 9.5  

10 원림 9.5  삼강엠앤티 9.5  대한항공 0.9  태영건설 2.5  KPX화인케미칼 9.2  

 

거래량 증가 상위종목 (단위: 천주, %) 

 

KOSPI  KOSDAQ 

순위 종목 거래량 등락률 5일평균 
대비(%) 

 

순위 종목 거래량 등락률 5일평균 
대비(%) 

1 디아이 5,294 13.4 267 1 에코플라스틱 4,123 14.9 376 

2 동성홀딩스 1,517 7.2 261 2 디에이피 2,331 -12.6 354 

3 KC코트렐 509 10.5 241 3 우리이티아이 1,868 5.6 300 

4 IHQ 3,737 11.2 220 4 KJ프리텍 362 7.7 271 

5 신성에프에이 325 1.2 200 5 오로라 2,442 9.4 255 

6 마니커 1,414 8.3 190 6 삼진엘앤디 2,106 8.3 234 

7 동국실업 600 7.7 175 7 모바일리더 553 5.5 233 

8 대원전선 622 2.5 172 8 옵트론텍 2,316 -10.9 230 

9 코리아써키트 425 6.3 164  9 디아이디 2,636 0.7 223 

10 건설화학 107 9.8 159 
 

10 골프존 746 5.6 220 

11 동원수산 226 2.2 153 11 일진파워 199 -2.5 219 

12 무학 137 3.8 144  12 제이엠아이 470 6.9 217 

13 노루페인트 433 6.4 143  13 서부T&D 297 1.1 217 

14 티이씨앤코 1,664 -7.7 141  14 쓰리원 225 -6.1 216 

15 신원 769 6.5 138  15 아이넷스쿨 889 7.7 211 

16 현대약품 338 0.5 136  16 이트론 3,877 -1.1 210 

17 쌍용양회우 244 -0.4 134  17 초록뱀 758 1.8 207 

 

시장별 상대강도  투자주체별 업종 순매수 상위 

   

 

 

 

자료: 우리투자증권 투자정보부  자료: 우리투자증권 투자정보부 
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 김현승_02) 768-7788, khs8010@wooriwm.com 

 Market Window II 
 

외국인 순매수 상위종목 (단위: 억원)  기관 순매수 상위종목 (단위: 억원) 

   

순위 
KOSPI KOSDAQ 

 

KOSPI KOSDAQ 
종목 순매수 종목 순매수 종목 순매수 종목 순매수 

1 삼성전자 446  에스엠 34  POSCO 108  에스엠 79  

2 NAVER 327  셀트리온 24  KC그린홀딩스 70  CJ E&M 28  

3 SK이노베이션 100  파라다이스 15  엔씨소프트 65  와이지엔터테인먼트 26  

4 한국항공우주 95  루멘스 15  대한항공 60  인터파크 19  

5 고려아연 53  메디포스트 14  KT&G 58  이디 19  

6 하나금융지주 51  오스템임플란트 12  현대해상 50  농우바이오 15  

7 신세계 51  SBS콘텐츠허브 10  삼성전자우 48  골프존 14  

8 오리온 46  아이센스 8  LG유플러스 40  사파이어테크놀로지 13  

9 신한지주 39  아프리카TV 7  SK네트웍스 40  예림당 11  

10 이마트 39  하이록코리아 5  GKL 38  서울반도체 10  

 

외국인, 기관 동시 순매수/순매도  외국인 연속 순매수 

   
순매수 순매도 

 

순위 KOSPI  KOSDAQ 

GS건설 사파이어테크놀로 CJ제일제당 강원랜드 

5일이상 

삼성전자 한국전력 

하나금융지주 기업은행 

이마트 오리온 

삼성전기 한라비스테온공조 

호텔신라 한국항공우주 

삼성엔지니어링 대한항공 

파라다이스 에스엠 

원익IPS 아이센스 

유진테크 SBS콘텐츠허브 

하이록코리아 동국제약 

크레듀 고영 

쎌바이오텍 주성엔지니어링 

LG생활건강 에스엠 KB금융 대우인터내셔널 

LG유플러스 엔텔스 KCC 대우조선해양 

SK텔레콤 일진디스플 KG이니시스 두산중공업 

고려아연 코렌텍 KT 롯데케미칼 

4일연속 

삼성물산 고려아연 

풍산 세아제강 

삼립식품 LG전자우 

태영건설 경동나비엔 

세이브존I&C 우리종금 

사조산업 한전산업 

골프존 내츄럴엔도텍 

이오테크닉스 뷰웍스 

알서포트 지디 

인탑스 엘엠에스 

아프리카TV 우림기계 

사람인에이치알 청담러닝 

농심 한국토지신탁 LG전자 삼성중공업 

대한항공 현대산업 LG화학 제일기획 

동성화인텍 효성 SK하이닉스 제일모직 

  주: 외국인 연속순매수: 전전일 기준, 5일간 순매수상위: 전일 기준 

 

최근 5일간 순매수 상위종목(시가총액대비 순) (단위: 억원)  외국인, 기관 순매수 전환 

   
외국인 기관 

 

투자주체 KOSPI KOSDAQ 

아이센스 136  KC그린홀딩스 103  

외국인 

OCI LG 

CJ CGV 현대차우 

현대로템 아이마켓코리아 

NHN엔터테인먼트 IHQ 

한진중공업홀딩스 팜스코 

성창기업지주 노루홀딩스 

메가스터디 알에프텍 

한국전자금융 인선이엔티 

리드코프 이엠텍 

잉크테크 코텍 

캠시스 한국알콜 

파인디앤씨 손오공 

하나금융지주 2,193  서울반도체 880  

대한항공 185  엔씨소프트 1,024  

LG하우시스 125  한진중공업 184  

한국항공우주 189  메리츠종금증권 110  

기관 

LG유플러스 SK텔레콤 

한전기술 CJ 

현대백화점 대우증권 

한솔홈데코 아비스타 

DRB동일 CJ제일제당 우 

한국금융지주우 CJ우 

조이맥스 포스코 ICT 

휴맥스 덕산하이메탈 

제이콘텐트리 경창산업 

이노와이어리스 

원익머트리얼즈 

슈프리마 

CJ대한통운 151  에스엠 149  

오리온 274  대한항공 310  

고려아연 346  CJ E&M 210  

  주: 순매수전환=2일연속, 매도->2일연속 매수, 매수금액>매도금액 

 

 자료: Fnguide, 한국거래소 

 Market Window의 종목들은 단순 참고용 종목으로 추천종목이 아닙니다.  
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 Market Indicators 
 

증시 자금 추이  Fund Flow 

   

 

 

 
자료: 금융투자협회, FnDataGuide, 우리투자증권 투자정보부  자료: 금융투자협회, 우리투자증권 투자정보부 

 

환율 동향  국고채 및 회사채 수익률 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: FnDataGuide, 우리투자증권 투자정보부 

 

반도체 가격  금 가격과 달러인덱스 

   

 

 

 

자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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 Market Indicators 
 

CRB 지수와 WTI 유가  Dubai 유가와 천연가스 가격 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

국제 금속가격  국제 곡물가격 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

펄프와 고무 가격  BDI 지수와 석탄가격 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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 Market Indicators 
 

미국 증시  중국/홍콩 증시 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

일본/대만 증시  영국/독일 증시 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 

 

프랑스/이탈리아 증시  그리스/스페인 증시 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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 Market Indicators 
 

유동성 Proxy  주식시장 유동성 Proxy 

   

 

 

 

주: 본원통화 증가율 / M1증가율 / 재고순환지표 / 회사채유통수익률 / 

초과유동성을 경기선행지수 산출방식으로 계산 

자료: 우리투자증권 투자정보부 

 주: 고객예탁금 / 기관• 외국인 누적순매수 / 미수금 + 신용융자 / 

부동자금(MMF의 역수를 지수화)을 경기선행지수 산출방식으로 계산 

자료: 우리투자증권 투자정보부 

 

한국/미국 변동성 지표  러시아 CDS 5 년물 

   

 

 

 
자료: Bloomberg, KRX, 우리투자증권 투자정보부  자료: Bloomberg, 우리투자증권 투자정보부 
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 Monthly Events Calendar 
 

월  화  수  목  금 
         

3.3 

 

4 

 

5 

 

6 

 

7 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 

중 정협12기 전국위원회 

 2차 회의 

 연준 베이지북 공개 

중국 전인대 개막 

유 3월 ECB 통화정책회의 

제네바 모터쇼(~16일) 

 

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 
중 2월 NBS 비제조업 PMI 

   2월 HSBC 제조업 PMI 

유 2월 제조업 PMI 

미 1월 개인소득/소비 

   2월 ISM 제조업지수 

한 2월 소비자물가 

일 2월 본원통화 

유 1월 생산자물가 

중 2월 HSBC 서비스 PMI 

유 2월 복합 PMI 

   1월 소매판매 

   4Q GDP(잠정) 

미 2월 ADP 취업자수 

   2월 ISM 비제조업지수 

미 1월 제조업수주 일 1월 경기선행지수(잠정) 

   1월 경기동행지수(잠정) 

미 2월 비농업 고용 

   2월 실업률 

   1월 무역수지 

         10 

 

11 

 

12 

 

13 

 

14 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 
미국/EU 무역회담(~14일) 

CeBIT 2014(~14일) 

 

일 3월 BOJ 금융정책회의 세계보안엑스포 2014(~14) 한 금융통화위원회 

   선물옵션만기일 

일 선물옵션만기일 

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 
일 1월 경상수지 

   4Q GDP(확정) 

 

미 1월 도매재고 한 2월 수출입 물가 

   2월 실업률 

유 1월 산업생산 

미 2월 재정수지 

일 2월 소비자기대지수 

중 2월 소매판매 

   2월 광공업생산 

미 2월 소매판매 

   2월 수입물가 

미 3월 미시건대 소비심리(잠정) 

   2월 생산자물가 

일 1월 산업생산 

         17 

 

18 

 

19 

 

20 

 

21 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 
EU 외무장관회의 

인도 휴장(축제의날) 

GDC2014(게임 개발자 컨퍼런스, 

~21일) 

미 연준 FOMC회의(~19일)  일 BOJ 총재 연설 

EU 정상회의(~21일) 

월드가전브랜드쇼(~23일) 

EU 정상회담 

미 선물옵션만기일 

일본 휴장(춘분절) 

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 
유 2월 소비자물가 

미 2월 광공업생산 

   3월 NAHB 주택시장지수 

   3월 뉴욕제조업지수 

 

미 2월 소비자물가 

   2월 주택착공 

   2월 건축허가 

한 2월 생산자물가 

일 2월 수출입 동향 

   1월 경기선행지수(확정) 

   1월 경기동행지수(확정) 

미 4Q 경상수지 

미 2월 기존주택매매 

   2월 경기선행지수 

유 1월 경상수지 

   3월 소비기대지수(잠정) 

         24 

 

25 

 

26 

 

27 

 

28 
<산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> <산업/기업> 
  EU-미 정상회담   

<경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> <경제지표> 
중 3월 HSBC 제조업 PMI(잠정) 

유 3월 복합 PMI(잠정) 

미 2월 시카고연준지수 

 

미 2월 개인소득/소비 

   2월 케이스쉴러 주택가격 

   3월 소비기대지수 

   2월 신규주택매매 

한 4Q GDP(잠정) 

미 2월 내구재주문 

미 4Q GDP(확정) 

   4Q 개인소비 

   2월 미결주택매매 

한 2월 광공업생산 

   2월 경기선행지수 

일 2월 소비자물가 

유 3월 소비기대지수 

미 3월 미시건대 소비심리(확정) 

         31 

 

 

 

 

 

 

 

 
<산업/기업>     
 

 

 

    

<경제지표>     
한 2월 경상수지 

유 3월 소비자물가 

일 2월 산업생산 

 

  
 

 

         기타일정 
* 3월 9일  미국 Summer Time 시작(~11/2) 

* 3월 15일 제1회 국제전기자동차 엑스포(~21일, 제주도) 

주) *는 대략적인 일자로 정확한 발표예정일이 아님. 각각의 이벤트와 이슈는 예정일이므로, 실제발표일과 차이가 있을 수 있음. 
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Compliance Notice 

 당사는 자료 작성일 현재 ‘상기 추천종목’의 발행주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 '현대차, SK하이닉스, 현대중공업, 기아차’를 기초자산으로 하는 ELW의 발행회사 및 LP(유동성공급자)임을 알려드립니다. 

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

   
고지 사항 

본 조사분석자료에 수록된 내용은 당사 투자정보부의 금융투자분석사가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 최선을 다해 분석한 결과이나 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 

없습니다. 따라서 투자자의 투자판단을 위해 작성된 것이며 어떠한 경우에도 주식 등 금융투자상품 투자의 결과에 대한 법적 책임소재를 판단하기 위한 증빙자료로 사용될 수 

없습니다. 본 조사분석자료는 당사의 저작물로서 모든 지적 재산권은 당사에 귀속되며 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다.  


