
3Q13 Review : 역대 최대실적이나, 당초 기대치엔 미달  

 동사의 3Q13 잠정 연결실적은 매출액 1,036억원(+21% YoY), 영업이익 144억원(+4% YoY), 지배주주 

귀속 당기순이익 109억원(-3% YoY)을 기록해 영업이익 기준으로 3개월전 컨센서스를 19.3% 하회. 주요 

이유는 동사의 연결 자회사 마크호텔(지분율 100%)이 ‘T 마크호텔’의 리노베이션 공사기간 임대료 

23.7억원을 9월 영업비용으로 반영하면서 큰 폭의 1회성 손실이 발생했기 때문  

결론 : 여행산업 경쟁구도 변화부담으로 주가모멘텀 약화 예상 

 2013년 7월 이후, 동사의 주가는 -4% 하락했지만 인터넷여행사 인터파크는 +20% 상승. 동사의 주가약

세는 인터파크의 패키지 여행시장 참여로 인해 패키지 여행시장 경쟁구도 심화에 대한 우려가 반영됐기 때

문. 하나투어의 경우, 전체 매출에서 40대 이상 장년층과 이들의 자녀 연령대인 20세 미만 고객이 차지하

는 비중이 2012년 기준으로 72.4%에 달해 20~30대가 주력고객인 인터파크와 고객 세그먼트가 상이. 다

만, 하나투어의 기존고객 이탈 가능성이 높진 않더라도, 동사가 그동안 누려왔던 M/S 확대 추세가 약화될 

가능성에는 대비해야 할 것으로 판단 

투자의견 BUY, 목표주가 85,000원으로 하향  

 신규 경쟁자 출현에 따른 경쟁구도 심화 우려는 주가모멘텀 약화 요인으로 작용 전망 

 원화강세 및 경기회복 기대감으로 단기 Trading Buy 관점 대응 유효  

www.MyAsset.com TONGYANG Research
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경쟁구도 변화부담이 문제 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (단위: 억원, 원, %, 배)

결산(12월) 2011A 2012A 2013F 2014F 2015F

매출액 2,682 3,079 3,535 3,808 4,090 

매출액증가율 19.3 14.8 14.8 7.7 7.4 

영업이익 240 396 414 504 621 

영업이익률 8.9 12.9 11.7 13.2 15.2 

지배주주귀속 순이익 211 353 342 409 502 

지배주주 귀속 EPS 1,812 3,039 2,944 3,519 4,323 

증가율 -13.8 67.7 -3.1 19.5 22.8 

PER 24.2 16.2 23.4 19.6 15.9 

PBR 3.6 3.3 4.0 3.5 3.0 

EV/EBITDA 12.3 8.9 12.8 10.3 7.9 

ROA 8.0 10.9 9.1 9.8 10.9 

ROE 18.5 25.3 19.3 19.7 20.8 

주: 영업이익=매출총이익-판관비 / 자료: 동양증권 

 

투자의견: BUY (M)  

목표주가: 85,000원 (D) 

호텔/레져 

주가 68,900원 

자본금 58억원 

시가총액 8,004억원 

주당순자산 17,161원 

부채비율 90.36% 

총발행주식수 11,616,185주 

60일 평균 거래대금 68억원 

60일 평균 거래량 102,123주 

52주 고 80,500원 

52주 저 58,000원 

외인지분율 16.91% 

주요주주 박상환 외 14인  20.45% 

 
 
 

주가수익률 (%) 

 1개월 3개월 12개월 

절대 1.3 (8.1) 14.1 

상대 (0.7) (13.5) 6.2 

절대(달러환산) 2.5 (2.7) 17.5 
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하나투어 (039130) 

한국의 해외여행시장은 2000 년대 만큼의 고속성장이 아니더라도, 아직 성장시장임에는 분명합니다. 하나투어는 국내 

1 등 여행사이며, 3Q13 에도 당초 기대치엔 미달했지만 호실적을 보여줬습니다. 그런데, 3Q13 들어 주가모멘텀은 뚜

렷하게 약세로 전환했습니다. 2010~11 년 국적 항공사의 제로커미션 제도 도입 이후, 동사는 M/S 확대를 통해 고성

장을 지속해왔지만, 앞으로는 신규 경쟁자 출현으로 인해 동 모멘텀이 약화될 수 있다는 우려 때문인 것 같습니다.  

 



 하나투어 (039130) 
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3Q13 Review : 역대 최대실적이나, 당초 기대치엔 미달 

동사의 3Q13 잠정 연결실적은 역대 최대 영업이익 달성이나, 당초 기대치에는 못 미쳤던 실적으로 

요약할 수 있다. 구체적으로, 3Q13 연결실적은 매출액 1,036억원(+21% YoY), 영업이익 144억

원(+4% YoY), 지배주주 귀속 당기순이익 109억원(-3% YoY)을 기록해 영업이익 기준으로 3개

월전 컨센서스를 19.3% 하회했다. 주요 이유는 동사의 연결 자회사 마크호텔(지분율 100%)이 

‘T 마크호텔’의 리노베이션 공사기간 임대료 23.7억원을 9월 영업비용으로 반영하면서 큰 폭의 

1회성 손실이 발생했기 때문이다. 한편, 동사의 3Q13 잠정 별도실적은 매출액 873억원(+20% 

YoY), 영업이익 142억원(+23% YoY)을 기록해 역대 최대실적을 경신했다.  

동사의 3Q13 해외송객수는 71.2만명(+17% YoY)으로 한국 전체 출국자 증가율(+9% YoY) 대

비 높은 증가율을 유지했다. 이 중에서 해외 패키지송객수는 48.9만명(+16% YoY)을 기록했다. 

이로 인해, 동사의 M/S 는 17.7%를 기록해 전분기 대비 0.2%p 개선됐다. 8월 해외 패키지송객 증

가율(+9.8% YoY)이 여름 성수기임에도 불구하고 9월 추석 연휴로 인해 분산되며 2013년 들어 

최초로 한자릿수 증가율을 기록해 부진했던 점을 제외하면 전체적으로 양호한 모객이 유지되고 있

는 것으로 평가된다. 

 

[표1] 하나투어, 3Q13P 잠정실적  (단위: 억원, %, %p)

  3Q13P 3Q12 YoY 2Q13 QoQ 
컨센서스 

(11/1 기준)
괴리율 

컨센서스 

(8/2 기준) 
괴리율 

[연결기준] 매출액 1,036 854 21.3 792 30.8 969 6.9 1,003 3.3 

 영업이익 144 139 4.0 64 126.5 144 0.3 179 -19.3 

 순이익 109 113 -3.4 64 70.8 111 -2.0 133 -18.2 

 OPM 13.9 16.3 -2.3 8.1 5.9 14.9 -0.9 17.8 -3.9 

 NIM 10.5 13.2 -2.7 8.0 2.5 11.5 -1.0 13.3 -2.8 

[별도기준] 매출액 873 728 19.9 655 33.3 837 4.3 872 0.1 

 영업이익 142 116 23.1 42 237.4 139 2.2 154 -7.4 

 순이익 112 94 18.9 45 151.6 116 -3.2 125 -10.3 

 OPM 16.3 15.9 0.4 6.4 9.9 16.6 -0.3 17.6 -1.3 

 NIM 12.8 12.9 -0.1 6.8 6.0 13.8 -1.0 14.3 -1.5 

자료: 모두투어, Quantiwise, 동양증권 리서치센터 

 

4Q13 실적 : 전년도 이연실적 효과로 감익 예상 

동사의 4Q13 별도실적은 매출액 714억원(+8% YoY), 영업이익 63억원(-21% YoY)을 기록해   

영업이익 기준으로 감익구간에 진입할 것으로 예상된다. 이는 전년도 추석휴일(9/29~10/1)과 개

천절(10/3) 휴일이 징검다리로 연결됐던 관계로 전년도 9월말 출발객들의 실적이 10월초로 이연

됨에 따른 기고효과 때문이다. 당시의 이연실적은 영업이익 기준으로 48억원이었고, 4Q12에서 

1Q13으로의 이연실적은 영업이익 기준으로 28억원이었다. 따라서, 4Q12 영업이익은 이연실적을 

제외할 경우 실제 실적보다 20억원 가량 많았음에 유의할 필요가 있다.  

4Q13은 전년도 엔저효과 시작에 따른 기고효과가 작용하는 관계로 일본향 여행수요는 감소할 전

망이다. 따라서, 중국 및 동남아향 모객에서의 성과가 핵심 투자지표로 작용할 것으로 보인다. 

3Q13 실적 :  

1회성 비용발생 등으로  

당초 기대치에 미달 

4Q13 실적 : 

전년도 이연실적에 따른 

기고효과로 감익 예상 
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[표2] 하나투어 3Q13P 연결 영업이익 144억원으로 전년대비 4% 증가 (단위: 억원)

 1Q13 2Q13 3Q13P 4Q13E 1Q14E 2Q14E 3Q14E 4Q14E 2012 2013E 2014E 

연결매출액 867 792 1,036 840 936 856 1,114 902 3,079 3,535 3,808 

본사 757 655 873 714 821 716 939 762 2,592 2,999 3,238 

자회사 110 137 163 126 115 140 175 140 487 536 570 

연결영업이익 135 64 144 71 141 74 201 88 396 414 504 

본사 129 42 142 63 132 50 169 73 347 376 424 

자회사 6 22 2 8 9 23 32 15 49 38 79 

OPM 16% 8% 14% 8% 15% 9% 18% 10% 13% 12% 13% 

본사 17% 6% 16% 9% 16% 7% 18% 10% 13% 13% 13% 

자회사 6% 16% 1% 6% 8% 17% 18% 11% 10% 7% 14% 

연결순이익(지배주주) 108 64 109 61 112 64 156 76 353 342 409 

NIM 12% 8% 10% 7% 12% 8% 14% 8% 11% 10% 11% 

성장성(YoY)            

연결매출액 17% 13% 21% 8% 8% 8% 7% 7% 15% 15% 8% 

연결영업이익 30% 1% 4% -21% 4% 15% 39% 24% 65% 5% 22% 

연결순이익 23% 9% -3% -35% 4% 1% 44% 23% 66% -3% 20% 

자료: 동양증권 리서치센터 

 

[표3] 하나투어 3Q13P 별도기준 영업이익 142억원으로 전년대비 23% 증가 (단위: 억원)

 1Q13 2Q13 3Q13P 4Q13E 1Q14E 2Q14E 3Q14E 4Q14E 2012 2013E 2014E 

[여행객 지표]            

한국 출국자(만명) 372 350 402 383 416 387 436 417 1,374 1,508 1,656 

하나 패키지송객(만명) 47 44 49 48 54 50 57 55 160 188 216 

하나 항공권송객(만명) 18 17 22 21 23 21 24 23 68 79 92 

[여행객 증가율]            

한국 출국자(YoY) 11% 9% 9% 11% 12% 10% 8% 9% 8% 10% 10% 

하나 패키지송객(YoY) 20% 20% 16% 16% 13% 15% 17% 15% 15% 18% 15% 

하나 항공권송객(YoY) 23% 3% 19% 18% 29% 21% 8% 9% 23% 17% 16% 

하나투어 M/S 17.5% 17.5% 17.7% 18.0% 18.4% 18.5% 18.6% 18.7% 16.6% 17.7% 18.6% 

본사 수탁금 5,957 5,485 6,864 6,003 6,737 6,195 7,629 6,597 21,895 24,308 27,159 

매출전환율(패키지) 14.4% 13.1% 15.2% 14.0% 14.3% 13.0% 14.5% 13.4% 13.9% 14.2% 13.8% 

매출전환율(발권) 2.0% 1.9% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6% 2.1% 1.7% 1.6% 

본사 영업수익 757 655 873 714 821 716 939 762 2,592 2,999 3,238 

항공권대매수익 26 23 27 23 25 23 28 25 120 100 100 

국제관광알선수익 673 557 782 631 735 617 841 675 2,256 2,643 2,868 

기타알선수익 47 51 54 49 51 57 59 53 166 202 219 

기타수익 11 23 10 10 11 20 10 10 50 54 51 

본사 영업비용 628 613 731 651 689 666 769 690 2,245 2,622 2,814 

급여 및 성과급 164 148 177 164 184 151 183 164 560 653 682 

광고선전비 24 47 35 40 19 48 33 33 99 147 133 

여행비지급수수료 271 245 319 261 299 275 337 291 927 1,098 1,202 

주식보상비용 5 6 6 7 7 7 7 7 30 24 28 

기타 163 167 193 178 180 184 210 195 629 701 769 

본사 영업이익 129 42 142 63 132 50 169 73 347 376 424 

OPM 17% 6% 16% 9% 16% 7% 18% 10% 13% 13% 13% 

성장성(YoY)            

본사 수탁금 14% 8% 12% 10% 13% 13% 11% 10% 14% 11% 12% 

본사 매출액 19% 13% 20% 9% 9% 9% 7% 7% 14% 16% 8% 

본사 영업이익 30% -13% 23% -25% 2% 19% 19% 16% 60% 8% 13% 

자료: 동양증권 리서치센터 
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[그림1] 하나투어 송객수 증가율 추이  [그림2] 하나투어 M/S 추이 
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[그림3] 하나투어 수탁금 증가율 추이  [그림4] 하나투어 패키지 매출전환율 추이 
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[그림5] 양대 도매여행사 M/S 추이  [그림6] 하나투어 대비 모두투어의 상대 M/S 추이 
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결론 : 여행산업 경쟁구도 변화부담 → 목표주가 하향 

동사에 대한 투자의견 Buy 를 유지하지만, 목표주가는 기존의 9.2만원에서 8.5만원으로 하향한다. 

목표주가 8.5만원은 동사의 2014년 예상 BPS 19,770원에 Target PBR 4.3배를 적용해 산출했다. 

Target PBR 4.3배는 글로벌 여행주 Peer 들의 2014년 예상 PBR-ROE 분석을 통해 도출한 적정 

PBR 3.6배[그림10 참조]에 20% 프리미엄(1등 여행사 프리미엄)을 적용한 수치이다. 동 목표주가

는 2014E PER 기준으로 24배에 해당한다. 원화강세 지속 및 경기회복 등으로 인해 해외여행 수

요확대에 대한 기대치는 유효하지만, 여행산업 경쟁구도 변화에 대한 부담이 존재하는 관계로 목표

주가에 대한 눈높이는 낮출 필요가 있다는 판단이다. 

2013년 하반기 이후의 인터파크와 도매여행사들의 주가수익률은 인터파크가 자체 설계한 패키지 

여행상품의 판매 개시로 인해 차별화 현상이 나타나고 있다. 구체적으로, 2013년 7월 1일 이후의 

여행사 주가수익률은 인터파크 +20%, 하나투어 -4%, 모두투어 -18%를 기록하고 있다. 인터파

크는 현재 패키지 여행상품에 자유여행성 요소를 가미한 니치마켓 상품을 판매하며 도매여행사들과

의 직접적인 경쟁은 지양하고 있는 상태이나, 궁극적으로는 전통 패키지상품까지 상품군을 확대할 

계획을 가지고 있다. 전통 패키지 시장은 40대 이상의 장년층이 주력 고객인 관계로 인터파크의 신

규 시장진입에 따른 영향은 제한적일 것으로 전망된다. 하나투어의 경우, 전체 매출에서 40대 이상 

장년층과 이들의 자녀 연령대인 20세 미만 고객이 차지하는 비중이 2012년 기준으로 72.4%에 달

해 20~30대가 주력고객인 인터파크와 고객 세그먼트가 상이하다. 다만, 하나투어의 기존고객 이탈 

가능성이 높진 않더라도, 동사가 그동안 누려왔던 M/S 확대 추세가 약화될 가능성은 배제할 수 없

다는 판단이다. 

한편, 하나투어는 2013년 들어 ‘하나프리’ 브랜드 출범 및 독립사업부 승격, 별도 마케팅 비용 

투입, 웹사이트 및 모바일앱 등 FIT 인프라 강화 등 FIT 여행부문의 강화를 위한 공격적인 행보를 

보여주고 있다. FIT 여행부문으로의 사업영역 확장은 동사가 해외여행 패키지 사업에서 확보한 항

공권 가격경쟁력으로 인해 충분히 성공 가능성 높은 시도이며 미래 기업가치 증진에 도움이 될 것

으로 평가된다. 다만, 단기적으로는 고마진사업(패키지)에서 저마진사업(FIT)으로의 다각화 효과

가 EPS 상승에 크게 기여하기 어렵고, 인터파크 등 기존의 인터넷 여행사업자 중심의 FIT 시장에

서 의미있는 성과를 보이기 위해서는 소비자 인식전환이 필요하기 때문에 향후의 마케팅 정책에 따

라 2014년 영업레버리지 효과가 달라질 수 있다는 점도 부담요인으로 작용할 수 있다.  

[그림7] 한국 주요 여행주 주가 추이   [그림8] 하나투어, 연령대별 매출 비중 (2012년 기준) 
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자료: 동양증권 리서치센터  자료: 하나투어, 동양증권 리서치센터 

투자의견 Buy 유지, 

목표주가 8.5만원으로 하향 

인터파크의 패키지 

사업진출로 인한 기존고객 

이탈 가능성은 제한적 

→ 다만, M/S 확대추세 

약화 가능성은 염두에 둬야 

할 것 
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[표4] 여행업 Peer Valuation  (단위: 억원)

 2012 2013E 2014E 

 PER PBR ROE PER PBR ROE PER PBR ROE 

모두투어 19.3 3.6 22.6 23.4 4.0 19.3 19.5 3.5 19.7 

하나투어 16.2 3.3 25.3 17.5 3.3 20.8 15.1 2.9 21.3 

          

[해외 Peer]          

Priceline 21.8 11.1 44.2 25.7 8.1 36.1 20.6 6.1 33.7 

Expedia 29.8 4.0 8.5 17.7 3.6 17.1 15.0 3.6 20.0 

Thomas Cook Group - 5.9 - 31.9 2.6 11.9 12.8 2.4 22.1 

TUI Travel 23.6 3.1 12.0 12.5 2.5 20.2 11.3 2.2 20.9 

HIS 9.9 2.0 14.3 17.7 2.0 13.6 15.8 1.8 12.2 

CTRIP 28.4 3.8 9.4 33.8 6.3 14.2 26.5 5.4 17.1 

China CYTS Tours 22.7 1.9 11.3 24.5 2.7 10.9 20.9 2.4 11.3 

China International Travel Service 24.3 4.5 21.0 25.5 4.2 18.8 21.1 3.4 18.1 

Beijing Capital Tourism 23.7 3.2 11.0 24.9 2.7 11.1 21.4 2.5 12.2 

Flight Centre 13.6 5.1 25.4 19.3 4.6 24.8 17.4 4.1 24.7 

주: 하나투어, 모두투어는 당사 추정치. 하나투어는 연결기준. 모두투어는 별도기준, 기타 Peer 들은 Bloomberg 컨센서스 기준 

자료: Bloomberg, 동양증권 리서치센터 

 

 

[그림9] 2014E 글로벌 여행주 Peer PER 비교  [그림10] 2014E 글로벌 여행주 Peer PBR-ROE 차트 
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주: 하나투어 적정PBR은 글로벌 Peer들의 PBR-ROE 회귀분석을 통해 산출 

자료: Bloomberg, 동양증권 리서치센터 
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하나투어 (039130) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 억원)  재무상태표 (단위: 억원)

결산(12월) 2011A 2012A 2013F 2014F 2015F 결산(12월) 2011A 2012A 2013F 2014F 2015F

매출액 2,682  3,079  3,535  3,808 4,090  유동자산 2,379 2,814  3,287  3,699 4,207 
매출원가 0  0  0  0 0  현금및현금성자산 912 930  1,108  1,479 1,944 

매출총이익 2,682  3,079  3,535  3,808 4,090  매출채권 및 기타채권 433 543  614  654 697 

판관비 2,442  2,683  3,121  3,305 3,469  재고자산 4 4  5  6 6 

영업이익 240  396  414  504 621  비유동자산 585 711  719  680 649 
EBITDA  306  460  462  542 652  유형자산 283 286  303  281 263 

영업외손익 30  103  69  66 79  관계기업등 지분관련자산 10 50  48  48 47 
외환관련손익 -7  10  -5  -9 -9  기타투자자산 102 155  179  179 179 

이자손익 40  51  61  73 85  자산총계 2,963 3,524  4,006  4,379 4,856 

관계기업관련손익 -3  -10  1  2 2  유동부채 1,618 1,696  1,874  1,924 1,976 
기타 0  53  12  0 0  매입채무 및 기타채무 823 710  894  944 996 

법인세비용차감전순손익 270  499  483  570 700  단기차입금 144 116  96  96 96 
   법인세비용 55  125  121  139 170  유동성장기부채 5 4  4  4 4 

계속사업순손익 215  374  362  431 530  비유동부채 30 31  27  27 27 
중단사업순손익 0  0  0  0 0  장기차입금 25 16  13  13 13 

당기순이익 215  374  362  431 530  사채 0 0  0  0 0 

지배지분순이익 211  353  342  409 502  부채총계 1,648 1,726  1,901  1,951 2,004 

포괄순이익 216  368  369  439 538  지배지분 1,163 1,625  1,920  2,223 2,612 
지배지분포괄이익 212  348  269  291 357  자본금 58 58  58  58 58 

자본잉여금 863 921  940  940 940 
이익잉여금 506 760  990  1,286 1,674 

비지배지분 153 173  184  205 240 

자본총계 1,315 1,798  2,104  2,428 2,853 

순차입금 -1,498 -1,803  -2,259  -2,630 -3,095 
총차입금 174 137  114  114 114 

 

 

현금흐름표 (단위: 억원)  Valuation 지표 (단위: 원, 배, %)

결산(12월) 2011A 2012A 2013F 2014F 2015F 결산(12월) 2011A 2012A 2013F 2014F 2015F

영업활동 현금흐름 347  392  619  613 702  EPS 1,812 3,039  2,944  3,519 4,323 

당기순이익 215  374  362  431 530  BPS 12,304 14,962  17,161  19,770 23,117 

감가상각비 35  34  27  22 18  EBITDAPS 2,632 3,962  3,976  4,666 5,612 

외환손익 4  -7  5  9 9  SPS 23,088 26,502  30,428  32,784 35,213 

종속,관계기업관련손익 -1  9  0  0 -2  DPS 900 1,000  1,000  1,000 1,000 

자산부채의 증감 71  -185  218  89 90  PER 24.2 16.2  23.4  19.6 15.9 

기타현금흐름 23  167  8  62 58  PBR 3.6 3.3  4.0  3.5 3.0 

투자활동 현금흐름 -302  -441  -314  -3 -3  EV/EBITDA 12.3 8.9  12.8  10.3 7.9 

투자자산 -10  -106  -22  0 0  PSR 1.9 1.9  2.3  2.1 2.0 

유형자산 증가 (CAPEX) -10  -40  -20  0 0  

유형자산 감소 2  6  0  0 0  재무비율 (단위: 배, %)

기타현금흐름 -283  -300  -272  -3 -3  결산(12월) 2011A 2012A 2013F 2014F 2015F

재무활동 현금흐름 61  76  -22  -61 -61  매출액 증가율 (%) 19.3 14.8  14.8  7.7 7.4 

단기차입금 112  -17  -15  0 0  영업이익 증가율 (%) -14.3 65.0  4.5  21.7 23.4 

사채 및 장기차입금 19  -5  -2  0 0  지배순이익 증가율 (%) -13.8 67.7  -3.1  19.5 22.9 

자본 0  0  56  0 0  매출총이익률 (%) 100.0 100.0  100.0  100.0 100.0 

현금배당 -111  -99  -62  -61 -61  영업이익률 (%) 8.9 12.9  11.7  13.2 15.2 

기타현금흐름 40  196  0  0 0  지배순이익률 (%) 7.8 11.5  9.7  10.7 12.3 

연결범위변동 등 기타 3  -8  -106  -177 -172  EBITDA 마진 (%) 11.4 14.9  13.1  14.2 15.9 

현금의 증감 109  18  177  371 465  ROIC -58.2 -85.2  -80.7  -78.9 -89.3 

기초 현금 803  912  0  1,108 1,479  ROA 8.0 10.9  9.1  9.8 10.9 

기말 현금 912  930  1,108  1,479 1,944  ROE 18.5 25.3  19.3  19.7 20.8 

NOPLAT 240  396  414  504 621  부채비율 (%) 125.3 96.0  90.4  80.3 70.2 

FCF 318  136  557  509 591  순차입금/자기자본 (%) -128.8 -110.9  -117.6  -118.3 -118.5 

     영업이익/금융비용 (배) 184.5 164.2  217.0  259.1 319.6 

        

        

  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

자료: 동양증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 4. 2010년 이전은 K-GAAP 기준, 2011년 이후는 K-IFRS 기준임 
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하나투어 (039130) 투자등급 및 목표주가 추이   
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목표주가

(원) 날짜 투자의견 목표주가 

2013-11-04 BUY 85,000 

2013-09-16 BUY 92,000 

2013-08-26 BUY 92,000 

   

   

   

   

   

   

   
 

자료: 동양증권  

 

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 박성호) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.  

 종목 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 절대수익률 기준 투자등급 3단계(Buy, Hold, Sell)와 위험도 2단계(H:High, L:Low)로 구분  

 Buy : 10%이상(Low)/20%이상(High), Hold: -10~10%(Low)/-20%~20%(High), Sell: -10이상(Low)/-20%이상(High) 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2008년 2월19일부터 당사 투자등급이 기존 5단계(Strong Buy, Buy, MarketPerform, UnderPerform, Sell)에서 3단계(Buy, Hold, Sell)와 리스크 2단계(High, Low)로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할만 

하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정

은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 

당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.  

 


