
 

토비스 (051360) 
3분기도 연타석 안타 예상 

Snapshot: 터치패널 부문이 올해 성장 주도할 전망 

토비스는 98년에 설립되어 카지노 모니터 사업을 시작으로 LCM(LCD 모듈)과 TSP(터치스

크린패널)로 제품 포트폴리오 다변화를 통해 꾸준히 성장하고 있는 기업이다. 주요 제품별

매출 비중(12년 기준)은 LCM 63%, 터치패널 17%, 산업용모니터 20%를 차지하고 있으며

올해 터치패널 부문이 크게 성장하여 매출 비중 28%로 확대될 것으로 예상된다. 

카지노 모니터의 주요 고객은 글로벌 슬롯머신 선두 업체인 IGT와 발리, LCM은 LG전자, 

팬텍, 소니, 터치패널은 LG전자와 일본 스마트폰 업체 등에 공급하고 있다. 

3Q Preview: 사상 최대 매출액, 영업이익은 전년 대비 두 배 이상 

3Q13F 실적 전망: 동사의 개별기준 3Q13 실적은 매출액 1,414억원(YoY +45%, QoQ 

+18%), 영업이익 72억원(YoY +134%, QoQ -9%)으로 2분기 어닝 써프라이즈에 이어 전

년 대비 크게 개선된 실적을 달성할 것으로 전망된다. 이는 G2 방식 TSP를 중심으로 한 터치

패널 매출이 가장 크게 증가한 점과 최대고객사의 올해 중저가 스마트폰 수출 물량이 전년대비 회

복세를 보이며 동사의 LCD 모듈 매출 증가에 긍정적인 영향을 미친 점이 주요인으로 파악된다.

분기 사상 최대 매출액과 전년대비 두 배 이상의 영업이익을 기록할 것으로 예상되나 전분

기 대비 영업이익은 소폭 감소할 것으로 추정된다. 이는 G2 터치패널 양산 초기의 낮은 수

익성, 3분기 원/달러 환율 급락, 고객사의 단가인하 등이 주요인으로 판단된다. 그러나 순이

익은 파생상품이익 등의 영향으로 전분기 대비 증가한 68억원을 기록할 것으로 예상된다. 

2013F 실적 전망: 2013년 개별기준 실적은 매출액 4,780억원(YoY +35%), 영업이익 266억

원(YoY +182%)으로 설립 이래 최대 실적을 기록할 것으로 전망된다. 상반기 누적 영업이

익(133억원)이 이미 지난해 연간 영업이익(95억원)을 넘어섰고 3분기 실적이 둔화되는 대부

분의 부품업체와 달리 선전하는 등 전년 대비 두 배가 넘는 사상 최대 영업이익이 예상된다.  

Valuation: 밸류에이션 저평가, 최근까지의 주가하락은 매수 기회 

토비스의 현재 주가는 13F P/E 6.7배, 14F P/E 5.0배 수준이며 IT 부품주 평균 13F P/E 

8.2배 대비 높지 않은 수준으로 판단된다. 또한, 지난 8월까지 BW 물량이 모두 소화되어

오버행 이슈가 해소된 점도 긍정적이다. 따라서, 연이은 실적 호조세를 보이고 있는 동사의 최

근 주가하락은 매수 기회로 판단된다. 

내년에는 터치패널과 LCD 모듈 사업의 지속적인 성장에 올해 유일하게 전년 대비 실적이

둔화되고 있는 카지노 모니터까지 매출처 확대와 신제품 출시에 힘입은 실적 개선으로 모든

사업부가 골고루 성장하는 한 해가 될 것으로 기대된다. 
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 Not Rated 

목표주가 (원, 12M) - 

현재주가(13/10/30,원) 8,410 

상승여력 - 

 

영업이익(13F,십억원) 27 

Consensus 영업이익(13F,십억원) - 

EPS 성장률(13F,%) 98.1 

MKT EPS 성장률(13F,%) 17.6 

P/E(13F,x) 6.7 

MKT P/E(13F,x) 11.0 

KOSDAQ 537.68 

시가총액(십억원) 141 

발행주식수(백만주) 17 

유동주식비율(%) 77.7 

외국인 보유비중(%) 1.7 

베타(12M,일간수익률) 1.17 

52주 최저가(원) 4,450 

52주 최고가(원) 10,600 

주가상승률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -11.3 3.7 85.9 

상대주가 -14.4 -1.2 77.4 
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결산기 (12월) 12/10 12/11 12/12 12/13F 12/14F

매출액 (십억원) 200 316 353 478 588

영업이익 (십억원) 4 18 9 27 34

영업이익률 (%) 1.9 5.6 2.7 5.6 5.9

순이익 (십억원) 4 12 8 21 28

EPS (원) 339 954 630 1,247 1,677

ROE (%) 11.0 25.9 14.7 29.7 30.1

P/E (배) 10.1 5.3 8.1 6.7 5.0

P/B (배) 1.1 1.2 1.1 1.8 1.3

주: K-IFRS 개별 기준 

자료: 토비스, KDB대우증권 리서치센터 



토비스  

3분기도 연타석 안타 예상 

2 KDB Daewoo Securities Research 

 표 1. 토비스의 분기별 실적 추이 및 전망  (십억원,%) 
  2012 2013F 

  1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2QF 3QF 4QF
2012 2013F 2014F

매출액 63.4 90.8 97.6 101.3 96.0 120.0 141.4 120.6 353.1 478.0 588.4

% YoY -7.5 10.6 6.9 36.3 51.5 32.2 44.9 19.0 11.7 35.4 23.1

% QoQ -14.7 43.3 7.5 3.8 -5.3 25.1 17.8 -14.7 - - -

영업이익 1.5 2.6 3.1 2.4 5.3 8.0 7.2 6.1 9.5 26.6 34.4

% YoY -61.6 -45.6 -41.0 -41.3 266.2 213.3 133.6 158.4 -46.7 181.6 29.3

% QoQ -63.8 75.9 21.6 -24.2 126.0 50.5 -9.4 -16.2 - - -

순이익 1.1 1.9 3.2 2.3 4.2 4.1 6.8 5.7 8.4 20.8 28.0

영업이익률 2.3 2.8 3.2 2.3 5.5 6.7 5.1 5.0 2.7 5.6 5.8

순이익률 1.7 2.1 3.3 2.2 4.4 3.4 4.8 4.8 2.4 4.4 4.8

자료: 토비스, KDB대우증권 리서치센터 

표 2. 토비스의 연간 실적 추이 및 전망  (십억원, %) 

 09 10 11 12 13F 14F

매출액 208.2 200.3 316.2 353.1 478.0 588.4

LCM 164.0 134.9 212.6 222.5 279.7 330.1

터치패널 4.2 25.4 39.4 59.1 135.0 179.9

산업용모니터 40.0 40.0 64.3 71.5 63.3 78.5

매출 비중   

LCM 78.8 67.4 67.2 63.0 58.5 56.1

터치패널 2.0 12.7 12.5 16.7 28.2 30.6

산업용모니터 19.2 20.0 20.3 20.2 13.2 13.3

영업이익 2.8 3.5 17.7 9.5 26.6 34.4

순이익 2.7 4.4 12.3 8.4 20.8 28.0

영업이익률 1.4 1.7 5.6 2.7 5.6 5.8

순이익률 1.3 2.2 3.9 2.4 4.4 4.8

증감률(%YoY)   

매출액 -25.8 -3.8 57.9 11.7 35.4 23.1

LCM -31.8 -17.7 57.5 4.7 25.7 18.0

터치패널 - 504.5 55.0 50.1 128.3 33.3

산업용모니터 0.0 0.1 60.8 11.2 -11.5 24.0

영업이익 -88.4 24.1 406.3 -46.7 181.6 29.3

순이익 -53.4 62.2 181.5 -31.9 148.2 34.5

주: K-IFRS 개별 기준, 자료: 토비스, KDB대우증권 리서치센터 

그림 1. 토비스의 연간 매출액과 영업이익 추이 및 전망 

   

자료: 토비스, KDB대우증권 리서치센터 
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터치패널: 올해 외형 성장 주도할 전망 

그림 2. 2nd Tier 스마트폰 업체들 중 LG, 소니 선전 중 (M/S 기준)  그림 3. 터치패널이 올해 외형 성장 주도할 전망 

   

자료: IDC, KDB대우증권 리서치센터  자료: 토비스, KDB대우증권 리서치센터 

그림 4. G2 (One Glass Solution) 구조  그림 5. G2-Sheet 방식 

   

자료: KDB대우증권 리서치센터  자료: KDB대우증권 리서치센터 

그림 6. 일본 스마트폰 업체(S사)의 Line-up 

 

 

 

자료: GSM Arena, KDB대우증권 리서치센터 
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원장 (Mother-glass) 센서 패터닝 (ITO Patterning) 절삭 (Scribing)

강화 처리 (질산칼륨을 통한 이온 치환) 강화 처리된 유리 커팅이 어려움 (레이저 커팅)

ITO 센서

강화 전 유리

강화 유리

• 장점: 생산성 높아 가격 경쟁력 우위

• 단점: 절삭 어려움, 측면 강성 약함

주로 소다라임(soda lime)
유리 기판이 사용

→ 강화된 알루미노실리카
유리는 절삭이 어려움

제품명 Xperia Z Xperia Z1 Xperia Z1 f (Xperia Z1 mini)

Model

Processor Quad-core 1.5 GHz Quad-core 2.2 GHz Quad-core 2.2 GHz

OS Android v4.1.2 (Jelly Bean) Android v4.2 (Jelly Bean) Android OS, v4.2.2 (Jelly Bean)

디스플레이 5", TFT Capacitive  5", TFT capacitive 4.3", TFT LCD screen

해상도 1920 x 1080 (441 ppi) 1920 x 1080 (441 ppi) 1280 x 720, HD

RAM 2GB 2GB 2GB

Storage 16GB 16GB 16GB

외장메모리 microSD, up to 32 GB microSD, up to 64 GB microSD, up to 64 GB

Wireless 3G, 4G, WiFi, Bluetooth v4.0 4G LTE-A, 3G, WiFi, Bluetooth v4.0 4G LTE-A, 3G, WiFi, Bluetooth v4.0

카메라
전면: 2.1MP

후면: 8MP

전면: 2MP

후면: 20.7MP

전면: 2.2MP

후면: 20.7MP

배터리 지속시간 2330 mAh 3000 mAh 2330 mAh

크기(HxWxD) 139 x 71 x 7.9 mm 144 x 74 x 8.5 mm

무게 146g 170g 140g

출시일 2013.02 2013.09 2013.12
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LCD 모듈: 고객사의 수출용 중저가 스마트폰 확대 수혜 

그림 7. 고객사의 중저가 스마트폰 확대에 따른 동사의 LCD 모듈 증가 기대   

   

자료: 토비스, KDB대우증권 리서치센터   

 

산업용 모니터: 카지노용 모니터의 신제품 출시로 내년에 성장 재개 가능할 전망 

그림 8. 기존 카지노 모니터 제품들  그림 9. 신규 카지노 모니터 – Curved Display 

   

자료: 토비스  자료: 토비스 

그림 10. 카지노 모니터 외의 산업용 모니터 적용 분야 

   

자료: 토비스 



토비스  

3분기도 연타석 안타 예상 

5 KDB Daewoo Securities Research

Compliance Notice 

-  토비스: 자사주 금전신탁 위탁 법인. 본 자료는 당사 홈페이지에 게시된 자료로, 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없음을 확인함. 본 자료를 

작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 

반영되었음을 확인함. 

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 

판단과 책임하에 종목 선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 

법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포 할 수 없습니다. 
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