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  원화강세는 선가 상승속도를 높여준다 
  

 

 
 

원화강세는 선박가격을 높여주는 효과를 유발한다. 

상선은 해양과 달리 국산화비율이 80%이상이므로 상선 비용구조는 원화가 기준이  

된다. 따라서 조선업체들은 원화선가를 산정한 후 환율을 곱한 외화선가를 두고 선주

들과 협상을 한다. 따라서 원화 강세가 나타나면 외화선가는 올라가는 효과가 나타난

다. 선주들이 선박 발주를 위해 참고하는 가장 중요한 환율은 원/달러 환율이다.  

원화강세는 조선소에 단기적인 환차손이 발생하게 되므로 선주들은 선가 인하압력을

행사하기 어려워진다. 따라서 원화강세는 단기적인 실적 저하를 불러오지만 선가 상승

으로 향후 이익은 성장하는 긍정적 효과가 더 크다는 것에 주목해야 한다.  

한국 외환시장의 최대 고객은 조선소이므로 수주량 증가는 달러매도 물량 증가로 이어

진다. 따라서 선박 수주가 늘어날수록 원화는 강세기조를 띄게 되며 이는 선가 상승으

로 이어진다. 선가상승은 조선업 주가 상승의 강력한 원동력이다.  

이미 연초부터 선가는 중형선을 중심으로 상승하고 있었다. 검증된 Eco-design이  

한국 조선업 중심의 제한된 수주경쟁을 유발하면서 선가는 올라가고 있다. 이러한   

가운데 원화강세가 진행될수록 선가상승 속도는 더욱 가팔라지게 된다.  

 

 

 원화강세 효과는 선가상승, 수주증가 그리고 주가 상승 

 원화강세가 조선업에 미치는 영향은 결국 선가상승과 수주증가 그리고 주가상승이다.  

원화강세가 진행될수록 외화가치 하락으로 선가상승폭이 커지게 되므로 선주들은 선박발주

를 서두르게 된다. 게다가 Eco-ship 수주경쟁은 한국을 중심으로 압축되고 있다.  

반대로 원화약세 구간에서는 선주들은 선박 발주속도를 늦추게 된다. 외화선가가 하락하게 

되면 선주들은 추가적인 선가하락을 예상하기 때문이다. 또한 조선업체들이 환차익이 발생되

는 만큼 선가인하를 요구하게 된다. 

이 같은 이유로 조선업은 역사적으로 원화강세구간에 선가상승, 수주 증가 그리고 주가 상승

이 나타났었다. 조선업은 대표적인 원화강세 수혜주이다.  
             
[그림1] 역사적으로 원화강세 구간에 한국 조선업 수주량 증가 [그림2] 수주량 늘어나면서 조선업 시가총액 상승 
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 [표1]  원화 강세는 외화선가를 더 높이므로 선주들은 발주속도 빨라진다  

 

    

선주선주선주선주 입장입장입장입장 적절한적절한적절한적절한 발주발주발주발주 시기시기시기시기   

     원화선가 10,000만원 10,000만원 원화 강세가 되면 외화 선가는 더 비싸진다 

외화가치 하락으로 발주를 위해 더 많은 달러를 

지불해야 하기 때문이다. 따라서 선주들은선주들은선주들은선주들은 원화가원화가원화가원화가 
강세로강세로강세로강세로 전환되면전환되면전환되면전환되면 선박선박선박선박 발주를발주를발주를발주를 서두르게서두르게서두르게서두르게 된다된다된다된다 

     원/달러 환율 1,000원 900원 

     외화선가 USD 100,000 USD 111,111 

조선소조선소조선소조선소 입장입장입장입장     

    원화선가 10,000만원   *계약환율 1,000원/$ 

    외화선가 USD 100,000 USD 90,000 USD 10,000  

  (헷지 90%) (노출 10%)  

    적용 원/달러 환율  1,000원   900원  

          

    예상 원화 매출 10,000만원    

    실제 원화 매출  9,000만원 900만원 9,900만원 

    비용 9,000만원   9,000만원 

    이익 1,000만원   900만원 

    이익률 10%   9.1% 

 

원화가 강세가 진행될수록 선주들은 외화기준 선가 더 비싸지기 전에 선박 발주를 서두른다 

조선소 역시 환차익이 줄어들면서 수익성이 하락하므로 선주들로부터 선가 인하 압력도 낮아지게 
된다 

따라서 조선소의 수주는 늘어나고 선가도 상승한다. 선가상승은 향후 이익성장으로 이어진다. 

결국결국결국결국 조조조조선업선업선업선업 주가는주가는주가는주가는 상승한다상승한다상승한다상승한다. 
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