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SK하이닉스 중국 공장 부분 조업 재개 

What’s New: 
8일 일요일 오전 SK하이닉스 측은 화재로 가동이 전면 중단됐던 SK하이닉스 중국 공장의 피

해가 없는 생산라인 한 곳이 7일부터 일부 조업 재개에 들어갔다고 밝혔다. 피해가 발생한 라

인에 대해서는 중국 관계당국의 협조 하에 본사에서 급파된 100여명의 전문기술 정비팀과 협

력사들로 24시간 복구체계를 구축하고, 피해를 입은 설비가 재설치 되는대로 단계적으로 가동

률을 높일 계획이라고 한다.  

한편, 사고 이후 DRAM 현물가격(DDR3 2Gb)은 이틀간 22% 급등한 데 힘입어, 지난 주말 

대비 23% 급등했다. 평균가격 기준으로는 1.95달러를 기록했으며, 일부 제품의 경우는 2달러

까지 상승한 것으로 나타났다.  

Analysis: 
관련 업계 등에 따르면 이번에 화재 피해를 입은 배관 및 스크러버 교체에는 시간이 많이 걸

리지 않을 것으로 보이지만, 생산라인의 온도와 습도를 맞추고 시험 가동을 마치고 완전 정상

화하는 데는 적어도 3주 이상이 소요될 것으로 예상된다.  

당초 우려했던 것보다 피해가 클 것으로 보이지는 않지만, 여전히 향후 DRAM 공급에 대한 

불안감이 남아있다. 따라서, DRAM 현물가격의 강세기조가 쉽사리 꺾이지는 않을 것으로 판

단되어, DRAM 경쟁사들의 반사이익이 기대된다. 

한편, SK하이닉스의 월 DRAM 생산량은 2Gb 기준으로 약 5억개 수준이며, 이중 우시에서 

약 절반 가량을 담당하고 있다. 제품별로 차이는 있지만, SK하이닉스의 DRAM 재고량이 약 

2.5억개(약 2주분 분량) 가량으로 추정되기 때문에, 3분기 실적 차질은 우려했던 것보다 크지

는 않을 것으로 예상된다. 9월 물량이 다소 감소할 수는 있지만, 가격상승으로 매출액 상당부

분이 이 일정부분 매출액을 메워줄 것으로 보이기 때문이다. 

▪ SK하이닉스 화재사고 여파로 지난주 DRAM 현물가격(DDR3 2Gb)은 1.95달러로 전주 대비 23% 상승 

▪ 화재를 당한 SK하이닉스 중국공장 중 피해가 없는 라인은 7일(토)부터 일부 가동 재개 

▪ 향후 복구 경과에 따라 달라지겠지만, 일단 4분기 글로벌 DRAM 공급에 대한 불안감은 상존하기 때문에, 

당분간 DRAM 가격 강세기조 이어질 것으로 보여, DRAM 경쟁사들의 수혜 예상됨 

▪ 보유재고 물량(약 2주분)과 DRAM 가격 상승으로 SK하이닉스의 3분기 실적 차질은 크지 않을 전망. 향

후 전체 라인 복구 정도와 가격에 따라 4분기 실적 영향도 좌우될 것 
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문제는 10월 이후의 상황인데, 이는 회사측의 향후 복구 진행 상황에 따라 크게 바뀔 수 있

기 때문에, 당장 어느 정도의 영향이 있을 것인지 예측하기는 거의 불가능하다. 따라서, 시

나리오별로 몇 가지 가정을 통해서 4분기 공급 차질 분을 예상해 보았다. 주요 가정은 다음

과 같다.  

1) 첫 달(9월) 웨이퍼 투입 물량 차질은 20% ~ 70% 사이 

2) 이후 매달 차질 물량의 절반을 복구 

3) 12월부터는 완전 정상화 

4) 9월~11월 투입된 웨이퍼가 12월 출하량으로 잡힌다고 가정 

표 1. SK하이닉스 월별 물량 차질에 따른 글로벌 DRAM 공급차질 추정 

9월 20% 30% 40% 50% 60% 70%

10월 10% 15% 20% 25% 30% 35%

11월 13% 15% 18%

4Q 물량 차질(백만개, 2Gb) 75         113        150        219        263        306      

글로벌 DRAM 공급차질 1.7% 2.5% 3.3% 4.9% 5.8% 6.8%

SK하이닉스 월별 생산 차질 비중

 
자료: IBK 투자증권 

이 같은 가정을 바탕으로 할 경우 4분기 글로벌 DRAM 공급 차질분은 대략 2Gb 기준으로 

대략 7,500만개~3억개에 이를 것으로 보인다. 이는 글로벌 DRAM 총 공급의 약 

1.7%~6.8%에 해당하는 셈이다. 이에 따라, DRAM 공급에 대한 불안감이 쉽게 가시지 않

을 것으로 보여, 가격 강세기조는 당분간 쉽게 꺾이지 않을 것으로 판단된다. 따라서, 

DRAM 경쟁사들의 실적 및 주가에는 당분간 긍정적인 영향이 예상된다. 

한편, 공급부족 정도에 따라, 가격은 더 큰 폭으로 출렁거릴 것이기 때문에, 물량과 가격의

함수로 결정되는 SK하이닉스의 4분기 매출 차질 규모를 추정하기는 더욱 어렵다. 따라서, 

실적추정과 관련해서는 아직은 회사측의 추가적인 업데이트를 기다려 볼 필요가 있다.  

그림 1. DRAM 현물가격 추이 
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자료: DRAM Exchange 

 


