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  1% 비중은 성장의 변곡점, 전기차의 본게임은 내년부터다! 
  

 
 

미국 테슬라의 주가가 단기 과열 우려에도 주당 $160을 돌파하며 1년간 480%의 경

이적인 상승을 기록 중이다. 이에 화답하듯 전기차배터리 업체인 삼성SDI 주가도 최

근 3개월간 36% 상승하였다. 미국시장에서 올해 전기차 판매비중은 1%에 근접할 전

망이다. 그리고 올해 4분기 드디어 유럽 메이저업체의 양산 전기차가 가세하며 성장은 

가속화될 것으로 예상한다. 내년부터의 전기차 시장 성장곡선이 궁금해지는 시점이다. 

 

 

 성장 가속화 구간을 지나는 전기차, 2020년까지 판매비중은 6%로 증가할 전망 

 시장은 왜 테슬라에 대해 PSR 10배의 시가총액을 허락한 것일까? 이는 전기차가 앞으로 

급격히 확산되는 것에 대해 시장이 동의한다는 의미이다. 올해면 성장 변곡점인 1% 판매

비중에 도달한다. 얼마나 빠르게 성장할지 단언하긴 어렵다. 그러나 성공한 제품의 사례를 

통해 어떤 성장곡선을 그릴지 가늠해 보는 것만으로도 미래를 예측하는데 큰 도움이 된다. 

1% 룰의 의미를 되새겨보자. 혁신성을 갖추고 시장에서 크게 성공한 제품들도 최초 1% 

비중을 차지하기까지 4~5년의 시간이 소요된다. 그리고 1%를 넘어서는 시점부터 성장은 

가속화된다. LCD TV, 디지털카메라가 그러했고 스마트폰, 노트북이 그러했다. IT제품과 

자동차의 재화 속성은 다르지만 사물의 본질은 하나로 통하는 법이다. 전기차와 제품 특성 

및 확산초기의 시장환경이 가장 유사했던 IT 제품을 찾는다면 성장곡선을 추정할 수 있다. 

성공적인 IT 제품의 성장곡선은 Exponential Growth 또는 Moderate Growth의 경로로 

성장하여 왔다. LCD TV와 디지털카메라는 혁신적인 기술, 차별화된 사용자 가치를 제공하

며 폭발적인 보급 확산(Exponential Growth)을 경험하였다. 스마트폰도 아이폰이 출시되

며 다소 늦게 가속화 됐지만 역시 급격하게 확산됐다. 반면 노트북은 데스크톱과 보완재 

성격이 강해 Moderate Growth를 보였다. 그러나 이 경우에도 Mobility가 부각되며 꾸준

하면서도 강하게 수요는 성장했다. 물론 지금은 PC 시장의 과반을 차지한다. 

전기차의 경우는 어떨까? 높은 가계지출 부담, 긴 교체주기로 LCD TV나 스마트폰과 같은 

Exponential Growth를 기대하기는 어렵다. 그러나 가격 프리미엄 감소, 낮은 운영비용, 

정부의 확산 의지가 맞물리며 강력하게 수요를 견인할 환경이 조성되었다고 판단한다. 노

트북이 그랬던 것처럼 다소 오랜 기간에 걸쳐, 분명하고도 지속적인 성장곡선(Moderate 

Growth)을 그릴 것으로 예상한다. 

[그림1]  성공적으로 시장에 정착한 IT 제품의 보급 확산 경로 (연간 판매비중 추이) 
 

 

자료: IDC, Display Bank, CIPA, 이트레이드증권 리서치본부 

주: 1은 최초로 상업화되어 일반대중에 판매되기 시작한 연도로 노트북은 1982년, 디지털카메라는 1990년, 스마트폰은 1998년, LCD TV는 1999년을 의미함 
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[그림2]  미국 전기차 상용화 이후 10년간 판매비중 전망 (Moderate Growth)  [그림3]  노트북 상용화 이후 10년간 판매비중 추이 (Moderate Growth) 
   

 

 

 
자료: 이트레이드증권 리서치본부 

주: 1은 2010년(닛산 Leaf, GM Volt의 미국출시 연도), 11은 2020년  
자료: IDC, 이트레이드증권 리서치본부 

주: 1은 최초로 상업화되어 일반대중에 판매되기 시작한 연도로 1982년, 11은 1992년 

 
 

[그림4]  LCD TV 상용화 이후 10년간 판매비중 추이 (Exponential Growth)  [그림5]  스마트폰 상용화 이후 10년간 판매비중 추이 (Exponential Growth) 
   

 

 

 
자료: Display Bank, 이트레이드증권 리서치본부 

주: 1은 최초로 상업화되어 일반대중에 판매되기 시작한 연도로 1999년, 11은 2009년  
자료: IDC, 이트레이드증권 리서치본부 

주: 1은 최초로 상업화되어 일반대중에 판매되기 시작한 연도로 1998년, 11은 2008년 
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