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Stock
Data 
KOSDAQ (8/28)  517.44pt 

52주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가 대비 7,430원 3,090원 

등락률 -27.73% 73.79% 

수익률 절대 상대 

     1W -24.0% -20.0% 

1M 44.0% 49.1% 

1Y 62.2% 56.6% 
 

Company Data 
발행주식수  18,141천주 

일평균 거래량(3M)  482천주 

외국인 지분율  0.93% 

PBR(13E)  1.4배 

주요 주주 정준 외 4인 29.75% 
 

 
  

투자지표 
(억원, IFRS 별도) 2010 2011 2012 2013E 

매출액 890 625 1,506 1,535 

매출증감률 (%, YoY) 66.2 -29.8 141.0 1.9 

영업이익 89 -80 129 184 

영업이익률 10.0 적자전환 8.6 12.0 

세전이익 74 -35 54 150 

순이익 69 -23 53 146 

PER(배) 9.2 N/A 14.5 6.6 

PBR(배) 1.1 0.9 1.2 1.4 
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쏠리드(050890) 

한 단계 레벨업 준비 중 
 

전일 쏠리드의 2013년 2분기 실적이 발표되었습니다. 원가율이 국내보다 낮은 해
외부문 매출 증가로 매출총이익률이 상향되었으며, 영업이익률은 인력 및 경상개발
비 증가로 하락 하였습니다. 판관비율 증가는 앞으로 더 큰 성장을 위한 투자 비용
이며 해외부문 성장을 통해 쏠리드는 한 단계 더 도약할 수 있는 기틀을 마련하였
다고 보여집니다.  해외부문 성장이 지속되고 있는 점을 근거로 여전히 투자 매력이 
높은 기업이라 판단됩니다. 
 

 

 해외 매출 증가추세 이어지고 있으며, 선 투자 진행 중 
전일 공시된 13.2Q 실적은 별도기준 매출 301억원(YoY -18.2%, QoQ 
+4.1%), 매출총이익률(13.2Q 33.5%, 13.1Q 31.3%, 12.2Q 23.3%), 영업이익
25억원(YoY -28.1%, QoQ -31.2%), 마진율 1.1%P(YoY) 하락한 8.3%, 당기
순이익은 32억원(YoY +14.7%)을 기록. 
국내보다 원가율이 낮은 해외부분 매출이 증가하면서 매출총이익률 개선. 
13.2Q 미주지역 매출은 132억원으로 (YoY +407.1%, QoQ +75.8%) 반기 실적
이 2012년 연간 176억원 대비 31억원 증가. 
매출총이익률이 개선 되었지만 영업이익률이 하락한 이유는 인원 확충 및 경상
개발비 증가로 인한 판관비 증가에 기인. 2012년3월 에릭슨 글로벌 벤더 등록
이후 기존 미국, 일본 이외의 국가에서 수주 물량 확대 중. 통신장비 특성상 개
발된 장비를 각 국가에 맞게 최적화 작업이 필요. 이로 인해 총 매출액 대비 경
상연구개발비는 12.2Q 4.7%에서 13.2Q 7.4%로 증가.  
결론적으로 해외 시장 확대 준비를 위한 선 투자가 진행되고 있는 것으로 보여
지며 해외부문 실적이 지속적으로 증가하는 모습을 보일 것으로 기대. 
 

 현재 주가는 FY2013E PER 6.6X, BW 희석 가정 7.8X 

2013년 예상실적은(별도기준) 매출 1,535억원(+1.9%YoY), 영업이익 184억원

(+42.6%YoY). 본격적인 국내 매출 확대는 13.4Q부터 이루어질 것으로 예상하

며 고정비 커버를 통한 판관비율은 13.4Q에는 하락 할 것으로 예상. 최근 주가

조정으로 인해 FY2013E PER 6.6X, 2010년 9월에 발행된 BW전액 희석 가정

시 PER 7.8X 수준. 해외부문 성장이 지속되고 있는 점을 근거로 여전히 투자

매력이 높은 기업이라 판단. 

 
쏠리드(050890) 분기별 실적추이 (단위:억원,%) 

 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13

매출액 288 356 234 628 289 301

영업이익 -12 22 11 109 36 25

세전이익 -17 28 7 36 37 30

당기순이익 -17 28 7 35 29 32

원가율 80.3 76.7 69.2 70.4 68.7 66.7

판관비율 23.9 17.3 26.1 12.3 14.1 17.9

영업이익률 적자 6.1 4.7 17.3 12.5 8.3

자료: 쏠리드, 키움증권 
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 당사는 8월 28일 현재 ‘쏠리드’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 


