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i 1. 222 Y o7t A Fo| Y et (TH2): iR %)
1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2QI3F 3QI3F 4Q13F| 2012 2013F 2014F 2015F

oHEl X 6263 5408 6017 52 6448 542 6738 6875| 23680 26003 28313 31564
At 5079 4466 5028 5251 5605 5134 6002 6220 19824 22961 26881 30789
pRH: 2000 1962 2009 2146 2070 2042 2062 2261 8207 8435 8334 9276

SHRIM kA 3063 2590 3127 3236 3504 3147 4003 4024| 12016 14769 18332 21840

7Et 2 izEy (74 @6 (108 (181) (B9 (G4 64 66 @9 (43 (285 (326)

AT 3 7Bt 1182 942 989 744 843 808 736 655 387 3042 1432 775

Yoy (%) | 280 337 22 137 29 99 120 147| 238 98 89 115
At 261 266 217 211 103 150 194 185 237 158 171 145

[orl 91 49 103 74 (10 41 27 54 79 28 47 50

SHRIM kA 300 470 307 342 173 215 280 244 370 229 241 191

7Bt U iz @1.1) (174 307 790 (196) (369 (41.1) (496)| 128 (390 171 145

AT 2 7|t 367 87 250 (26) (86) (143) (256) (119 232 (11) (529 (459

FHole! X 1156 691 595 196 930 495 957 530| 2637 2912 3443 4144
pRH: 176 96 107 241 151 129 152 244 619 675 738 789

QERAL 64 6.1 86 54 95 67 94 59| 265 316 353 394

et 566 274 456 125 554 227 686 25| 1421 1692 2282 2957
AT 2l 7|t 3B1 260 (B4 (24 131 72 25 02| 332 230 70 04
ATREE 347 258 (58 12 73 50 25 00| 561 148 78 00
njCoEHA £ 04 02 02 (236) 58 22 00 02| (9 82 (08 04

Yoy (%) | 45 1163 (1020 @77 (195 (284) 608 1710| 226 104 182 204
QR g (143 (397) (219 100 (142 343 418 12| (140 90 94 69

QERAL 04 07 315 234 496 101 92 97| 230 192 118 118

SHRIt 690 637 240 02 (220 (171) 504 81| 519 191 348 296

AT 3 7|t 674 (4851) (1583) (5934) (627) (723) (1463) (1009)| 185 (09 (693 (45
XHiEZF 2010 640 331 387 158 560 232 640 347| 1516 1779 222 2844
EBTDA 1392 970 1047 477 1165 795 1257  896| 3837 4112 4363 5072
YoY(%) — XHIEZR 2002 500 1084 90 2246 (126) (2990 651 1203| 526 173 249 280
EBTDA 442 442 106 (284 (163) (181) 200 877 195 58 61 163

S0 [RI=(%) 185 128 99 33 144 83 142 770 11 112 122 131
XHZEZs 20[015(%) 102 6.1 64 26 87 39 95 5.1 64 68 78 90
EBTDA DR IE(%) 22 179 174 80 181 134 187 130| 164 158 154 161
TRUH |/OHEOH %) 274 3R2 R4 3B 208 345 3P0  3B4| 319  3R9 346 347
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i 2, 222 Mt AlE X1 27| U A7t ofEeH S0 Y M (SR Alot2d %)
1012 2012 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13F 3Q13F 4Q13F| 2012 2013F 2014F 2015F
oHEol ool 200 1962 2009 2146 2070 2042 2062 2261| 8207 8435 8834 9276
QBjRAL M3 423 483 422 480 465 522 456 1741 1R2 2076 2242
== 2567 2118 2509 2638 2966 2541 3262 3298| 9832 12067 15162 18194
HIES 359 321 397 411 46 401 476 493 1488 1816 2107 2423
AP} 137 152 221 187 182 205 265 234 696 886 1063 1222
Yoy () 91 49 103 74 (100 41 27 54 79 28 47 50
109 95 170 107 162 100 80 80| 121 104 80 80
455 557 270 365 156 200 300 250 398 227 257 200
106 153 398 306 241 250 200 200| 238 221 160 150
185 222 658 141 331 3O 200 250| 297 272 200 150
cpppl <8RR 176 96 107 241 151 129 152  244| 619 675 738 789
QBjRAL 64 61 86 54 95 67 94 59 265 316 353 394
== 521 233 403 77 477 191 620 165 1284 1452 1981 2584
HIELS 36 23 42 42 62 24 50 50| 143 187 232 285
AP} 09 18 11 06 15 12 16 10| 45 53 69 88
Yov %) (143 (397) (19 310 (1420 343 418 12| (95 90 94 69
04 07 315 234 496 101 92 97| 230 192 118 118
774 702 280 13%3 (85 (180) 538 1141 586 177 364 305
80 (@1 245 552 733 45 200 200 142 309 244 226
2866 2453 (422 (09 593 (326) 447 640 362 188 203 280
soREm) Bl 84 49 53 112 73 63 74 108 75 80 84 85
onleAL 154 145 178 128 198 145 180 130, 152 164 170 176
== 203 110 161 29 161 75 190 50| 125 120 131 142
Mt 100 72 106 102 139 60 106 102 96 103 110 118
AP} 69 120 50 32 82 60 60 42 64 60 65 72
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= 9RI2 AU ISR D5 PRIROR0| BfER 91 Al HiRlEh R0
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LHERDIR| (A7) 1,7080 A=a'0

12M Fwd =L EBITDA 1703

Target Multiple (x) 100 b

el SRPE| (hot?) 5067.0 B=c*d

12M Fwd  SHRIR[Z EBTDA 2534 c

Target Mutiple (x) 200

EXPRRETR] (AR 2731 C=ettg

EXsit 2625 e 2SI} HILIAA X MIE AP fotizt Z
OH= S+ |2 Rkt 106 f TN lSSH 30% &R DU |2 St
IR 1,270,000 G=ABC-D)F

EN = 1,176.1 h
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AR (@5E) 4194  D=hHi

HEF EdRtiTA 5965232 j

HEF X Al 709233 K

ST Wl 5255999  F=ik

SHzIHEY 1,009,000 2013-07-05

250 (%) 259

12M Fwd Implied PER (x) 334 TS M2l XS 201 71

12M Fwd Implied PEG Ratio (x) 143 KHHEZA0[R! 7 12-15 3714 EPS CAGR
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H A, ME R EE U (B4 28
HA HAS HAE (%)
13F 14F 15F 13F 14F 15F| 18F  14F  15F
/=gl 2501 2785 3096| 2600 281 3156 03 16 19
ol 313 378 462 291 344 414 | (71) Q0 (103
ApEo[ed 277 340 428 257 310 ‘W| (72 89 (108
202} (XHH 198 239 306 178 222 4| (76) 68 (7.1)
EPS (X 36607 45355 58189 | 33817 42250 54082 | (76) (68  (7.1)
=gl 94 75 112 98 89 115
ol 188 207 22 104 182 204
Mool 235 29 260 145 208 233
=02 270 239 283 173 249 280
EPS 269 239 283 172 249 280
S0 12U=(%) 12.1 136 149 112 122 13.1
M0 [21E(%) 107 122 138 99 110 121
=0 [2U=(%) 74 86 99 68 78 90
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A=

TR0 B ERf AR XHRAENE (2 AR
2011A 20124  2013F 20146 2015 011A 20124 201F 2014 2015
fi=2 1913 2368 2600 2831 31%  S=pt 899 1082 1333 1755 1817
=l 1076 1348 1453 1507 1646 SERSEMRIM 215 211 M 791 753
OEE0R! 837 1020 1148 1324 1510 OS2 7 BRI 177 196 213 231 255
i REEH| 622 7% 856 |0 10% RHOXfA 269 24 257 279 311
R 215 264 291 344 414 7 EIRSKpt 238 3R 423 454 497
RORE 1.2 1.1 1.2 122 131 HIRSKIt 1,421 1615 1,751 1815 1,881
EBTDA 325 339 411 436 507 SEKRE 1234 1421 1501 1646 1,701
ZRiepol 37 40 35 -4 - o SR 16 17 21 25 29
Bhip pirol -2 -3 —1 -2 -2 7 EHIRSKI 170 177 139 144 151
&40l 0 28 9 12 14 TpREA 230 2648 3085 3571 3697
eROR] 3 3 1 0 0 =AM 826 856 1,101 1,189 1090
Z=HE -2 53 -39 -3 43 OHEXHH 2 7 BRI 291 32 353 364 379
ek 24 14 2 0 0 xRE 250 5 287 281 248
7Et -3 —12 -3 -2 -2 SEMNR 139 % 3% 410 312
B0 WHISR A0 178 224 257 310 3R 7 ElRs 147 113 124 135 151
EoWHIZ -85 —49 -84 -78 -7 HIRSA 484 664 648 813 738
AR 113 175 198 232 26 iRE 376 577 553 710 622
Nt -2 -5 0 0 0 s 0 0 0 0 0
D op! 110 170 198 232 286 7 EHIRSRY 108 87 % 104 116
P RoRE 58 72 74 82 91 EREA| 1310 1520 1700 2008 1828
HIRHiRERO R 11 18 15 10 1 XHiRE 877 o 1,168 1363 1632
XHiREROR o] 152 178 222 24 P == 0 0 0 0 0
7 [SSERRED 0 0 0 0 0 R0 64 64 64 &4 64
7EfEEZoR] 1 -3 2 0 0 oRRE 789 919 1,081 1283 1547
Z2ROR| 121 140 212 22 2%6 TERIEHS -5 -29 -9 9 9
HRBiKEEZO R 12 16 18 10 1 HIKHIKE 133 143 170 19 233
XHHR =20 R 110 124 14 222 84 X=E 1010 1128 13% 1568 1870
=xRE 33 478 419 265 45
Valglion X[ ER A%  ESEE (2 AR
2011A 20124 01F 2014F 2015F 011A 0124 01F 014  2015F
EPS 16600 BA13 20709 37200 476390 2 FEESESE 170 250 274 2% 38
PER 207 432 339 271 212 o RoR] 110 170 198 232 286
BPS 146981 164993 195310 229236 273350 HISEs=0| 7zt 239 233 246 232 250
PER 46 67 52 44 37 ZoZH| 110 125 120 R ¢}
ERTDAPS 54514 65148 68894 73085 8492 QK0! -2 -2 0 0 0
EV/ERTDA 141 185 16.1 149 124 RiEHzy 0| 0 0 0 0 0
s 320679 3BWB4  4BER 474306 528767 7Et 131 110 125 140 157
PSR 21 28 25 23 21 iRt B2¢ 45 =72 —146 —146 157
CFPS 58608 6748 73427 77772 89658 TERESE —135 -81 19 24 40
DPS 3000 3000 3750 400 400 - EAESTESE -0 415 279 79 -1
EXRIA 40 -8 —4 -4 —4
RE (&2 2 B %) FERIL 5626 5191 5191 5191 5191
2011A 2012A 201F 20146 2015 7E} 247 339 a4 250 83
AR MREssEss 4588 4900 5323  47%  47%H
AT 180 238 98 89 115 o RRE 1,201 52 52 52 52
RORITIE 279 26 104 182 204 ARH 3485 532 532 532 532
20RITIE —469 537 135 203 233 WRRE 0 0 0 0 0
] =N 0 0 0 0 0
ROC 88 121 117 130 151 == -633 - 772 ()
ROA 96 106 102 103 114 7Et 595 297 722 19 14
ROE 119 163 165 175 190  oEelzzt 1248 1018 7262 5974 3616
oriN JEsE 2273 3521 450 11861 17835
SR 1208 1347 1309 1277 g8  TRSE 3521 4509 11881 17835 21452
aXREHIE 390 24 314 169 24 NOPLAT 4318 4200 2749 304 3243
=Gl 58 69 77 81 97  FOF 1316 561 —120 409 82
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