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지난 주 발표된 미국의 5월 소매판매는 비교적 견조한 흐름을 이어갔으나 산업생산과 설비가동률 

등 생산활동 지표는 부진했으며, 6월 소비심리는 5월보다 하락했다.  금주에는 미국 주택시장 지표 

발표와 6월 FOMC가 개최될 예정이며, 5월 주택시장 지표는 금리상승의 영향이 고려되지 않아 

전월치에 비해 소폭 상향될 것으로 예상되나 결과치가 시장에 미치는 영향은 제한적일 것이다.  6월 

FOMC에서는 5월부터 상승한 장기채권금리에 대해 부정적 코멘트가 삽입될 것으로 예상되며, 

연준의 양적완화 지속에 대한 언급을 강화하여 시장 금리 하락을 유도할 것으로 사료된다.   

 Macro Review – 미국 생산활동 부진 및 소비심리 약화  

지난 주 발표된 5월 소매판매는 전월대비 0.6%, 운송제외 0.3% 증가하여 전월치를 상회했으

나 생산활동의 대표 지표인 산업생산은 전월대비 보합을 기록하여 시장 예상치 0.2% 증가를 
하회했다.  6월 미시건대 소비심리평가지수도 82.7포인트로 전월치 및 시장 예상치 84.5포인

트를 하회했다.  미국의 경기 싸이클이 확장국면을 이어가고는 있으나 상승 모멘텀은 강하지 
않는 모습이다.  

 Macro Preview – 미국 주택시장 지표와 6월 FOMC 주목 

금주에도 미국 경제지표와 이벤트가 주목해야 될 지표로 판단된다.  주중 발표될 주요 지표

는 주택시장 지표로 건축허가 건수와 주택착공 건수, 기존주택판매 등이 있으며, 주 후반에

는 5월 선행경기지수도 발표될 예정이다.  지난 5월 장기채권금리의 상승으로 주택시장은 전
월치보다 소폭 증가하는데 그칠 전망이다.  18일과 19일에 걸쳐 개최될 6월 FOMC에서는 장
기채권금리 상승에 대한 우려의 문구가 삽입될 것으로 예상되며, 금리 불확실성 완화를 위해 
연준의 양적완화 지속에 대한 정책기조를 재확인될 전망이다.  

 Market Trend – 미 달러화 및 아시아 통화의 약세 지속  

달러/유로 환율이 1.33달러를 상회하며 달러화 지수는 하락했으나 반면 엔화는 강세를 기록

했고, 국내 원화 등 아시아 통화는 미 달러화 대비 약세를 시현했다.  전반적으로 외환시장의 
엇박자 현상이 심화되었다고 볼 수 있다.  한편 장기채권금리는 다소 하락했으나 하락폭은 
제한적 수준에 그쳤다.  원자재 시장에서는 원유 가격이 재고 감소와 달러유로 환율 상승으

로 전 전주에 비해 상승했으나 금 선물 가격은 여전히 제한된 흐름에서 등락하고 있다.  

  Market Risk – 43.75%, 금리 변동성이 시장 변동성 상승에 영향 

지난 주 주요국의 장기채권금리가 소폭 조정을 보이는 모습을 보였으나 최근 추세를 감안하

면 여전히 높은 수준에 머물고 있다.  이러한 채권금리 상승으로 지난 주 엔화 환율은 안정

적 수준에서 이탈하였다.  아직 다른 가격변수로 변동성이 전이되지는 않고 있으나 금리 변
동성확대가 지속될수록 다른 가격변수로 전이될 가능성도 배제할 수 없다는 점에서 우려되

고 있다.  
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Focus Charts 

 

Macro Review – 미국 5월 산업생산 및 설비가동률 둔화  
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- 5월 미국 산업생산은 전월에 보합.  예상치 하회 

- 5월 미국 설비가동률은 77.6% 기록, 예상치 및 전월치 하회 

- 결과: 미국 5월 생산지표는 전반적으로 부진한 모습을 보임.   

- Comment: 전반적으로 전기, 가스 등 유틸리티 생산이 부진한 모습을

보인 것이 지수 부진을 주도 

- 향후 전망: 5월 미국 생산지표는 전반적으로 부진하였으나, 오히려 양적

완화 조기 종료 우려는 감소. 유틸리티 생산의 변동으로 인한 것으로 제

조업 생산은 양호하다는 점에서 미국 경제 회복에 대한 기대는 여전히

유효.  당분간은 횡보하는 국면을 지속할 것으로 전망 

자료: Datastream, KB투자증권 

 

 

 

Macro Preview – 미국 장기채권금리 상승은 주택시장에 부정적 영향   
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- 미국 6월 FOMC, 채권금리 하락 안정을 위한 양적완화 지속 확언 예상 

- 오는 18~19일, 6월 FOMC 개최 예정  

- 예상: 경기판단은 전월과 유사한 회복국면 시사, 전망은 최근 상승하고

있는 채권금리의 부정적 영향 언급 예상  

- Comment: 실업률이나 물가상승률 등 정책목표의 경제지표 개선세가

확연하지 않는 가운데 장기채권금리가 단기에 급등함에 따라 불확실성

완화를 위해 시장 금리 안정 유도,  양적완화 지속에 대해 재확인하는

코멘트가 발표될 전망  

자료: Bloomberg, KB투자증권 

 

 

 

Market Risk – 변동성 43.75%, 장기채권금리의 변동성 지속   
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- 6월 2주차 금융시장 변동성 43.75%, 장기채권금리의 변동성 지속  

- 전 전주에 이어 지난 주에도 금융시장의 변동성은 전반적으로 상승 추

세,  장기채권금리의 변동성이 지속되고 있기 때문이며, 전 전주에는 엔

화 환율이 비교적 안정 수준에 진입했으나 지난 주 하락폭이 확대되어

환율에서도 변동성이 상승함 

- Comment: 금리 변동성 지속이 다른 가격변수에 미치는 영향이 아직은

제한적이나 전반적인 시장 변동성을 상승시키고 있음이 우려됨  

자료: Bloomberg, KB투자증권 
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글로벌 주요 경제지표 발표 일정 

일자 경제지표 Index 전망 실제 이전 비고 

5/31 (금) 일본 4월 전국 CPI (식품, 에너지 제외) YoY % -0.7 -0.6 -0.8  

 일본 4월 산업생산 YoY % -3.2 -2.3 -6.7  

 유럽 4월 유로권 실업률 % 12.2 12.2 12.1  

 미국 4월 개인소비지수 MoM % 0.0 -0.2 0.1  

6/1 (토) 한국 5월 대외무역 수지 백만달러 2623 6026 2447  

 중국 5월 제조업 PMI Index=50 50.0 50.8 50.6  

6/3 (월) 한국 5월 소비자물가지수 YoY % 1.2 1.0 1.2  

 미국 5월 ISM 제조업지수 Index=50 51.0 49.0 50.7  

6/4 (화) 미국 4월 무역수지 십억달러 -41.1 -40.3 -37.1  

6/5 (수) 유럽 1Q13 유로권 GDP YoY % -1.0 -1.1 -1.1 속보치 

 유럽 1Q13 유로권 가계소비 QoQ % - 0.1 -0.6 속보치 

 유럽 4월 유로권 소매판매 YoY % -0.8 -1.1 -2.2  

6/6 (목) 유럽 6월 ECB 기준금리 % 0.50 0.50 0.50  

6/7 (금) 한국 1Q13 1분기 GDP 수정치 YoY % - 1.5 1.5 수정치 

 미국 5월 비농업부분고용자수 변동 천명 163 175 149  

 미국 5월 실업률 % 7.5 7.6 7.5  

6/9 (일) 중국 5월 소비자물가지수 YoY % 2.5 2.1 2.4  

 중국 5월 산업생산 YoY % 9.4 9.2 9.3  

6/10 (월) 일본 1Q13 연간화 GDP QoQ%, AR 3.5 4.1 3.5 수정치 

 일본 4월 무역수지(BOP기준) 십억엔 -729.9 -818.8 -219.9  

 유럽 6월 센틱스 투자자기대지수 Index=0 -11.3 -11.6 -15.6  

6/12 (수) 한국 5월 실업률 % 3.1 3.2 3.1  

 유럽 4월 유로권 산업생산 YoY % -1.2 -0.6 -1.4  

6/13 (목) 한국 6월 한국은행 기준금리 % 2.50 2.50 2.50  

 미국 5월 소매 매출 (운송 제외) MoM % 0.3 0.3 0.5  

6/14 (금) 미국 5월 산업생산 MoM % 0.2 0.0 -0.4  

 미국 5월 설비가동률 % 77.8 77.6 77.7  

 미국 6월 미시건대 소비심리평가지수 Dec-64=100 84.5 82.7 84.5 속보치 

6/17 (월) 미국 6월 NAHB 주택시장지수 Index=50 45.0 52.0 44.0  

6/18 (화) 미국 5월 소비자물가지수 YoY % 1.40 - 1.10  

 미국 5월 주택착공건수 천건 950.0 - 853.0  

 미국 5월 건축허가 천건 978.0 - 1005.0  

6/19 (수) 일본 5월 조정상품거래수지 십억엔 -864.0 - -764.4  

6/20 (목) 미국 6월 FOMC 금리결정 % 0.25 - 0.25  

 중국 6월 HSBC 플래시 제조업 PMI Index=50 49.4 - 49.2  

 유럽 6월 PMI 제조업 Index=50 48.4 - 48.3 추정치 

 유럽 6월 PMI Composite Index=50 48.1 - 47.7 추정치 

 유럽 6월 유로권 소비자기대지수 Index=0 -21.5 - -21.9 추정치 

 미국 5월 경기선행지수 MoM % 0.20 - 0.60  

자료: Bloomberg, KB투자증권 

주: ( )는 음수값 
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I. Macro Review – 미국 생산활동 부진 및 소비심리 약화 

 

유로존 산업생산은 예상치를 상회, 유로존의 경기회복 기대감 상향 
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- 4월 유로존 산업생산 전년대비 0.6% 감소, 전월치 및 예상치 상회 

- 4월 유로권 산업생산 전월대비 0.4% 증가, 예상치 상회 

- 결과: 4월 유로존 산업생산은 전반적으로 예상치를 상회하면서 유럽 회

복 기대감은 상향 

- Comment: 4월 유로존 산업생산은 국가별로는 독일, 프랑스가 지수 상

승을 주도.  특히 제조업 산업생산은 전년대비 0.08% 감소만을 기록하

면서 제조업 경기 회복세가 두드러짐 

- 향후 전망: 하반기 유로존 회복 기대감은 상향.  전반적으로 생산 및 소

비 심리가 개선되는 추세는 지속될 것.  노동시장의 부진만 회복된다면

유로존 경기 회복 기대는 급격히 상승할 것으로 전망됨 

자료: Bloomberg, KB투자증권 

 

 

 

5월 미국 생산지표는 전반적으로 부진, 양적완화 조기 종료 우려는 감소 
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- 5월 미국 산업생산은 전월에 보합.  예상치 하회 

- 5월 미국 설비가동률은 77.6% 기록, 예상치 및 전월치 하회 

- 결과: 미국 5월 생산지표는 전반적으로 부진한 모습을 보임.   

- Comment: 전반적으로 전기, 가스 등 유틸리티 생산이 부진한 모습을

보인 것이 지수 부진을 주도 

- 향후 전망: 5월 미국 생산지표는 전반적으로 부진하였으나, 오히려 양적

완화 조기 종료 우려는 감소.  유틸리티 생산의 변동으로 인한 것으로

제조업 생산은 양호하다는 점에서 미국 경제 회복에 대한 기대는 여전히

유효.  당분간은 횡보하는 국면을 지속할 것으로 전망 

자료: Bloomberg, KB투자증권 

 

 

 

미국 5월 소매판매액 및 소비자 심리는 전반적으로 예상된 수준을 유지  
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- 5월 소매판매는 전월대비 0.6% 증가, 예싱치 및 전월치 상회 

- 5월 소매판매 (운송제외)는 전월대비 0.3%증가, 예상치 부합 

- 6월 미시건대 소비심리평가지수는 82.7pt 기록, 예상치 및 전월치 하회 

- 결과: 미국 5월 소매판매는 전반적으로 예상치 및 전월치를 상회했으나, 

6월 소비심리는 소폭 하락 

- Comment: 5월 소매판매는 차량 및 건축∙조경 자재 등의 판매 증가가

지수상승을 주도.  6월 소비심리는 양적완화 축소 우려와 부동산 시장

회복 둔화로 인한 것으로 판단됨 

- 향후 전망: 불확실성 하에 있으나 전반적으로 미국 소비는 회복 추세를

지속하고 있는 것을 판단.  소비회복지속 판단은 여전히 유효 

자료: Bloomberg, KB투자증권 
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II. Macro Preview – 미국 주택시장 지표와 6월 FOMC 주목 

일자 경제지표 Index 전망 이전 당사 전망 

6/18 (화) 미국 5월 소비자물가 MoM % 0.2 -0.4 예상 부합 

 미국 5월  건축허가 건수 천건 976 1,005 예상 하회 

6/19(수) 미국 6월  FOMC 금리결정 % 0.25 0.25 예상 부합 

6/20(목) 미국 5월 기존주택판매 백만호 5.00 4.97 예상 하회 

 미국 5월 경기선행지수 MoM % 0.2 0.6 예상 부합 

 

금주에 발표될 경제지표를 먼저 예상해보면 전월치보다 소폭 개선되겠으나 시장 예상치보다는 

다소 하회할 전망이다.  소비자물가는 시장 예상과 유사할 것으로 사료되나 건축허가와 주택

판매 등의 주택시장 지표는 예상치를 전월치와 시장 예상치를 소폭 하회할 것으로 예상된다.  

5월에 장기채권 금리가 큰 폭으로 상승했고, 그에 따라 모기지 금리 상승 및 모기지 신청자수

는 감소했기 때문이다.  경기 모멘텀이 가시화되지 않은 가운데 금리가 단기에 급등함으로써 

주택시장은 다소 부진할 것으로 예상된다.  경기선행지수는 5월 지표가 전반적으로 개선되었

기 때문에 시장 예상치와 유사하게 전월대비 0.2% 내외의 증가율을 기록할 것으로 예상된다.  

6월 FOMC에서는 의사록에 삽입된 문구와 회의 이후 발표될 버냉키 연준 의장의 기자회견에 

주목할 필요가 있다.  5월에 금리가 가파르게 상승했고, 최근 금리상승으로 인해 신흥국의 증

시 조정, 미국 내부적으로 주택시장에 부정적 영향 등이 나타나고 있어 연준 입장에서도 달갑

지 않은 상황이 전개되고 있음이 분명하다.  

이에 FOMC 의사록이나 버냉키 연준 의장의 기자회견에서 최근 급등하고 있는 채권금리에 대

해 불편한 심정을 표현할 것으로 판단된다.  시장이 우려하는 연준의 양적완화 조기종료에 대

해서는 부인할 것이며, 현 수준의 양적완화 지속을 다시 한번 확언할 것으로 예상된다.  

FOMC 의사록이나 버냉키 의장의 금리안정 코멘트에 대한 강도가 강화될수록 시장 금리는 다

소 하락 안정할 것이며, 연준의 양적완화 조기종료에 대한 우려도 완화될 것으로 예상된다.  

그림 1. 미국 국채금리 상승에 따른 모기지 금리 상승 (1.7%p 차감) 
 
그림 2. 장기채권금리 상승으로 모기지 재융자 지수는 하락  
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자료: Bloomberg, KB투자증권  자료: Bloomberg, KB투자증권 
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III. Market Trend - 미 달러, 아시아 통화 약세 지속 (6/14종가 기준) 

Interest rate – 금리는 전반적으로 하락 마감했으나, 변동성 확대에 유의 
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[Review] 

미국 국채 10년물 금리 2.1233%, 전주 말 대비 -0.0368%p 

국내 국고채 3년물 금리 2.76%, 전주 말 대비 -0.01%p 
 

- Comment & Preview: 미국 국채 10년물 금리는 주중 국채 입찰 수요

약화로 대폭 상승했으나, 양적완화 조기종료 우려가 약화되면서 하락 마

감.  국내 국고채 금리는 주중 장기 채권 롱 포지션의 대규모 청산으로

급등했으나, 이후 수급 측면에서 외국인의 매수세가 지속되면서 전체적

으로는 소폭 하락.  금리 변동성 확대에 유의할 필요가 있음 

[Preview] 

미국 국채 10년물 금리 2.08~2.20% 

국내 국고채 3년물 금리 2.72~2.82% 

자료: Datastream, KB투자증권 

 

 

 

Exchange rate –유로화 경제 회복 기대로 상대적 강세, 원화 약세는 지속  

1.26

1.28

1.30

1.32

1.34

03월22일 04월12일 05월03일 05월24일 06월14일

(USD/EUR)

1,080

1,100

1,120

1,140

1,160

(KRW/USD)

달러유로 환율 (좌)

원달러 환율 (우)

 

[Review] 

달러/유로 환율 1.3340달러, 전주 말 대비 +0.0119달러 

원/달러 환율 1,126.55원, 전주 말 대비 +9.47원  
 

- Comment & Preview: 달러/유로 환율은 유로존 경제지표 호조로 유로

화가 상대적인 강세를 보이면서 강보합 마감.  엔/달러 환율은 아베노믹

스에 대한 불신과 BOJ 통화정책 실망감으로 하락 마감.  원/달러 환율

은 아시아 통화의 전반적인 약세, 미국 신용등급 상향에 따른 상대적 달

러 강세 영향으로 전주 말 대비 9.47원 상승 기록 

[Preview] 

달러/유로 환율 1.33~1.35 달러 

원/달러 환율 1,120~1,140 원  

자료: Datastream, KB투자증권 

 

 

 

Commodity – 유가 상승은 지속, 금 가격은 강보합세 
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[Review] 

WTI 선물 베럴당 97.83달러, 전주 말 대비 +1.72달러 

금 선물 온스당 1,386.80달러, 전주 말 대비 +5.12달러  
 

- Comment & Preview: 국제유가는 시리아의 지정학적 불안정으로 인한

수급 우려, 미국 경제지표 호조의 영향으로 상승 마감.  금 선물 가격은

미국 경제지표 부진으로 강보합 마감.  금주 국제유가 및 금 선물은 강

보합세를 보이나 상승폭은 제한적일 것으로 판단 

[Preview] 

WTI 선물 베럴당 97.0~100.0달러  

금 선물 온스당 1,380~1,410달러 

자료: Datastream, KB투자증권 
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IV. Market Risk - 43.75%, 시장 변동성 상승에 영향  

구분 내용 지난 주  2주 전 4주 평균 

장기채권 금리  중국을 제외한 미국, 유럽, 일본, 국내 장기채권금리 상승  80.0% 80.0% 60.0% 

환율 엔화 환율 하락을 제외하고 미 달러화, 유로화, 위안화, 원화 안정 20.0% 0.0% 25.0% 

주가  역시 니케이 증시를 제외하고 주요국 증시는 표준편차 이내 흐름 20.0% 20.0% 20.0% 

원자재  금 선물의 조정 지속, 원유 및 곡물 등은 전반적으로 안정  20.0% 20.0% 20.0% 

금융시장 종합 금리 변동성 우려는 여전, 아직 다른 변수로 전이되지는 않음 43.75% 37.50% 39.06% 

 

지난 주에 이어 금융시장에 채권금리의 변동성 상승이 전체 시장의 변동성에 상승 영향을 미

치고 있다.  중국을 제외하고 미국 국채 10년물 금리와 유럽, 일본의 국채 10년물 금리, 국내 

국고채 3년물 금리는 상승속도가 다소 둔화되기는 했으나 여전히 높은 수준에서 정체된 흐름

을 보이고 있다.  

환율에 있어서는 엔화 환율의 조정압력이 지속되고 있고, 증시에 있어서도 니케이 증시의 변

동성이 안정적 수준을 하회하고 있다.  지난 주 국내 원화 환율도 1,134원까지 큰 폭으로 상승

했고, KOSPI 지수도 약 1.8% 하락하며 조정 영향을 받았으나 아직은 주간 추세에서 벗어나지 

않는 수준이다.  

원자재 시장에 있어서는 금 선물 가격이 여전히 조정압력을 받고 있는 것으로 나타났으며, 원

유나 곡물 등의 원자재 가격은 비교적 안정된 흐름을 이어가고 있다.  

채권금리 상승이 전반적인 시장 변동성 상승에 영향을 미치고 있으나 아직 다른 가격변수로 

전이되지는 않고 있다.  문제는 금리 변동성이 지속될 경우 환율이나 주가에도 부정적인 영향

을 미칠 가능성이 높아진다는 점이다.  

최근 신흥국의 통화 약세와 주가 조정이 큰 폭으로 나타났고, 국내 채권시장과 주식시장에서 

외국인 자본 이탈이 현저하게 증가하고 있음을 감안하면 글로벌 채권금리의 변동성 확대가 국

내 금융시장에도 상당한 부정적인 영향을 미치고 있음을 알 수 있다.  

그림 3. 6월 2주차 금융시장 리스크 43.75% - 금리 변동성 우려는 여전, 아직 다른 가격변수로 전이되지는 않아 
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자료: Bloomberg, KB투자증권 
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금융시장 주요 가격변수의 주간 변동성(Risk) 추이 

장기채권 금리 (변동성 80%, 추세 상승) – 중국 제외 대부분 금리 상승 기조 외환 (변동성 20%, 추세 안정)– 엔화 환율만 조정 지속  
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주식시장 (변동성 20%, 추세 안정) – 니케이 증시의 변동성만 확대  원자재 (변동성 20%, 추세 안정) – 금 선물 가격의 조정 지속  

20%

0

20

40

60

80

100

10년01월 10년10월 11년08월 12년06월 13년04월

(%)
주요국 주식시장 변동성

 

20%

0

20

40

60

80

100

10년01월 10년10월 11년08월 12년06월 13년04월

(%) 주요 원자재 가격 변동성

 

금융시장 변동성 43.75% - 변동성 상승이 시장 조정 압력으로 전이  시장 변동성은 비교적 높은 수준, 외인의 국내 주식 매도 지속 
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* 금융시장 변동성: 2010년 1월 1일 이후 각 가격변수의 주간 데이터를 이용, 12주 표준편차 대비 현 가격변수의 이격 여부에 따라 변동성을 부여.   

- Bond: US Govt 10yr rate, EU Govt 10yr rate, Japan Govt 10yr rate, China Govt 7yr rate, Korea Govt 3yr rate 

- FX: Dollar index, USD/EUR, JPY/USD, CNY/USD, KRW/USD 

- Security: S&P500 index, Stoxx50 Index, Nikkei 225, Shanghai Composite Index, KOSPI Index 

- Commodity: CRB index, LME index, WTI Futures, Dubai spot, Gold spot 

Logic 참조: http://bbs.kbsec.co.kr/upload/nboard/research/20130207_B_kb1700_16.pdf 
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[Appendices A.] 주요 경제지표 발표 및 이벤트 일정 

월 화 수 목 금 토/일 

27 28 29 30 31 [6/1]/2 

   韓 4월 광공업생산 (Y) 日 5월 핵심 소비자물가 (Y) 韓 5월 무역수지 (백만달러) 

   [1.7 / -3.0] [-0.6 / -0.8] [6,026 / 2,447] 

     中 5월 제조업 PMI 

     [50.8 / 50.6] 

      

      

      

3 4 5 6 7 8/9 

美 5월 ISM 제조업지수  EU 1Q13 GDP (Y) EU 6월 ECB 금리 공시 美 5월 비농업 신규 취업자 中 5월 무역수지 (십억달러) 

[49.0 / 50.7]  [-1.0 / -1.1] [0.50 / 0.50] [175K / 149K] [20.43 / 18.16] 

    美 5월 실업률 中 5월 소비자물가지수 (Y) 

    [7.6 / 7.5] [2.1 / 2.4] 

     中 5월 산업생산 (Y) 

     [9.2 / 9.3] 

   ECB 통화정책회의 미-중 정상회담 (7-8)  

10 11 12 13 14 15/16 

  EU 4월 산업생산 (Y)  美 5월 산업생산 (M)  

  [-0.6 / -1.4]  [0.0 / -0.4]  

    美 6월 미시건대 소비심리  

    [82.7 / 84.5]  

      

 BOJ 금융정책회의  BOK 금융통화위원회   

      

17 18 19 20 21 22/23 

美 6월 NAHB 주택시장지수  日 5월 조정상품수지(십억엔) EU 6월 PMI Composite   

[52.0 / 44.0]  [-891.4 /-764.4] [48.1 / 47.7]   

      

      

      

 FOMC FOMC    

      

24 25 26 27 28 29/30 

    韓 5월 광공업생산 (Y)  

    [- / 1.7]  

    日 5월 핵심 소비자물가 (Y)  

    [- / -0.6]  

    日 5월 산업생산 (Y)  

  한-중 정상회담 (예정) EU 정상회담 (27-28) [ - / -]  

      

자료: Bloomberg, KB투자증권 

주: 1) (M) 전월비 증감률, (Q) 전기비 증감률, (Y) 전년비 증감률, (A) 연율화 

2) 경제지표 발표 이후 [결과치 / 전기치]  경제지표 발표 이전 [예상치 / 전기치] 
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[Appendices B.] 국가(지역)별 주요 경제지표 결과  

 Korea Economy  

 
경제지표 Index 2013년 1월 2월 3월 4월 5월 6월 비고 

산업생산 YoY% 7.7 (9.5) (2.9) 1.7    

출하 YoY% 7.0 5.6 3.9 3.3    

재고 YoY% 7.0 5.6 3.9 3.3    

선행지수 순환변동치 Index=100 99.8 99.6 99.5 99.6    

소매판매 YoY% (2.7) 1.6 1.7 2.2    

국내 기계수주 YoY% (3.4) (33.6) 14.4 2.5    

국내 건설수주 YoY% (52.7) (47.0) (20.7) (20.6)    

소비자물가 (CPI) YoY% 1.5 1.4 1.3 1.2 1.0   

생산자물가 (PPI) YoY% (1.6) (1.6) (2.4) (2.8)    

총유동성(L) YoY% 8.1 8.2 7.1 7.6    

실업률 (계절조정) % 3.2 3.5 3.2 3.1 3.2   

월간 신규고용 천 명 (348) (70) 530 589 295   

수출 YoY% 10.9 (8.6) 0.1 0.4 3.3   

수입 YoY% 4.0 (10.5) (2.1) (0.3) (4.9)   

무역수지 억 달러 4.7 19.7 32.4 24.5 60.0   

경상수지 억 달러 23.3 27.1 49.3 39.7    

소비기대지수 Index=100 102 102 104 102 104   

BSI 업황 Index=100 69 68 71 73 73   

 

U.S.  Economy  

 
경제지표 Index 2013년 1월 2월 3월 4월 5월 6월 비고 

산업생산 YoY% 2.0 2.3 3.0 1.8 1.6   

설비가동률 % 77.7 78.1 78.1 77.7 77.6   

내구재주문 (운송제외) YoY% 3.5 1.7 (0.8) 1.1    

경기선행지수 2005=100 94.2 94.6 94.4 95.0    

PCE 물가 YoY% 1.3 1.4 1.0 0.7    

소비자물가 YoY% 1.6 2.0 1.5 1.1    

통화량(M2) YoY% 6.2 5.5 5.8 6.3    

가처분소득 YoY% 0.3 0.8 0.9 1.0    

개인소비지출 (PCE) YoY% 2.0 2.0 2.2 2.1    

소매판매  YoY% 4.5 4.3 3.2 3.7 4.3   

월간 신규 고용 천 명 148 332 142 149 175   

실업률 % 7.9 7.7 7.6 7.5 7.6   

NAHB 주택시장지수  Index 47 46 44 41 44 52  

무역수지 억 달러 (426.9) (438.4) (371.3) (402.9)    

미시건대 소비심리평가지수 1966=100 73.8 77.6 78.6 76.4 84.5 82.7  

ISM 제조업 지수 Index=50 53.1 54.2 51.3 50.7 49.0   

ISM 비제조업 지수 Index=50 56.4 56.9 56.5 55.0 56.5   

자료: Datastream, KB투자증권 
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EU (EMU) Economy  

 
경제지표 Index 2013년 1월 2월 3월 4월 5월 6월 비고 

제조업 생산 YoY% (2.8) (2.2) (2.9) (0.3)    

  건설 제외 YoY% (2.7) (2.9) (1.6) (0.6)    

소매판매 YoY% (1.8) (1.8) (2.4) (1.3)    

소비자물가 YoY% 2.0 1.9 1.7 1.2 1.4   

실업률 % 12.0 12.1 12.1 12.2    

통화량(M3) YoY% 3.5 3.1 2.6 3.2    

무역수지 억 유로 91.5 127.3 186.9     

소비신뢰지수 Index=0 (23.9) (23.6) (23.5) (22.3) (21.9)   

산업동향지수 Index=0 (13.4) (11.1) (12.3) (13.8) (13.0)   

 

Japan Economy  

 
경제지표 Index 2013년 1월 2월 3월 4월 5월 6월 비고 

산업생산 YoY% (7.1) (5.1) (5.4) (3.7)    

설비가동률 % 86.0 86.6 85.9     

경기선행지수 2005=100 95.1 97.5 98.0 99.3    

소매판매 YoY% (1.1) (2.2) (0.3) (0.2)    

가계소비지출 YoY% 1.6 1.0 4.0 0.0    

신선식품 제외 소비자물가  YoY% (0.2) (0.3) (0.5) (0.4)    

통화량(M2+CDs) YoY% 2.7 2.9 3.1 3.2 3.4   

실업률 % 4.2 4.3 4.1 4.1    

무역수지 십억 엔 (726.3) (1094.1) (919.8) (764.4)    

소비기대지수 Index=50 43.2 44.2 44.8 44.5 45.7   

경기업황지수 Index=50 49.5 53.2 57.3 56.5 55.7   

 

 China Economy 

 
경제지표 Index 2013년 1월 2월 3월 4월 5월 6월 비고 

산업생산 YoY%   8.9 9.3 9.2   

경기선행지수 2000=100 100.8 100.3 100.0 99.8    

소비자물가 YoY% 2.0 3.2 2.1 2.4 2.1   

생산자물가 YoY% (1.6) (1.6) (1.9) (2.6) (2.9)   

신규 은행대출 억 위안 10856.9 6199.9 10625.4 7923.0 6674.2   

통화량(M2) YoY% 15.9 15.2 15.7 16.1 15.8   

도시 고정자산 투자 YoY%  21.2 20.9 20.6 20.4   

부동산 개발 투자 YoY%  26.1 24.1 24.4 23.6   

해외직접투자(FDI) YoY%  (4.1) 6.3 (0.2) (4.7)   

수출  YoY% 25.0 21.8 10.0 14.7 1.0   

수입 YoY% 28.8 (15.2) 14.1 16.8 (0.3)   

무역수지 억 달러 291.5 152.3 (8.2) 181.6 204.3   

소비기대지수 Index=100 104.5 108.2 102.6 103.7    

PMI 제조업  Index=50 50.4 50.1 50.9 50.6 50.8   

자료: Datastream, KB투자증권 
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[Appendices C.] 글로벌 주요 금융시장 동향 (6/14종가 기준) 

주가 (index) 종가 1w (%) 전월말(%) 전년말(%) 환율 (자국 통화/미 달러) 종가 1w (%) 전월말(%) 전년말(%) 

한국 KOSPI 1,889.24 (1.80) (5.59) (5.40) 한국 원화 1126.55 0.85 (0.28) 5.23 

한국 KOSDAQ 536.04 0.05 (7.24) 8.00 일본 엔화 94.59 (2.88) (6.33) 9.39 

미국 NASDAQ 15070.18 (1.17) (0.30) 15.00 미 달러/유로 1.33 0.90 2.93 1.18 

미국 DOW 1,626.73 (1.01) (0.25) 14.06 중국 위안 6.13 (0.04) (0.06) (1.60) 

미국 S&P500 3,423.56 (1.32) (0.94) 13.38 스위스 프랑 0.92 (1.51) (4.03) 0.61 

영국 FTSE 100 6,308.26 (1.62) (4.17) 6.96 미 달러/호주달러 0.96 1.48 0.38 (7.31) 

독일 DAX 30 8,127.96 (1.54) (2.65) 6.77 러시아 루피 31.63 (1.79) (0.94) 3.56 

프랑스 CAC 40 3,805.16 (1.74) (3.63) 4.51 브라질 헤알 2.14 0.49 0.41 4.59 

일본 NIKKEI 225 12,686.52 (1.48) (7.90) 22.04 홍콩 달러 7.76 (0.00) (0.01) 0.15 

중국 상해 A지수 20,969.14 (2.81) (6.35) (7.45) 인도 루피 57.56 0.84 1.89 5.05 

홍콩 항셍지수 3,161.43 (0.73) (4.53) (0.18) 인도네시아 루피아 9872.50 0.69 0.79 2.44 

대만 SE 7,937.74 (1.95) (3.84) 3.09 말레이지아 링깃 3.12 0.71 0.53 1.88 

싱가포르 STI 2,262.84 (2.21) (6.04) (4.76) 뉴질랜드 달러 0.81 2.39 1.49 (1.90) 

인도 센섹스 30 19,177.93 (1.29) (2.95) (1.28) 멕시포 페소 12.68 (0.31) (1.16) (2.34) 

인도네시아 자카르타 4,760.74 (2.15) (6.07) 10.29 필리핀 페소 42.81 1.34 1.27 4.24 

말레이지아 KLP 1,762.19 (0.75) (0.40) 4.34 싱가포르 달러 1.25 0.40 (1.13) 2.36 

필리핀 SEi 6,242.26 (6.86) (11.10) 7.39 대만 달러 29.85 0.44 (0.23) 2.79 

태국 S.E.T. 1,465.27 (3.36) (6.20) 5.27 태국 바트 30.56 (0.23) 0.94 (0.10) 

러시아 RTS 1,293.88 (1.56) (2.82) (15.27)      

멕시코 보베스파 49,332.34 (4.43) (7.80) (19.06) 원자재 (미 달러/단위) 종가 1w (%) 전월말(%) 전년말(%) 

멕시코 IPC 35 39,269.30 (2.39) (5.58) (10.15) CRB지수 477.62 0.23 0.99 (1.33) 

     로저스 상품 지수 3563.85 (0.33) 1.44 (3.68) 

금리 (%) 종가 1w (%p) 전월말(%p) 전년말(%p) WTI (베럴) 97.83 1.79 6.42 6.53 

국내 콜금리 2.49 (0.01) (0.01) (0.28) Dubai (베럴) 100.18 (0.60) 1.13 (6.75) 

회사채 3년물 3.13 0.01 (0.01) (0.16) Brent (베럴) 102.92 0.00 0.87 (6.27) 

국고채 3년물 2.76 (0.01) (0.02) (0.06) LME 구리 (만톤) 7056.25 (1.97) (3.08) (10.76) 

국내 10년물 3.19 0.06 0.07 0.03 LME 알루미늄 (만톤) 1810.00 (4.90) (3.61) (11.32) 

국내 3개월 CD금리 2.12 (0.04) (0.04) 0.37 대두 (부셀) 15.40 (0.96) (0.26) 8.37 

미국채 10년물 0.27 (0.04) (0.03) 0.02 밀 (부셀) 6.29 (3.53) (5.84) (18.10) 

미국채 2년물 0.85 0.02 (0.01) 0.06 금 (온즈) 1386.80 0.37 (0.43) (16.58) 

일본 10년물 2.70 0.06 0.15 0.08 은 (온즈) 21.69 (4.03) (3.90) (27.58) 

유로 10년물 1.77 0.00 0.00 0.00 면화 (곤포) 0.89 7.23 15.58 23.61 

자료: Datastream, KB투자증권 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


