
2012년 3분기 예상 실적 : 순이익 4,644억원, 전분기 적자 2,390억원 대비 개선[표4] 

 2012년 3분기 예상 매출액 20.2조원, 영업이익 6,533억원, 지배주주 순이익 4,644억원.  지배주주 순이익

은 전분기 적자 2,390억원에서 흑자 전환에 성공한 수치임.  다만, 기대에 못 미치는 실적으로 판단됨  

 석유정제부문 영업이익은 2,998억원(전분기 적자 4,597억원)로 흑자 전환할 것으로 예상.  1배럴당 복합정

제 마진은 2012년 2분기 7.6$에서 3분기 9.0$로 개선됨.  Spot 시장 복합정제마진은 13$ 수준이었던 것

에 비하면, 동사 복합정제마진 개선폭은 기대보다 낮았음.  이란산 원유를 Brent 로 대체하면서 7 ~ 8월 정

제과정에 상대적으로 높은 원가의 원유가 투입되었기 때문.  Dubai 평균유가가 2분기 말 94$에서 3분기 

말114$로 상승함에 따라, 원유재고자산에 대한 평가이익이 2,000억원 내외로 발생될 전망.     

 석유화학부문 영업이익은 1,552억원(전분기 1,642억원)으로 소폭 둔화 예상.  BTX 는 강세를 이어갔지만, 

PE/PP 등 합성수지 악화로, 1톤당 Cash 마진은 2012년 2분기 423$에서 3분기 399$로 소폭 낮아졌음   

 윤활유부문 영업이익은 1,209억원(전분기 873억원)으로 개선 예상.  윤활기유에 대한 수요 둔화로 인해, 

윤활기유 배럴당 Spread 는 2012년 2분기 53$에서 3분기 40$로 낮아짐.  그럼에도 불구하고, 신규 윤활

기유 2.6만b/d(기존 공장 3.3만b/d) 설비가 90% 정도 가동되면서 판매물량 증가 효과가 발생되기 때문  

 자원개발부문 예상 영업이익은 1,190억원(전분기 1,443억원)으로 감소 예상.  2분기에는 3분기에 계상되

어야 할 매출이 일부 조기 집행되면서 영업이익이 1,443억원을 기록했음.  3분기에는 이런 영향이 없는 가

운데, 하루 생산규모는 6.3만배럴이 유지되고 있기 때문에 전분기 대비 영업이익은 줄어들 전망   

 순외화부채 29억달러에 대한 외환평가이익(원/달러 환율 2분기말 1,150$ → 3분기 말 1116$)은 약 900억

원 정도 발생될 전망 

2012년 4분기 예상 실적 : 지배주주 순이익 4,010억원으로 조정 불가피 

 2012년 4분기 예상 지배주주 순이익 규모는 4,010억원으로, 전분기 4,644억원 대비 14% 감소할 전망.  

정제마진은 상대적으로 안정적인 흐름이 예상되지만, 수요둔화로 석유화학 및 윤활유는 약세가 예상됨.  국

제유가 및 원/달러 환율 안정화로 3분기와 달리 재고자산평가이익과 외환평가이익 효과가 소멸될 전망   

투자의견 BUY, 목표주가 200,000원 유지  

 2013년 기준 PBR 0.9배 수준으로, 여전히 평가 매력은 충분  

 다만, 2012년 4분기 실적 모멘텀 약화로 인해, 일시적인 주가 조정 국면 예상  
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2012년 3분기 예상 순이익 4,644억원 강세, 그러나, 기대보다는 낮아... 

투자의견: BUY (Maintain)  

목표주가: 200,000원 

정유 

SK이노베이션 (096770) 

주가 162,500원 

자본금 4,686억원 

시가총액 150,861억원 

주당순자산 167,255원 

부채비율 121.99% 

총발행주식수 93,713,990주 

60일 평균 거래대금 672억원 

60일 평균 거래량 417,026주 

52주 고 194,000원 

52주 저 122,500원 

외인지분율 36.17% 

주요주주 SK 외 1 인  33.40% 

 
 
 

주가수익률 (%) 

 1개월 3개월 12개월 
절대 (1.5) 10.2 32.7 

상대 6.5 6.4 19.7 

절대(달러환산) 0.4 12.3 41.8 
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자료: Datastream 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (단위: 억원, 원, %, 배)

결산(12월) 2010A 2011A 2012F 2013F 2014F
매출액 537,064 683,712 766,774 786,768 909,274 
매출액증가율 22.4 27.3 12.1 2.6 15.6 
영업이익 22,315 28,424 20,485 22,883 27,402 
조정영업이익 22,315 29,596 18,299 22,883 27,402 
지배주주귀속 순이익 11,812 31,690 12,764 16,414 19,837 
지배주주 귀속 EPS 12,746 34,234 13,766 17,713 21,415 
증가율 76.8 168.6 -59.8 28.7 20.9 
PER 10.2 5.5 11.8 9.2 7.6 
PBR 1.1 1.2 1.0 0.9 0.8
EV/EBITDA 6.8 6.3 7.5 7.0 6.3 
ROA 4.4 9.9 3.6 4.4 4.8 
ROE 12.8 25.0 8.5 10.1 11.1 

자료: 동양증권 
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[표4] SK 이노베이션㈜ 실적 추정치 : 2012 년 3 분기 예상 지배주주 순이익 4,644 억원(2012 년 2 분기 △2,390 억원,  시장 컨센서스 5,260 억원) 

1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 2010 2011 2012 2013

생산 Capa

석유정제 (만배럴/일) 111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5     111.5        

석유화학 (만톤/년) 19.0       19.0       19.0       19.0       19.0       19.0       19.0       19.0       76.0       76.0       76.0       76.0          

자원개발 (배럴/일) 6.3         6.5         6.7         6.3         6.3         5.8         6.3         6.3         5.9         6.5         6.2         8.4           

윤활기유 (배럴/일) 3.3         3.3         3.3         3.3         3.3         5.1         5.9         5.9         3.3         3.3         5.1         5.9           

매출액 억원 170,684 171,621 172,096 169,311 188,343 188,781 201,838 187,812 438,636 683,712 766,774 786,768

정유사업 억원 122,422 120,129 125,896 125,136 143,797 145,628 158,797 146,587 303,615 493,583 594,809 602,069

휘발유 $/bbl 118.7 128.1 127.9 119.0 133.0 123.4 125.5 116.0 89.2 123.4 124.5 127.0

경유 $/bbl 120.3 130.5 125.6 124.6 132.0 121.3 126.3 116.0 88.4 125.3 123.9 120.0

등유 $/bbl 122.1 131.0 126.8 125.1 132.0 122.0 125.4 117.0 89.1 126.3 124.1 121.0

B/C유 $/bbl 94.7 108.4 104.2 105.9 115.0 104.8 103.8 96.0 73.7 103.3 104.9 106.0

두바이유(원재료) $/bbl 101.0 110.6 108.5 106.3 117.0 106.0 106.0 103.0 76.3 106.6 108.0 110.0

석화사업 억원 38,914 41,863 36,213 33,561 34,415 31,990 32,068 29,032 124,481 150,551 127,505 116,218

에틸렌 $/MT 1,279 1,237 1,098 1,039 1,272 1,122 1,166 1,075 1,072 1,163 1,159 1,146

PX $/MT 1,637 1,504 1,563 1,449 1,590 1,380 1,440 1,339 1,035 1,538 1,437 1,301

SM $/MT 1,404 1,410 1,477 1,293 1,433 1,361 1,424 1,253 1,186 1,396 1,368 1,268

합성수지 $/MT 1,530 1,516 1,488 1,363 1,368 1,340 1,322 1,344 1,326 1,474 1,343 1,353

벤젠 $/MT 1,149 1,145 1,145 990 1,183 1,102 1,178 1,007 906 1,107 1,118 1,051

자일렌 $/MT 1009 1123 1187 1152 1,194 1087 1119 1068 841 1,118 1,117 1,048

프로필렌 $/MT 1,433 1,495 1,498 1,236 1,365 1,306 1,303 1,251 1,178 1,416 1,306 1,278

나프타(원재료) $/MT 936 991 956 884 1,030 898 926 870 721 942 931 920

윤활사업 억원 6,111 6,729 6,943 7,735 7,374 7,880 7,918   20,034 27,518 23,172 56,045

윤활기유 $/bbl 151 185 195 177 163 173 167 157 122 177 165 168

E&P사업 억원 2,778 2,452 2,609 2,468 2,514 2,591 2,386 2,267 7,830 10,307 9,758 12,947

두바이유 $/bbl 101.0 110.6 108.5 106.3 117.0 106.0 106.0 103.0 76.3 106.6 108.0 110.0

기타사업 억원 459 449 435 411 412 683 687 622 2,710 1,754 2,404 2,489

영업이익 억원 11,920 4,659 8,478 3,366 9,269 -1,028 6,533 5,711 17,141 28,423 20,485 22,882

정유사업 억원 7,154 1,018 2,539 1,750 5,748 -4,597 2,998 2,199 9,835 12,461 6,348 5,806

정제마진 $/bbl 11.8 13.3 12.9 11.9 12.1 5.1 9.0 8.9 5.9 12.5 8.8 8.2

석화사업 억원 2,429 1,329 3,098 587 1,819 1,642 1,552 1,152 3,874 7,443 6,165 3,943

Cash마진 $/MT 511 426 491 375 363 423 399 387 381 451 393 332

윤활사업 억원 873 1,306 1,985 914 1,000 873 1,209 1,617 2,986 5,077 4,699 7,943

Cash마진 원/bbl 46.0 49.0 59.0 35.0 37.4 54.0 40.0 37.0 39 47 42 56.0

E&P사업 억원 1,613 1,314 1,204 824 1,266 1,443 1,190 1,119 4,155 4,955 5,018 6,698

기타사업 억원 -149 -593 -207 -518 -564 -389 -416 -377 -723 -1,466 -1,746 -1,508

세후이익 억원 9,078 2,972 18,185 1,455 6,500 -2,390 4,644 4,010 12,084 31,690 12,764 16,414

Fundamental 변화

▶ 2011년 4분기 : 퇴직금 누진제 폐지에 따른 보상금 지급 2150억원, 자원개발 광구 상각 507억원 발생

▶ 2012년 1분기 :  영업이익 9,269억원.  정제마진 강세, 윤활유 약세, 3월 대규모 정기보수 예정(정유 고도화설비, 아로마틱 석화설비, 윤활유 공장), 유가상승에 따른 재고평가이익 2,000억원

▶ 2012년 2분기 : 영업손실 1,028억원.  전분기 9269억원 대비 약 1조원 이익 급감.  2003년 2분기 이후 적자는 처음임

▶ 2012년 3분기(e) : 지배주주 순이익 4,644억원.  전분기 적자 2,390억원 적자 대비 개선되지만, spot시장 정제마진 회복폭에 대비하면 실망스런 실적 개선임 

                         (1) 정유부문 영업이익 2,998억원 흑자전환.  전분기 4,600억원 적자에서 회복.  복합정제마진 9.0$(전분기 5.1$) 대비 개선.  유가 상승으로 재고자산 평가이익 2,000억원예상. 

                          이란산 원유를 Brent로 대체함으로, 원유조달 비용이 높아짐에 따라 예상보다 회복속도가 떨어짐

                         (2) 화학부문 영업이익 1552억원으로 소폭 하락.  PX 수요는 회복되었지만, PE 등 수요약세 지속

                         (3) 윤활유부문 영업이익 1209억원으로 증가.  울산 3공장 2.6만b/d 80% 이상 가동됨.  다만, 글로벌 Group III 수요 둔화로 인해, 실적 개선은 기대보다 낮음

                         (4) 자원개발부문 영업이익 1190억원으로 조정.  일일 생산량 6.3만배럴로 정상 수준 회복

                         (5) 원/달러 환율 하락(2분기 말 1151$/원 -> 3분기 1116$/원)로, 외환평가이익 900억원 발생 예상(순외화부채 27억달러)

▶ 2012년 : 1분기 독일 컨티넨탈㈜과 2차전지 배터리 JV 협력, 2차전지 분리막 6~7호기 완공 -> 윤활기유 2.7만b/d 완공

▶ 2013년 : 인천정유 PX설비에 대한 JV 계약 체결, 미국 자원개발 업체 인수 추진, PX 100만톤(벤젠 56만톤) 증설, 렙솔 윤활기유 공장 1.3만b/d 완공, SK루브리컨츠㈜ 상장 추진

연간실적2011 2012

자료 : 동양증권 리서치센터 

 

그림9. SK 이노베이션㈜의 정제마진 추이 그림10. SK 이노베이션㈜의 석유화학 Cash 마진  
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표5. SK 이노베이션㈜ 적정주가 구성 내역 :  목표주가 20 만원 

구       분 
기준일 

(2012.10.08일) 
  주요 내역    

(+) 영업자산가치 21조 6,720억원 부문별 사업가치 2012~2013년  

영업이익(억원) 

2012~2013년 

감가상각비(억원) 

2012~2013년  

EBITDA(억원) 

적정배율 

(배) 

적정사업가치 

(억원) 

  ▶ 석유정제부문 7,257 2,751 1조 8 6.0x 6조 36 

  ▶ 석유화학부문 6,469 1,110 7,579 6.0x 4조 5,477 

  ▶ 윤활유부문 7,992 681 8,673 7.5x 6조 5,045 

  ▶해외자원개발  6,817 0 6,817 7.7x 5조 2,309 

  ▶ 기타 -1,637 682 -955 6.6x -6,147 

  합    계 2조 6,898  5,224 3조 2,122  6.8x 21조 6,720 

(+) 투자자산가치 1조 3,988억원 투자자산 구성 지분율 순자산(2011.12월) PBR 적정가치 비  고 

  송유관공사 41% 2,637 0.8X 2,110 원유 육상수송 사업 

  SK마케팅앤컴퍼니 50.0% 1,281 0.8X 1,025 OK Cash Back 등 

  JX Holdings 1% 1,058 1.0X 1,058 일본 정유업체 

  기타 유가증권  7,448 0.5x 3,724  

  전략비축유 원유재고  482백만배럴 108$ 6,071  

  합    계  1조 2,424 1.1X 1조 3,988  

(-) 순차입금 4조 6,178억원       

총차입금 8조 9,069억원       

현금성자산 4조 2,891억원       

        

보통주 주주가치(A) 18조 4,529억원       

발행주식수(B) 9,246.6만주       

주당 주주가치(A/B) 200,000원  
 

자료 : 동양증권 리서치센터 

 
 
 
 
 
 
 

SK 이노베이션 (096770) 투자등급 및 목표주가 추이   
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날짜 투자의견 목표주가 

2012/10/08 BUY 200,000원 
2012/08/23 BUY 200,000원 
2012/08/02 BUY 180,000원 
2012/07/09 BUY 180,000원 
2012/04/06 BUY 220,000원 
2012/02/07 BUY 220,000원 
2012/01/05 BUY 220,000원 
2011/10/10 BUY 220,000원 
2011/05/02 BUY 300,000원 
2010/12/24 BUY 260,000원 

 

자료: 동양증권  

 
 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 황규원) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다.  

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다.  

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다.  

 종목 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 절대수익률 기준 투자등급 3단계(Buy, Hold, Sell)와 위험도 2단계(H:High, L:Low)로 구분  

 Buy : 10%이상(Low)/20%이상(High), Hold: -10~10%(Low)/-20%~20%(High), Sell: -10이상(Low)/-20%이상(High) 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2008년 2월19일부터 당사 투자등급이 기존 5단계(Strong Buy, Buy, MarketPerform, UnderPerform, Sell)에서 3단계(Buy, Hold, Sell)와 리스크 2단계(High, Low)로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할만 

하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 

투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 

또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.  



 SK이노베이션 (096770) 

 

4  동양증권 리서치센터 

 

  

 

주: 1. 조정영업이익은 매출총이익에서 판관비를 차감한 금액임 

 2. EBITDA는 조정영업이익 기준임 

자료: 동양증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 4. 2010년 이전은 K-GAAP 기준, 2011년 이후는 K-IFRS 기준임 

SK 이노베이션 (096770) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 
손익계산서 (단위: 억원)  재무상태표 (단위: 억원)

결산(12월) 2010A 2011A 2012F 2013F 2014F 결산(12월) 2010A 2011A 2012F 2013F 2014F
매출액 537,064  683,712  766,774  786,768 909,274  유동자산 143,743 198,869  188,908  217,250 234,077 
매출원가 498,309  635,514  724,892  737,190 851,103  현금및현금성자산 29,379 43,802  38,758  58,975 56,193 
매출총이익 38,755  48,198  41,882  49,579 58,171  매출채권 및 기타채권 47,923 67,553  62,663  66,442 75,564 
판관비 16,440  18,602  23,583  26,696 30,768  재고자산 54,633 74,818  72,039  76,384 86,871 
조정영업이익 22,315  29,596  18,299  22,883 27,402  비유동자산 148,535 151,399  162,382  180,299 194,911 
기타영업손익 0  -1,172  2,185  0 0  유형자산 118,470 113,769  125,474  143,703 158,592 

   외환관련손익 0  507  176  0 0  관계기업등 지분관련자산 7,090 16,171  16,456  16,953 17,434 
   이자손익 0  0  0  0 0  기타투자자산 8,734 7,357  5,967  5,967 5,967 
   기타 0  -1,679  2,009  0 0  자산총계 292,279 350,269  351,290  397,549 428,988 

영업이익 22,315  28,424  20,485  22,883 27,402  유동부채 115,203 143,055  146,707  145,347 160,013 
EBITDA  29,334  34,479  26,860  29,963 34,870  매입채무 및 기타채무 63,489 99,343  84,705  88,439 97,452 
영업외손익 -6,945  14,663  -2,039  -1,362 -1,378  단기차입금 33,614 27,817  32,351  31,453 32,305 

외환관련손익 696  696  -373  0 0  유동성장기부채 16,429 11,015  24,307  20,111 24,913 
이자손익 -3,580  -2,824  -2,426  -1,859 -1,859  비유동부채 64,142 58,898  46,340  79,984 79,274 
관계기업관련손익 62  0  269  497 481  장기차입금 16,851 13,007  42,232  41,399 40,195 
기타 -4,124  16,791  491  0 0  사채 38,994 36,694  -4,689  29,788 30,282 

법인세비용차감전순손익 15,370  43,086  18,445  21,521 26,024  부채총계 179,346 201,953  193,047  225,331 239,287 
   법인세비용 3,836  11,328  5,715  5,153 6,244  지배지분 107,567 145,773  155,869  169,674 186,900 

계속사업순손익 11,534  31,758  12,731  16,368 19,781  자본금 4,686 4,686  4,686  4,686 4,686 
중단사업순손익 564  0  0  0 0  자본잉여금 58,729 58,855  58,855  58,855 58,855 
당기순이익 12,098  31,758  12,731  16,368 19,781  이익잉여금 24,571 82,027  92,143  105,948 123,175 
지배지분순이익 11,812  31,690  12,764  16,414 19,837  비지배지분 5,366 2,543  2,374  2,544 2,801 
포괄순이익 12,098  33,421  12,090  16,368 19,781  자본총계 112,933 148,316  158,243  172,217 189,701 
지배지분포괄이익 12,098  33,230  12,524  16,414 19,837  순차입금 73,759 40,809  48,651  56,984 64,708 

총차입금 106,024 88,678  94,295  122,845 127,788 
 

 

현금흐름표 (단위: 억원)  Valuation 지표 (단위: 원, 배, %)

결산(12월) 2010A 2011A 2012F 2013F 2014F 결산(12월) 2010A 2011A 2012F 2013F 2014F
영업활동 현금흐름 -746  27,221  7,928  15,792 13,971  EPS 12,746 34,234  13,766  17,713 21,415 

당기순이익 12,098  31,758  12,731  16,368 19,781  BPS 116,234 157,089  167,777  182,507 200,889 
감가상각비 5,523  5,214  5,529  6,270 6,711  EBITDAPS 31,301 36,791  28,661  31,972 37,209 
외환손익 -671  608  -80  0 0  SPS 573,088 729,573  818,207  839,542 970,265 
종속,관계기업관련손익 -62  0  -269  -497 -481  DPS 2,100 2,800  2,800  2,800 2,800 
자산부채의 증감 -21,149  -127  -10,106  -9,267 -15,137  PER 10.2 5.5  11.8  9.2 7.6 
기타현금흐름 3,516  -10,231  123  2,917 3,097  PBR 1.1 1.2  1.0  0.9 0.8 

투자활동 현금흐름 -8,984  8,137  -12,302  -15,462 -12,296  EV/EBITDA 6.8 6.3  7.5  7.0 6.3 
투자자산 -906  -2,233  -1,113  0 0  PSR 0.2 0.3  0.2  0.2 0.2 
유형자산 증가 (CAPEX) -4,473  -11,922  -17,594  -24,500 -21,600  
유형자산 감소 1,278  865  161  0 0  재무비율 (단위: 배, %)

기타현금흐름 -4,884  21,426  6,244  9,038 9,304  결산(12월) 2010A 2011A 2012F 2013F 2014F
재무활동 현금흐름 11,383  -20,848  3,023  25,866 2,259  매출액 증가율 (%) 22.4 27.3  12.1  2.6 15.6

단기차입금 8,900  -4,914  4,561  -897 851  영업이익 증가율 (%) 82.1 27.4  -27.9  11.7 19.8 
사채 및 장기차입금 4,653  -13,888  1,141  29,447 4,092  조정영업이익 증가율 (%) 82.1 32.6  -38.2  25.0 19.8 
자본 0  0  0  0 0  지배순이익 증가율 (%) 76.5 168.3  -59.7  28.6 20.8 
현금배당 -1,953  -1,986  -2,650  -2,650 -2,650  매출총이익률 (%) 7.2 7.0  5.5  6.3 6.4 
기타현금흐름 -217  -59  -29  -34 -35  영업이익률 (%) 4.2 4.2  2.7  2.9 3.0 

연결범위변동 등 기타 499  -37  -3,850  -5,978 -6,716  조정영업이익률 (%) 4.2 4.3  2.4  2.9 3.0 
현금의 증감 2,153  14,473  -5,202  20,217 -2,782  지배순이익률 (%) 2.2 4.6  1.7  2.1 2.2 

기초 현금 27,226  29,486  43,959  38,758 58,975  EBITDA 마진 (%) 5.5 5.0  3.5  3.8 3.8 
기말 현금 29,379  43,959  38,758  58,975 56,193  ROIC 11.2 11.9  7.7  8.5 9.1 

NOPLAT 22,315  28,424  20,485  22,883 27,402  ROA 4.4 9.9  3.6  4.4 4.8 
FCF -1,856  14,957  -7,187  -9,283 -8,441  ROE 12.8 25.0  8.5  10.1 11.1 
     부채비율 (%) 158.8 136.2  122.0  130.8 126.1 
     순차입금/자기자본 (%) 68.6 28.0  31.2  33.6 34.6 
     영업이익/금융비용 (배) 5.2 7.3  5.8  6.6 7.9 

  


